


Visao Geral

O Radar de Investimentos de abril destaca o impacto do conflito no
Oriente Médio na inflagdo global, tendo em vista o choque na oferta de
petroleo e a influéncia no seu preco. Nesse contexto, o indice de pregos
dos Estados Unidos (EUA) e da Zona do Euro (ZE) acelerou de forma
mais expressiva em relacdo aos seus nucleos, medidas de inflacdo que
excluem energia e alimentacao, evidenciando o impacto direto do
choque energético. Diante da incerteza, o discurso para corte de juros
nas principais economias perdeu forca.

No Brasil, a atividade economica sinaliza desaceleracdao gradual. Além
disso, evidencia-se maior nivel de inflacdo medida pelo IPCA em virtude
do aumento de precos dos alimentos e combustiveis, também
decorrente do efeito dos conflitos internacionais. Mesmo nesse
contexto, o Banco Central deu continuidade aos cortes na taxa Selic na
sua ultima reuniao, reduzindo-a em 0,25 ponto percentual, para 14,50%
ao ano. Porém, no inicio do ano, as expectativas indicavam cenario de
cortes mais intensos e prolongados ao longo de 2026. Contudo, o
aumento das incertezas levou o Banco Central a adotar postura mais
cautelosa na condugao da politica monetaria.

Por sua vez, a rentabilidade da carteira de investimentos consolidada da
Fundacado foi de 1,31% no més, acima do 1,01% do indice de referéncia.
Esse resultado foi explicado pelo desempenho positivo da carteira de
titulos publicos federais indexados ao IPCA e pela valorizagdo dos ativos de
renda variavel no exterior.

Em 12 meses, a carteira consolidada apresentou retorno positivo de 13,38%
e desde o inicio da Fundacao de 265,20%, ambos acima do indice de
referéncia. Cabe ressaltar que a estratégia da Fundacdo permanece
firmemente orientada para o horizonte de longo prazo, buscando a
continua diversificacdo dos ativos que compdem as carteiras de
investimentos, alinhada aos objetivos financeiros e previdenciarios dos
planos geridos.

Ao longo deste material, utilizamos alguns termos especificos do mercado
financeiro. Caso tenha duvidas, acesse nosso Glossario, que reune
explicacdes claras e objetivas para cada termo.

Nao esqueca de avaliar o Radar de Investimentos ao final do documento,
no link disponivel na pagina 18.

Boa leitura!

Fabiano Soares dos Santos
Diretor de Investimentos

E 3 Sua conexao

Funpresp com o amanha


https://www.funpresp.com.br/wp-content/uploads/2026/05/radar-de-investimentos-glossario.pdf
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Cenario Economico Internacional

O conflito no Oriente Médio como vetor de pressao sobre os precos globais, com impacto direto nas cadeias de suprimento e no custo de energia;

« Petréleo (Brent) fechou o més de abril em US$ 110,5/barril;
» Cenario de maior incerteza e riscos para a inflacao.
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Cenario Economico Domeéstico

Atividade econdmica em desaceleracao lenta e gradual;
IPCA de marco registra alta de 0,88%, acima das expectativas;

Efeitos diretos do choque do petroleo no IPCA;

Manutencao do ciclo de flexibilizacdo da taxa Selic e postura mais cautelosa da autoridade monetaria.
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Salde e cuidados pessoais;
0,06
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, Alimentaggo e bebidas; 0,33 |

Taxa Selic por reuniao do Copom
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IBC-Br (indicador de Atividade Econdmica do Banco
Central) indica desaceleracao gradual da atividade
econdmica nos ultimos meses.

A alta do IPCA de margo concentrou-se nos grupos
de transportes, refletindo o impacto direto do
choque do petrdleo nos combustiveis, e de fatores
sazonais sobre os pregos dos alimentos.

Na reunidao de abril, o Copom reduziu a Selic em 0,25
p.p. e sinalizou cortes mais lentos diante das

incertezas externas e da desancoragem das
expectativas.

As expectativas do Boletim Focus apontam para a
continuidade das reducdes até 13,0% a.a. no final do
ano, acima das expectativas do més anterior, que

eram de 12,50% a.a. para o fechamento de 2026.
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Indicadores Financeiros Externos

Em abril, o VIX caiu apds alta do més anterior;

No fim do més, as taxas das Treasuries permaneceram proximas aos niveis observados no encerramento do més anterior;
O dolar mostrou maior desvalorizacdo no més em relacao as demais moedas globais.
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O VIX devolveu parte do seu movimento de alta do
més anterior, reflexo da divulgacdo de resultados
positivos das principais empresas norte-americanas
e avancos bilaterais entre EUA e Ira para resolugao
do conflito no Oriente Médio.

Fonte: Bloomberg.
Elaboracdo: Funpresp.

As taxas das Treasuries de 2 e 10 anos ficaram
menos pressionadas ao longo de abril, mas
aumentaram na ultima semana do més. Apesar da
manutencao da taxa de juros norte-americana na
reunidao do FOMC do més, o mercado ndao mais
projeta cortes de juros nos EUA em 2026.

O DXY apresentou menor volatilidade no
periodo em questdo, demonstrando a tendéncia
de enfraquecimento do dolar frente a uma cesta
de moedas fortes.




Curva de Juros

Em abril, as curvas de juros nominais e reais perderam inclinacao, com recuo das taxas dos vencimentos mais longos;

O movimento acompanhou o mercado externo, diante de avancos na solugao do conflito geopolitico e menores preocupacdes com a inflagao;
O mercado projeta SELIC de 14% a.a. para o final de 2026, nivel bem acima do previsto no inicio do ano.
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Curva de juros nominais perdeu inclinacdo no més, Curva de juros reais também perdeu inclinagdo no Os juros reais de 2 anos apresentaram leve alta
com forte recuo nas taxas dos vencimentos mais periodo, de forma mais moderada e concentrada enquanto os de 25 anos, leve queda. Ambos
longos, refletindo avancos para a solucao do nos vencimentos mais longos, com os avancos seguem em patamares historicamente elevados.
conflito entre EUA e Ira, menores preocupacdes com relacionados a possivel solugdo do conflito O mercado de juros futuros projeta SELIC de
a inflacdo e expectativa de continuidade do ciclo de geopolitico. 14% a.a. para o fim de 2026, indicando
corte da SELIC, ainda que em menor magnitude. manutencdo de politica monetaria restritiva por
mais tempo que o esperado no inicio do ano.
Fonte: Bloomberg.e Agéncia Estado.

Elaboracdo: Funpresp.




Indicadores Financeiros Domeésticos

Em abril, o Real se apreciou frente ao délar, fechando a cotacdo proximo de R$ 4,97, ante R$ 5,19 no final de marco;
A curva de DI manteve inclinacao negativa entre os vencimentos de 1 e 10 anos, com maior pressao nas taxas mais curtas;
Os avangos nas negociagdes entre EUA e Ira reduziram as incertezas do mercado, refletidas em menores oscilagdes dos DI mais curtos.
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Em abril, o Real se apreciou em relacdo ao dolar, A inclinacdo da curva de DI permaneceu em A amplitude do DI apresentou reducao ao longo
trazendo diminuicdo da volatilidade implicita do territorio negativo ao longo de abril, com as taxas de abril, indicando maior confianca dos
cambio. Esse movimento foi impactado pela entrada curtas seguindo pressionadas pela manutencao da investidores em relacdo a taxa negociada. O
de divisas no Brasil, favorecida pelo ainda elevado SELIC em patamar elevado, enquanto as taxas movimento esteve associado aos avancos nas
diferencial de juros entre os dois paises, bem como longas recuaram diante da melhora do cenario negociagoes entre EUA e Ird, que reduziram as
pelo impacto positivo dos precos do petroleo. externo e das menores preocupagdes com a incertezas geopoliticas, refletindo-se no melhor

inflagdo, ampliando o diferencial negativo entre os comportamento dos juros futuros locais de curto
vértices de 1 e 10 anos. prazo.

Fonte: Bloomberg.
Elaboracao: Funpresp.



Indicadores Financeiros

O mapa de calor (heatmap) de abril destaca o desempenho positivo dos ativos de Renda Variavel do exterior, do IMA-B5+ (titulos publicos indexados a inflacdo com prazo

de vencimento superior a 5 anos) e demais ativos de Renda Fixa local; e
Em 12 meses, destaque positivo para o IBOV, seguido pelo ouro em reais, S&P 500 em reais, IFIX (fundos imobiliarios), IMA-S (titulos publicos pos-fixados) e IRF-M1
(titulos publicos prefixados com prazo de vencimento inferior a 1 ano). Ja o destaque negativo ficou para o délar contra o real.

2026
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Maés Ano 12 meses

CDI 13,23% 14,00% 9,95% 6,42% 5,97% 2,77% 4,40% 12,37% 13,05% 10,87% 14,31%

Délar -16,54% 1,50% 17,13% 4,02% 7,39% -6,50% -7,21% -11,14%

Ibovespa -13,31% 2,92% -11,93% 4,69% 22,28% -10,36%

IDA-DI 14,11% 15,75% 11,56% 7,39% 5,59% 2,14% 7,58% 14,56% 12,71% 12,49% 16,05%

IDA-GERAL 13,53% 16,08% 11,71% 9,05% 8,58% 5,30% 6,88% 10,64% 12,18% 8,38% 15,66% 0,38% 2,71% 11,72%
IDA-IPCA 12,56% 16,51% 11,81% 11,75% 12,96% 10,45% 5,74% 5,21% 11,31% 2,90% 16,05% 9,38%
IFIX 5,41% 19,41% 5,62% -10,24% -2,28% 2,22% 15,50% -5,89% 21,15%

IMA Geral 9,32% 21,00% 12,82% 10,03% 12,82% 5,34% 0,96% 9,66% 14,80% 5,10% 14,83%

IMA Geral ex-C 9,25% 21,08% 12,89% 9,80% 12,63% 4,85% 0,61% 9,73% 15,00% 5,08% 15,01%

IMA-B 8,88% 12,79% 13,06% 6,41% -1,26% 6,37% 16,05% -2,44% 13,17% 12,35%
IMA-B 5 15,46% 15,48% 12,58% 9,87% 13,15% 8,04% 4,57% 9,78% 12,13% 6,16% 11,65% 11,98%
IMA-B 5+ 5,71% 12,75% 15,41% 5,50% -6,55% 3,30% 19,28% -8,63% 14,20% 12,51%
IMA-S 13,27% 13,84% 10,16% 6,42% 5,99% 2,39% 4,67% 12,74% 13,25% 11,11% 14,55%

IRF-M 7,13% 15,20% 10,73% 12,03% 6,69% -1,99% 8,82% 16,51% 1,86% 18,22%

IRF-M 1 13,01% 14,72% 11,12% 6,97% 6,76% 3,84% 2,93% 12,02% 13,25% 9,46% 14,76%

IRF-M 1+ 3,27% 16,67% 12,27% 14,24% 8,45% -4,99% 7,41% 18,52% -1,81% 20,07% 13,34%
Ouro em Reais -9,77% 14,35% 16,05% 2,73% -6,09% 6,32%

12,36%

MSCI World em Reais -12,10% 21,92% 4,91% 12,98%

S&P 500 em Reais Total Return 12,00% 17,18%

Fonte: QuantumAxis.
Elaboracao: Funpresp.



Benchmarks de Mercado

Nos ultimos 12 meses, os ativos de renda fixa, renda variavel e ouro seguem apresentando boa relacao risco-retorno;

Para horizontes mais longos, destacam-se a renda fixa indexada a inflacao longa, a renda variavel local e no exterior, além do ouro.
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*01/05/2025 - 30/04/2026. Risco (vol. anualizada) 01/05/2005 a 30/04/2026.
Na janela dos ultimos 12 meses, os ativos locais vinculados a renda fixa de curto prazo Para horizontes de investimento mais longos, os destaques ficam por conta da renda fixa
(prefixados e indexados a CDI/Selic) seguem oferecendo boa relacdo risco-retorno, beneficiados indexada a inflagdo de prazos mais longos (IMA-B 5+), da renda variavel local (IDIV), da
pela manutencdo da SELIC em patamar elevado. A renda variavel local e o ouro também se renda variavel no exterior (S&P 500), com diversificagdo de moeda e exposi¢do ao mercado
destacam no periodo. norte-americano, e do ouro, que atua como reserva de valor e protecdo em momentos de
incerteza global.

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragao: Funpresp.






Carteira de Investimentos

Em abril, a Funpresp atingiu patrimonio total administrado de R$ 16,27 bilhdes;

Os titulos publicos federais indexados ao IPCA (TPF/IPCA) representam 73,39% da carteira.

Patrimonio em R$ bilhoes
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obtida pelos investimentos ao longo do periodo.

A carteira de investimentos da Funpresp apresenta trajetéria de crescimento consistente
desde o inicio de suas operacdes em 2013. Esse crescimento reflete tanto a entrada |
continua de novas contribuices de participantes e patrocinadores quanto a rentabilidade |

Fonte: Custddia BTG.
Elaboracao: Funpresp.

Alocacao dos investimentos

TPF ou Compromissada/SELIC;

TPF/IPCA; 73,39% 10,98%

RV Exterior; 3,45%
RV Local; 3,21%

Crédito; 3,03%

Empréstimos; 2,68%
TPF/PRE; 1,26%

Quro; 1,15%
RF Exterior; 0,88%

A composicdo da carteira reflete uma estratégia de diversificagdo por
fatores de risco, priorizando protecdo contra a inflacdo e
sustentabilidade do beneficio previdenciario no longo prazo. Os titulos
publicos federais indexados ao IPCA (TPF/IPCA) representam a maior
parcela da carteira, garantindo protecao inflacionaria e aderéncia ao
indice de referéncia do plano.




Carteira de Investimentos

Em abril de 2026, cerca de 85% dos investimentos da Fundagao eram geridos pela propria Funpresp e 15% por gestores terceirizados;

O Fundo Safra representa a maior alocacao da carteira terceirizada com 9,34% do patriménio consolidado, cumprindo papel estratégico como fundo
de liquidez.

Carteira consolidada R$ 16,3 bi Composicao da carteira terceirizada*
Carteira Prépria Cartira Terceirizads A < [ -
R$ 13,9 bi R$ 2,4 bi
85,3% 14,7%
Santander FIC CP _ 2,45%
Daycoval FIC CP - 1,00%
JP Morgan Global -
FIAE 2.07%
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
Milhdes
. . Na gestdo terceirizada, cabe ao gestor contratado determinar a estratégia
Os 14,7% alocados em gestores terceirizados (R$ 2,4 bi) representam uma g . . a9 . . =9
D oa . . , de investimento e desinvestimento seguindo estritamente os normativos
escolha para eficiéncia operacional, além do acesso a novos mercados e A
L i o L . afetos ao segmento de previdéncia complementar fechado e a sua
estratégias especificas, como fundos de liquidez, crédito privado e mercado - “ . L
. . . L contratagao. A Fundagao, por sua vez, realiza o acompanhamento periddico
internacional, que complementam a carteira propria. L
dessas estratégias.
Fonte: Custodia BTG. *percentual em relagdo a carteira consolidada da Funpresp.

Elaboracao: Funpresp.




Rentabilidade dos Investimentos

Em abril, a carteira consolidada teve rendimento de 1,31%, superando o indice de referéncia, que registrou 1,01%;

Em 12 meses e desde seu inicio, a Funpresp também apresentou rentabilidade acima do indice de referéncia.

Rentabilidade da Funpresp e indice de referéncia Retorno acumulado dos investimentos
Acumulado 12 Acumulado
1,80% Noano meses Desde o Inicio®
1,60% iNDICE DE REFERENCIA ' 4,01% 8,67% 249,94%
o CDl 4,54% 14,83% 243,13%
e B IBOVESPA 16,26% 38,69% 225,13%
1,00% ] ] TiTULOS PUBLICOS? 4,44% 13,97% 247,57%
e DOLAR -9,34% -11,87% 153,54%
e POUPANCA 2,66% 8,32% 123,48%
Z:Z: CONSOLIDADO FUNPRESP-EXE 4,45% 13,38% 265,20%
O:OO”/:: |:| | | | | | | 1.0 IPCA+4%a.a.até dez/25 e IPCA+4,31% a.a. desde jan/26. O calculo considerou IPCA oficial de 0,67%
Grdedeiduins 0sv o bm s | ome | ot | ome | ofm | og | ren | aw | oow | 2 Rentabilidadedos ttlos publicos federals éestimad pela variagso do IVAG.
B FUNPRESP 1,55% 0,82% 0,67% 0,91% 1,03% 1,15% 1,06% 1,05% 1,28% 0,99% 0,80% 1,31% 3. Inicio do Exec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.
No més de abril, o desempenho positivo da carteira teve sua No acumulado desde o inicio, a Funpresp registra
maior contribuicdo dos titulos publicos atrelados ao IPCA e rentabilidade de 265,20%, desempenho superior a todos
dos ativos de renda variavel no exterior. os principais indices de mercado no mesmo periodo,
incluindo o indice de referéncia dos planos, titulos
publicos, CDI, Ibovespa, dolar e poupanca.

Fonte: Custddia BTG e QuantumAxis.
Elaboracao: Funpresp.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

* As aquisi¢cdes de NTN-B nos ultimos dois meses ocorreram a taxas acima de IPCA+7% a.a.;

» Cerca de 72% da carteira propria de NTN-B é composta por titulos com vencimento igual ou superior a 2035, o que tende a contribuir para uma
consisténcia dos resultados da carteira ao longo do tempo.

Taxas de compras de NTN-B da carteira propria nos ultimos 2 meses Carteira propria de NTN-B
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Vencimentos
As taxas de compras associadas as NTN-B ao longo dos ultimos dois meses foram A maior parte do estoque das NTN-B estd concentrada em titulos de
realizadas com taxas acima de IPCA+7%, superando o benchmark da fundacdo de vencimento mais longo, como 2055 (14,50%) e 2060 (21,93%), o que
IPCA+4,31%, o que reforca a rentabilidade futura esperada da carteira. demonstra alinhamento com os objetivos previdenciarios de longo prazo da

Funpresp e contribui para a consisténcia e previsibilidade dos resultados.

Confira aqui o tipo de precificagdo (marcagao a mercado ou até o vencimento)
de todos os titulos publicos federais da Funpresp.

Fonte: Custddia BTG.
Elaboracao: Funpresp.



https://www.funpresp.com.br/demonstrativos-de-investimentos

Carteira de Empreéstimos

* A carteira de empréstimos da Funpresp gera dupla vantagem: oferece uma menor taxa aos participantes (1,34% a.m.) e proporciona retorno atrativo com baixo risco para a

carteira de investimentos.

Carteira de Empréstimos - Em milhGes de Rs Lposo | it om0

435,6 1 FUNPRESP ATUAL 1,34 17,31

450 2 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,46 18,99

3 BANCO INTER 1,56 20,36

400 4 NU FINANCEIRA S.A. CFI 1,58 20,67

5 BCO ALFA S.A. 1,58 20,73

>0 6 MIDWAY S.A. - SCFI 1,61 21,06

300 7 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,61 21,07

8 BCO ARBI S.A. 1,62 21,22

250 9 BCO SAFRA S.A. 1,67 21,97

10 FINANC ALFA S.A. CFI 1,68 22,11

200 11 BRB - BCO DE BRASILIA S.A. 1,7 22,38
150 Em abril, foram concedidos empréstimos no montante de R$ 29,1 milhdes,
elevando o saldo da carteira para R$ 435,6 milhdes. Nesse mesmo periodo, foram

100 realizados 876 contratos de empréstimos.
50 O Custo Efetivo Total (CET) médio do crédito consignado da Funpresp aos
participantes foi de 1,34% ao més. Os empréstimos consignados tém o beneficio
0 de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro
dez-22 mai-23 out-23 mar-24 ago-24 jan-25 jun-25 nov-25 abr26 | atrativo para os participantes.

Fonte: BCB e Funpresp.
Elaboracao: Funpresp



Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp esta sempre trabalhando para atender os participantes
da melhor maneira possivel. Para isso, queremos ouvir a sua
opinido sobre nossos produtos e servicos. Responda nossa

pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou de ler.
Leva menos de dois minutos. E s6 clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-
investimentos/

E 5 Sua conexao

Funpresp com o amanha


https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/

Expediente

Diretoria Executiva:

Cicero Rafael Barros Dias - Diretor-Presidente

Marco Antonio Fragoso de Souza - Diretor de Administragao
Fabiano Soares dos Santos - Diretor de Investimentos
Regina Célia Dias - Diretora de Seguridade

Elaboracao:
Diretoria de Investimentos

Projeto grafico, edicao e revisao:
Geréncia de Comunicacao e Relacionamento

Endereco: SCN, Quadra 2, Bloco A, Salas 202 a 204 — Corporate
Financial Center — CEP: 70712-900 - Brasilia/DF

Central de Atendimento: 0800 282 6794 ou
faleconosco@funpresp.com.br

Abril de 2026

Isencao de responsabilidade

A divulgacao dos resultados ndo implica recomendacao de
investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou solicitacao
de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou produto
financeiro. A Fundacao nao se responsabiliza por quaisquer decisdes
de investimento tomadas com base nas informacdes divulgadas neste
comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem de mais
informacdes, recomendamos que os participantes entrem em contato
com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de comunicacao
fornecidos pela Entidade. A Funpresp nao se responsabiliza por
quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes do uso ou
confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.

E 5 Sua conexao
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