FUNDACAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DE REUNIAO
11 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS

REALIZADA EM 16 DE MARCO DE 2026

DATA, HORA E LOCAL: as dez horas e cinco minutos do dia dezesseis do més de margo do ano de
dois mil e vinte e seis, por videoconferéncia.

PRESENCAS: Sra. Elvira Mariane Schulz, Presidente do Comité de Riscos de Investimentos, os
membros no exercicio da titularidade: Sr. Luis Marcio Couto Pacheco, Gerente de Atuaria e Estatistica; e
Sr. Rafael Liberal Ferreira de Santana, Gerente de Conformidade e Controles Internos; Presentes também
a Sra. Andrezza de Albuquerque Lima, Coordenadora de Governanca; a Sra. Jordana Alves Batista Tassi,
Analista de Previdéncia Complementar; e a Sra. Ofélia Cristina Bras3o, Analista de Previdéncia
Complementar.

CONVIDADOS: Sra. Mirza Maria Farias Pinto, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Roberto
Marques Gori, Analista de Previdéncia Complementar; e Sr. Sidimar Quezada Leite, Analista de
Previdéncia Complementar.

INSTALACAO: Verificado o quorum necessario, de acordo com o art. 30, inciso II, do Regimento
Interno da Funpresp-Exe, a Presidente do Comité de Riscos de Investimentos instalou a reunido e declarou
iniciados os trabalhos.

DELIBERACOES:
1. Ordem do Dia: 1, 3,42 ¢ 5.

2. Analise da proposta de novo tipo de investimento em renda variavel sob a ética de riscos: A Sra.
Mirza apresentou, por intermédio da Nota Técnica n°® 3/2026/CORIN/PRESI, a andlise, sob a otica de
riscos de investimentos, da proposta de implementacdo da estratégia passiva de renda varidvel em
dividendos referenciada no IDIV, conforme Recomendagdo n® 59 do Comité de Investimentos de 02 de
marco de 2025. Inicialmente, informou que, para a anélise do novo instrumento financeiro, realizou-se a
avaliacdo dos riscos: legal, de liquidez e de mercado. Na sequéncia, destacou que, quanto ao risco legal, a
implementa¢ao do instrumento financeiro ETF DIVOI11 deve respeitar os limites legais por segmento de
aplicacdo e de concentracdo por emissor, além de seguir os limites estabelecidos nas politicas de
investimentos vigentes da Funpresp-Exe. Com relagdo ao risco de liquidez, ressaltou que a métrica
principal de avaliacdo para os planos de beneficios da Funpresp-Exe ¢ o indice de liquidez de médio prazo
(IL5a), sendo a liquidez considerada como “Suficiente” quando o indice estiver acima de 1. Em seguida,
informou que, em janeiro de 2026, o IL5a foi de 18,3 ¢ 14,9, para os planos de beneficios ExecPrev e
LegisPrev, respectivamente, o que indicou uma liquidez robusta. Ademais, considerando-se a liquidez do
proprio ativo, cujas caracteristicas estdo consignadas na Nota Técnica n® 3/2026/COPEF/GEOFI/DIRIN,
nao se vislumbrou impactos relevantes na liquidez quanto aos novos investimentos propostos em DIVOI1.
Ja em relagdo ao risco de mercado, esclareceu-se que a Funpresp-Exe adota a métrica Benchmark Value at
Risk— B-VaR, que permite estimar o descolamento entre o resultado dos investimentos e seus respectivos




referenciais de rentabilidade, sendo que o limite maximo para o segmento de Renda Varidvel, no qual se
enquadra o DIVOII, ¢ atualmente de 10%, conforme estabelecido no documento Gestdo de Riscos de
Investimentos vigente. Nesse sentido, foram realizados testes, contemplando trés cenarios distintos e o
impacto de cada um deles no B-VaR, tendo sido concluido que do ponto vista de riscos de investimentos, o
investimento em DIVOI11, por si sd, ndo traria impacto negativo, haja vista a alta correlagdo com o
referencial de rentabilidade da Renda Variavel (Ibovespa). O impacto negativo que poderia ocorrer seria
resultado da troca de BOVAIl por DIVO11l ou do aumento de outros ativos do segmento de Renda
Variavel descorrelacionados com o Ibovespa. Na sequéncia, foram solicitados esclarecimentos adicionais,
os quais foram respondidos. Os membros do Comité debateram sobre a proposta apresentada e emitiram a
recomendacao a seguir para deliberacao da Diretoria Executiva.

RECOMENDACAO N° 37: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO
— FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢des e, nos termos do art. 86, inciso VI, do Regimento Interno
da Fundagdo, do Anexo II da Politica de Algadas, e da Nota Técnica n° 3/2026/CORIN/PRESI, que
avaliou a Recomendag¢dao n° 59 do Comité de Investimentos, recomenda, a Diretoria Executiva, a
aprovacao da proposta de implementacdo da estratégia passiva de renda varidvel em dividendos
referenciada no IDIV e habilitagdo do instrumento financeiro ETF DIVOI11 (/T NOW IDIV Fundo de
Indice), de gestdo do Itat Unibanco Asset Management, desde que: a) sejam respeitados os limites legais
por segmento de aplicacdo e de concentragdo por emissor, previstos na Resolugdo CMN n° 4.994/2022,
além de seguir os limites e alocacao alvo das Politicas de Investimentos 2026-2030 da Funpresp-Exe; e b)
previamente a alocagdo, a simulagdo do B-VaR demonstre a ndo extrapolagdo do limite de 10% atualmente
vigente.

INFORMATIVOS:

3. Estudo Inicial de habilitacido de investimentos em renda variiavel em dividendos utilizando
como benchmark o Indice Dividendos BM&F Bovespa — IDIV: Os membros do Comité tomaram
conhecimento da matéria.

4. Proposta de habilitacio de instrumento para investimento em renda variavel passiva com
estratégia de dividendos (IDIV): Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria.

INFORMES:

5. Informes GEPOG: Informou-se que, na ata da 19* Reunido Ordinaria, de 06 de novembro de 2025, a
recomendacdo emitida para o item 3 da pauta (Calendario de reunides e plano anual de trabalho do CORIC
para 2026) foi registrada com a numeragdo incorreta. Onde se 1€ de Recomendacdo n® 35, leia-se
Recomendacao n® 36.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a Sra. Elvira Mariane Schulz, Presidente do Comité de
Riscos de Investimentos, encerrou a reunido as dez horas e trinta e oito minutos, da qual ¢ lavrada a
presente ata, lida, discutida e assinada por todos os presentes. E, para constar, eu, Andrezza de
Albuquerque Lima, secretdria da reunido, lavro e subscrevo esta Ata.

Elvira Mariane Schulz
Presidente
Luis Marcio Couto Pacheco
Membro Titular
Rafael Liberal Ferreira de Santana
Membro Titular
Andrezza de Albuquerque Lima

Secretaria da Reunido



Documento assinado eletronicamente por Luis Marcio Couto Pacheco, Membro do Comité de Riscos
de Investimentos, em 06/04/2026, as 09:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Elvira Mariane Schulz, Membro do Comité de Riscos de
Investimentos, em 06/04/2026, as 10:05, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Rafael Liberal Ferreira de Santana, Membro do Comité de
Riscos de Investimentos, em 06/04/2026, as 11:12, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Andrezza de Albuquerque Lima, Secretario(a) da
Reunifo, em 06/04/2026, as 11:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, §
1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015 .

g A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
< https:/sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?

a4 acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0274047 e o
codigo CRC 7F2844E0.
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