FUNDACAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
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36 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

REALIZADA EM 26 DE JANEIRO DE 2026

DATA, HORA E LOCAL: as nove horas e trinta e cinco minutos do dia vinte e seis do més de janeiro do
ano de dois mil e vinte e seis, por videoconferéncia.

PRESENCAS: Sr. Thales Maia Mendonga, Presidente Substituto do Comité de Investimentos, os
membros no exercicio da titularidade: Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Gerente de Analise,
Planejamento e Pesquisa Substituto; e Sr. Bernardo Garcia Pinto Coelho, Coordenador de Operagodes
Financeiras; e o membrosuplente: Sr. Giovanni LucasGodimOliveira, Coordenadorde Informagdes

de Investimentos. Presentes também a Sra. Andrezza de Albuquerque Lima, Coordenadora de Governanga;
e a Sra. Jordana Alves Batista Tassi, Analista de Previdéncia Complementar.

CONVIDADOS: Sr. Afonso Ferreira de Assis Junior, Analista de Previdéncia Complementar; Sr.
Eduardo Henrique Soares, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Lucas Miranda Moraes, Analista de
Previdéncia Complementar; Sr. Marcelo Duarte Silva, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Leandro
Oliveira Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar;Sr. CaioPovillMorais de Carvalho,Analista
de Previdéncia Complementar;Sr. Daniel de Britto Damasco,Analista de Previdéncia Complementar; Sr.
George Alberto Carvalhaes Gongalves Mota, Coordenador de Operagdes com Participantes; Sr. Jonathas
Wallace Gagliardi Madeira, Analista de Previdéncia Complementar; Sr.JunioCésar Santos
Pereira,Analista de Previdéncia Complementar;Sra. Rafacla Rodrigues Ferreira, Coordenadora de
Planejamento Financeiro; Sra. Sdvia Antunes Ribeiro, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Claus
Nogueira Aragdo, Gerente Juridico; e Sra. Daniela Gouveia Valverde, Coordenadora de Assuntos Juridico-
Administrativos, durante o item 9 da pauta.

INSTALACAOQ: Verificado o quérum necesséario, de acordo com o art. 30, inciso II, do Regimento
Interno da Funpresp-Exe, o Presidente do Comité de Investimentos instalou a reunido e declarou iniciados
os trabalhos.

DELIBERACOES:
1. Ordem do dia: 1,6, 7,5,3,9,4,10,2¢ 8.

2. Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Perfil: Inicialmente,0 Sr. Giovanni
apresentou informacdes sobre o desempenho da carteira de investimentos, contemplando dados da carteira
consolidada, indice de referéncia e rentabilidade, rentabilidade dos fundos, exposi¢cdo dos fundos restritos,
risco x retorno e duration historica dos planos ExecPrev e LegisPrev. Na sequéncia, no que diz respeito a
conjuntura econdémica, o Sr. Daniel apresentou panorama do cenario internacional, destacando a
valorizacao de metais preciosos e de commodities estratégicas, bem como a queda do preco do petrdleo.
Comentou o desempenho da economia chinesa, que apresentou crescimento em linha com a meta
governamental, ¢ as projecdes de desaceleragao para 2026. Abordou ainda o cenario da Zona do Euro,
com maior resiliéncia da atividade econdmica, convergéncia da inflagdo a meta e revisdo positiva das
estimativas de crescimento. Por fim, tratou da economia norte-americana, mencionando a desaceleracao
do crescimento do PIB, a redu¢do da taxa de juros e as projecdes para 2026. No cenario doméstico, o Sr.
Leandro apresentou avaliacdo indicando desaceleragao gradual da atividade econdmica, compativel com
um pouso suave, com projecdo de continuidade desse movimento em 2026. Destacou a manutengdo da



taxa Selic em patamar contracionista diante da resiliéncia da atividade, do mercado de trabalho aquecido e
da inflagdo pressionada no inicio do periodo, bem como a expectativa de inicio do ciclo de corte de juros
no primeiro semestre de 2026. Comentou ainda a trajetéria mais favoravel da inflagdo, com o IPCA de
2025 abaixo do teto da meta, e as projecdes de desinflagdo lenta e gradual para 2026, apesar de riscos
assimétricos com viés altista. Por fim, abordou o cendrio fiscal, destacando a expectativa de cumprimento
da meta em 2025 no limite inferior € a necessidade de ajustes adicionais para 2026. Posteriormente, o Sr.
George apresentou o acompanhamento consolidado da carteira de empréstimos, destacando a evolucao
observada até 22 de janeiro de 2026 e o desempenho em ritmo considerado satisfatorio. Logo apos, o Sr.
Bernardo explanou sobre os indicadores de mercado e a carteira de investimentos, demonstrando as
operagoes de realocagdo, liquidez, composicao do PGA e simulagdo de Monte Carlo para o desempenho
futuro dos investimentos. Por fim, apresentou as principais premissas da proposta de estratégia de
investimentos e desinvestimentos, a aloca¢ao aproximada nos perfis de investimentos de cada plano e o
detalhamento de movimentagdes propostas para carteira preservacdo, performance e FCBE,
demonstrando-a também, de forma projetada em comparacao ao cenario atual. Os membros do Comité
debateram a proposta e emitiram a recomendacao a seguir.

Recomendac¢io n° 57: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-
EXE, no uso de suas atribuig¢des e, nos termos do art. 82, inciso IV, do Regimento Interno da Fundagao, e
com base na Nota Técnica n°® 2/2026/Copet/Geofi/Dirin, de 22 de janeiro de 2026, recomenda a Diretoria
Executiva, a aprovagdo da estratégia de curto prazo de investimentos com vigéncia da data de aprovagao
até a futura deliberag@o sobre a matéria, conforme documentos anexos.

INFORMATIVOS:

3. Monitoramento e Analise de Performance de Ativos — MAPA (Dez/25): O Sr. Giovanni apresentou
o relatorio demonstrando que, em dezembro de 2025, as carteiras de investimentos da Funpresp-Exe
mantiveram desempenho positivo, com rentabilidade consolidada de 1,05%, superando o benchmark IPCA
+ 4% a.a. no més, no ano e desde o inicio. Destacou o alcance do patrimonio de R$ 14,9 bilhdes, bem
como o desempenho das carteiras “Preservagdo” e ‘“Performance”, ressaltando que a andlise historica
mostra que, ao longo dos ultimos 11 anos, a Tese Performance superou a Preservacdo na maior parte das
observacgdes, reforcando a relevancia da diversificagdo como elemento essencial para a gestdo eficiente
dos investimentos no curto e no longo prazo. Ademais, explanou sobre a rentabilidade dos perfis de
investimentos, investimentos no Brasil e Exterior e das operagdes com participantes. Os membros do
Comité tomaram conhecimento da matéria

4. Fundos de Investimento Referenciado Selic/DI avaliacio de desempenho: O Sr. Bernardo
apresentou, por intermédio da Nota Técnica n° 1/2026/Copef/Geofi/Dirin, a 4* avaliacdo de desempenho
do Fundo de Investimento Referenciado Selic/DI, contratado no ambito do Edital do Pregao Presencial n°
12/2023, referente ao 2° semestre de 2025. O pardmetro de qualidade da avaliagdo ¢ 95% ou acima do
referencial de rentabilidade. Neste contexto, a partir dos resultados apresentados, foi reportado que o
fundo analisado obteve 100% de cumprimento do parametro de qualidade, resultado considerado
satisfatorio. Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria.

5. Ranking por classificacio de fundo de investimento dos ultimos seis, doze, dezoito e vinte e quatro
meses e comparativo de rentabilidade, de risco, de taxa de administracdo e de performance: O Sr.
Jonathas apresentou, por intermédio da Nota Técnica n® 3/2026/Comon/Gecoi/Dirin, o reporte das
alocacdes em fundos de investimentos das carteiras da Funpresp-EXE realizadas pela Geréncia de
Operagdes Financeiras no 2° semestre de 2025, e a defini¢do dos fundos aptos a receberem recursos no 1°
semestre de 2026. Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria.

6. Controle e Monitoramento dos Limites de Alcada nas Operacdes de Investimento e
Desinvestimento da Funpresp-Exe - (4° tri/25): O Sr. Jonathas apresentou, por intermédio da Nota
Técnica n° 6/2026/Comon/Gecoi/Dirin, as informagdes referentes ao controle, monitoramento ¢
enquadramento das operagdes de investimento e desinvestimento, realizadas pela Geréncia de Operacdes
Financeiras, aos limites de alcada da Funpresp-Exe, durante o 4° trimestre de 2025. Na oportunidade,
destacou que todas as operagdes estdo em conformidade com o disposto na Politica de Algadas vigente na
Fundacdo. Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria.

7. ANS de Custodia e Controladoria - avaliagao: O Sr. Jonathas apresentou, por meio da Nota Técnica



n° 2/2026/Comon/Gecoi/Dirin, 0 monitoramento do Acordo de Nivel de Servico (ANS) para o Banco BTG
Pactual S.A, do Contrato n® 19/2021, referente ao 2° semestre/2025. Foi informado que o ANS foi
atendido com o indicador de pontualidade de 93,89% e o de qualidade de 85,49%, ambos superiores ao
valor minimo estabelecido. Adicionalmente, foram apresentadas as ocorréncias que impactaram nos
indicadores apurados, as quais foram todas prontamente registradas e solucionadas. Os membros do
Comité tomaram conhecimento da matéria.

INFORMES
8. Informes: Nao houve
EXTRAPAUTA INFORMATIVOS:

9. Risco de Crédito Privado acompanhamento (4° tri/25): O Sr. Giovanni apresentou por intermédio
da Nota Técnica N° 1/2026/Coifi/Gecoi/Dirin, o resultado do controle e monitoramento do risco de crédito
dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de pessoas juridicas de direito
privado que compdem as carteiras de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe, no
encerramento do 4° trimestre de 2025. Foram destacadas informagdes quanto a carteira de crédito privado,
acOes de acompanhamento da gestdo terceirizada e a andlise do risco de crédito e de mercado dos ativos
de crédito privado. Na sequéncia, o Sr. Claus explanou sobre as acdes de acompanhamento dos
desdobramentos dos casos Americanas S.A e Light S.A. Ao final, o Sr. Thales informou aos membros que
referido acompanhamento sera realizado de forma semestral, ¢ ndo mais trimestral, tendo em vista a
inexisténcia de informagdes atualizadas em intervalos mais curtos. Esclareceu ainda, que a mudanga nao
contraria qualquer determinacdo da PREVIC e mantém o pleno cumprimento das exigéncias regulatorias.
Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria e solicitaram seu encaminhamento ao Comité
de Riscos de Investimentos para conhecimento.

10. Nota Técnica de Analise da Industria de Fundos de Investimentos: A matéria serd apreciada em
reunido posterior, a fim de permitir o aprimoramento do material a ser apresentado.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Thales Maia Mendonga, Presidente Substituto do
Comité de Investimentos, encerrou a reunido as onze horas e vinte e quarenta e cinco minutos, da qual ¢
lavrada a presente ata, lida, discutida e assinada por todos os presentes. E, para constar, eu, Andrezza de
Albuquerque Lima, secretaria da reuniao, lavro e subscrevo esta Ata.

Thales Maia Mendon¢a

Presidente Substituto

Bernardo Garcia Pinto Coelho

Membro Substituto

Anselmo Carvalho de Oliveira

Membro Substituto

Andrezza de Albuquerque Lima

Secretaria da Reunido
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Documento assinado eletronicamente por Anselmo Carvalho de Oliveira, Membro do Comité de
Investimentos, em 18/02/2026, as 09:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Thales Maia Mendonca, Membro do Comité de
Investimentos, em 19/02/2026, as 16:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Andrezza de Albuquerque Lima, Secretario(a) da
Reunido, em 19/02/2026, as 16:20, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, §
1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .

o= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
-iil:: https://sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?
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