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Por meio de videoconferéncia

Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos; Sr. José Doria
Pupo Neto, Gerente de Controle de Investimentos; Sr. Fabiano Soares dos Santos,
Gerente de Analise, Planejamento e Pesquisa; e Sr. Bernardo Garcia Pinto Coelho,
Gerente de Operacdes Financeiras, todos membros no exercicio da titularidade do
Comité de Investimentos (Coinv).

Registra-se ainda as presengas do Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Coordenador de
Modelagem e Macroalocagao; Sr. George Alberto Carvalhaes Goncalves Mota,
Coordenador de Operagdes com Participantes; e do Sr. Silvano Costa Barbosa,
Coordenador de Informacgdes de Investimentos, membros suplentes; da Sra. Patricia
Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgdos Colegiados; e da Sra. Graciene
Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar.

Sra. Rafaela Rodrigues Ferreira, Coordenadora de Planejamento Financeiro; Sr. Thales
Maia Mendonga, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; Sr. Carlos Augusto
de Carvalho Alves de Faria, Coordenador de Operagdes Financeiras; Sr. Daniel de Britto
Damasco, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Leandro Oliveira Marcondes,
Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Jonathas Wallace Gagliardi Madeira,
Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Lucas Miranda Moraes, Analista de
Previdéncia Complementar; Sr. Alvaro Augusto V. de Melo Quadrado, Analista de
Previdéncia Complementar; Sr. Roberto Marques Gori, Analista de Previdéncia
Complementar; Sr. Marcelo Duarte Silva, Analista de Previdéncia Complementar; Sra.
Savia Antunes Ribeiro, Analista de Previdéncia Complementar; e Sr. Giovanni Lucas
Gondim Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar.

Verificado o quérum necessario, de acordo com o art. 31, inciso II, do Regimento Interno da Funpresp-
Exe, o Presidente do Comité de Investimentos instalou a reunido e declarou iniciados os trabalhos.

ASSUNTOS DELIBERATIVOS:

1) Ordem do Dia

A ordem do dia foi aprovada pelos membros do colegiado e seguiu a sequéncia: 1, 3,6,5,7,8,4,2¢09.

2) Ata da Reunido Anterior

A Coordenacdo de Secretariado e Orgaos Colegiados informou que a ata da 25" reunido ordinaria do
Comite foi disponibilizada para assinatura por meio de ferramenta eletronica, porém nao foi assinada pelos
membros até a presente data.

3) Projecoes de Rentabilidade dos Planos ExecPrev e LegisPrev para Subsidiar Estudo Técnico
Atuarial de Convergéncia da Hipétese de Taxa de Juros



O item foi retirado de pauta a pedido da Diretoria de Investimentos.
4) Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Perfil

O Sr. George Mota apresentou informes sobre a posi¢do da carteira de empréstimos em 17 de margo de
2025. O saldo total concedido desde o inicio das operagdes em valores brutos era de R$ 460.938.705,97. A
taxa média ponderada dos contratos ativos era de 1,10% ao més e de 14,07% ao ano. Em seguida, o Sr.
Carlos Faria destacou os principais assuntos que impactaram os mercados nas ultimas semanas € o Sr.
Jonathas Madeira destacou as operacdes de realocagdo de ativos, com posicdo em 20 de margo de 2025.
Na sequéncia, o Sr. Bernardo Garcia apresentou a proposta de estratégia de alocagdo/desalocacdo da
Diretoria de Investimentos dos recursos previdencidrios, que tem como premissas: a) alocagdes similares
nas carteiras dos Planos ExecPrev e LegisPrev; b) aumento de participagdo da carteira "preservacao" c)
aproveitar a continuidade da pressdo sobre os juros reais, buscando assimetria de risco-retorno favoravel;
d) inicio da remarcacdo dos Titulos Publicos Federais na carteira “preservacao” e FCBE pendente da
aprovacdo do Conselho Deliberativo, em linha com o estudo que indicou a capacidade da Fundagdo para
carregar os ativos até seus vencimentos; €) compras de NTN-B longas marcadas “na curva” para a carteira
“preservacao” e para o FCBE; e f) convergéncia para as alocagdes objetivos por fator de risco da carteira
“performance” otimizadas no ambito da Politica de Investimentos para 2025. Diante do exposto, a
proposta prevé a adogdo da seguinte estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos
financeiros em relacdo aos planos administrados no periodo que compreende a reunido do Comité de
mar¢o a abril de 2025, podendo ocorrer resgates de quaisquer ativos por necessidade de liquidez
extraordinaria, movimentacdo de fundos DI em todas as carteiras para alocagdo de fluxos e ajustes
necessarios, além de possiveis acréscimos nas unidades de compra de TPF para execugdo de segunda
volta, quando vantajoso para Fundagdo: a) Carteira Preservacdo: Compra de NTN-B, de at¢ 130.000
unidades, nos vencimentos a partir de 2045 com marcacdo na curva; b) Carteira Performance:
Movimentagdo em BSTI39, com compra, em tranches, de até R$ 21 milhdes; Movimentagdo em
ABGD39, com compra, em tranches, de até R$ 21 milhdes; Movimentagdo em IVVBI11, com compra, em
tranches, de até R$ 31 milhdes; Movimentagdo em fundo exterior JP Global, com aplica¢do de até R$ 30
milhdes; ¢ Movimentagdo em BOVAL11, com venda, em tranches, de até R$ 62 milhdes, caso o IBOV >
130.000 pontos (BOVAIl > R$127,00) ¢) FCBE: Compra de NTN-B, at¢ 5.000 unidades, nos
vencimentos 2045 ou 2055, com marcagdo na curva; d) PAR: sem movimentagdes; €¢) PGA: sem
movimentagdes; e f) Concedidos: sem movimentagdes. Complementarmente, o Sr. Bernardo Garcia
apresentou a seguinte proposta de remarcagdo para a carteira “Preservagdo”, caso aprovada pelo Conselho
Deliberativo: (i) Remarcagdo de 100% da NTN-B 2030 e 1/3 dos demais Titulos Publicos Federais com
prazo superior a 5 anos; (i1) Outro 1/3, caso a taxa da NTN-B 2060 recue para 7,25% a.a. ou em junho de
2025, o que ocorrer primeiro; e (iii) 1/3 restante caso a taxa da NTN-B 2060 recue para 7,00% a.a. ou em
dezembro de 2025, o que ocorrer primeiro. Os membros discutiram a estratégia proposta e decidiram
alterar a proposta de remarcacdo na curva da seguinte forma: de “(i1) Outro 1/3, caso a taxa da NTN-B
2060 recue para 7,25% a.a. ou em junho de 2025, o que ocorrer primeiro; ¢ 1/3 restante caso a taxa da
NTN-B 2060 recue para 7,00% a.a. ou em dezembro de 2025, o que ocorrer primeiro.”, para: “(ii) Outro
1/3, caso a taxa da NTN-B 2060 recue para 7,25% a.a.; e (ii1) 1/3 restante caso a taxa da NTN-B 2060
recue para 7,00% a.a.” Apos, eles deliberaram nos termos da Resolucao a seguir.

RESOLUCAO n° 015: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-
EXE, no uso de suas atribui¢des e, nos termos do inciso IV do art. 83 do Regimento Interno da Funpresp-
Exe, e com base na Nota Técnica n°® 4/2025/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 24 de margo de 2025, constante do
processo SEI n° 3750.000107.000003/2024-28, aprova a estratégia de curto prazo de investimentos para o
periodo proposto, conforme documentos anexos.

ASSUNTOS INFORMATIVOS:

5) Diagnostico referente as praticas ASG/ESG dos prestadores de servicos essenciais e demais
parceiros em investimentos da Funpresp-Exe

A Sra. Rafaela Rodrigues apresentou, por meio da Nota Técnica n°® 2/2025/COFIN/GEAPP/DIRIN, de 20
de margo de 2025, constante do Processo SEI n° 03750.010107.000001/2025-73, diagnostico referente a
atuacdo e iniciativa dos prestadores de servicos essenciais € demais parceiros em investimentos da



Funpresp-Exe sobre assuntos ligados a tematica Ambiental, Social e de Governanca (ASQG), que integra as
acoes do 1° Ciclo do Programa de Responsabilidade Ambiental e Social da Funpresp-Exe (2023/2025),
com foco na “Perspectiva 05 (Investimento)”. De acordo com a Coordenadora, conclui-se que os
prestadores de servicos apresentam niveis de maturidade distintos, mas estdo minimamente aderentes aos
Sistemas de Referéncia e Classificacdo ASG analisados no diagnostico. No caso da Fundagdo, observa-se
a necessidade de promog¢do do engajamento dos prestadores de servicos (editais, due diligence e
monitoramento); e de adesdo a novos Sistemas de Referéncia ASG. Os membros do Comité tomaram
conhecimento e encaminharam a matéria para conhecimento da Diretoria Executiva.

6) Fundamentacao para a selecio de Administrador de Carteiras centralizado
O item foi retirado de pauta a pedido da Diretoria de Investimentos.

7) Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicacio, por instrumento
financeiro, por tipo de gestio, por carteira de investimento e consolidado

O Sr. Silvano Barbosa apresentou o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo
patrimonio liquido, até 20 de margo de 2025, era de R$ 11,83 bilhdes, com rentabilidade da carteira
consolidada de 4,77% no acumulado dos ultimos 12 meses e de 216,37% desde o inicio dos planos de
beneficios. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

8) Atualizacido do Cenario Econdomico

Os Srs. Daniel Damasco e Leandro Marcondes apresentaram informagdes sobre a conjuntura econdomica
de margo de 2025. No cendrio internacional, os destaques foram para as incertezas geradas pelas politicas
comerciais dos Estados Unidos que impactaram os pre¢os do ouro e do petroleo; os resultados do inicio do
ano acima das expectativas na China, com definicdo da meta de crescimento de 5,00% e novo estimulo
fiscal e monetario; o crescimento do PIB na Zona do Euro de 0,9% em 2024 e corte nos juros em 25 bps,
devido a dinamica prospectiva da inflagdo e a eficacia da politica monetaria e a manutencao dos juros na
economia norte-americana no intervalo de 4,25 a 4,50, como esperado pelo mercado. Ja no cenario
doméstico, destacaram-se os sinais de desaceleragdo da economia brasileira; o desemprego em patamares
baixos historicamente; as expectativas de inflagdo desancoradas; a expectativa de superavit primario no
acumulado até fevereiro e as contas externas mais apertadas. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto.

9) Informes
N3do houve informes nesta sessao.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos,
encerrou a reunido as 12h43, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretaria da reunido, lavrei e subscrevi
esta ata, que apos lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Gilberto Tadeu Stanzione  Bernardo Garcia Pinto Coelho

Presidente do Comité Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos José Doria Pupo Neto
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretaria da Reunido



Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 07/05/2025, as
08:14, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8
de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos, Membro do Comité de
Investimentos, em 07/05/2025, as 08:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Membro do Comité de
Investimentos, em 09/05/2025, as 09:13, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Gilberto Tadeu Stanzione, Membro do Comité de
Investimentos, em 12/05/2025, as 09:38, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Documento assinado eletronicamente por Bernardo Garcia Pinto Coelho, Membro do Comité de
Investimentos, em 12/05/2025, as 11:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
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Ll A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
I, https://sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?
: :" acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0212364 ¢ o
e a codigo CRC 494FDFB6.

Referéncia: Caso responda este documento, indicar expressamente o Processo n® 03750.000903.000020/2025-61 SEIn°® 0212364
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