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CAPITULO I - INTRODUCAO

1.

A Politica de Investimentos (PI), elaborada pela Diretoria Executiva — DE!, conforme
estabelece a Resolucio do Conselho Monetario Nacional — CMN — n° 4.994, de 24 de
marco de 2022 e suas alteragdes, a Resolu¢aio PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023 e
suas altera¢oes, a Norma de Elabora¢iao da Proposta Anual da Politica de Investimentos
— NOR. 2.15.029.0034 — e o Regimento Interno da Fundacio de Previdéncia
Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe —,
recomendada pelo Comité de Investimentos — COINV e examinada pelo Comité de
Riscos de Investimentos - CORIC - da Funpresp-Exe e pelo Comité de Assessoramento
Técnico do Plano de Beneficios ExecPrev, é uma ferramenta de planejamento de longo
prazo. Ela compreende um conjunto de diretrizes aprovadas pelo Conselho Deliberativo
— CD - e destinadas a Funpresp-Exe para aplicagao dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, provisoes e fundos do Plano de Beneficios.

A missao da Funpresp-Exe de sempre zelar pela seguranca e prosperidade do participante
e de sua familia observando, a todo tempo, os valores da transparéncia, confianga e
empatia, respeitando também os principios da prudéncia, seguranca e diligéncia na
selecdo e gestio de ativos a partir dos recursos garantidores, ¢ o referencial para a
elaboragao desta Politica de Investimentos, tendo como objetivo principal a manutengao
do equilibrio temporal entre os respectivos ativos (direitos) e passivos (obrigacdes) dos
Planos de Beneficios Administrados.

A Politica de Investimento do Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar do
Poder Executivo Federal — ExecPrev foi elaborada de forma a orientar e fornecer as
diretrizes gerais de macroaloca¢do dos recursos do referido Plano pelos proximos
sessenta meses (2025 a 2029), com revisdes de periodicidade maxima anual
Adicionalmente, visa trazer transparéncia aos patrocinadores, participantes, assistidos,
6rgaos de administracao internos a institui¢ao, 6rgaos reguladores e fiscalizadores, sobre
o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos da Entidade. Ressalta-se que
todo o processo decisorio de investimentos e desinvestimentos é baseado na Gestao dos
Riscos (Figura 1).

O documento "Gestio de Riscos de Investimentos", referenciado como parte desta
Politica, tem o objetivo de estabelecer diretrizes no gerenciamento de riscos dos planos
de beneficios administrados pela Funpresp-Exe e ao Plano de Gestio Administrativa
(PGA), tendo como premissas o respeito ao apetite a riscos dos planos, a observancia a
legislacdo e as normas internas, bem como as boas praticas e o estabelecimento de
critérios e parametros para identificacdo, avaliacdo e monitoramento dos riscos de
mercado, de crédito, de liquidez e sistémico. As decisGes de gestao estarao submetidas

1 As Politicas de Investimentos estdo fundamentadas nos estudos técnicos n® 9/2021/GEAPP/DIRIN, n°
20/2023/GEAPP/DIRIN, n° 10/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN, n°
11/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN, n° 12/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN, n°
14/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN, n° 16/2024/ COEMM/GEAPP/DIRIN e n°
23/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN.

Pagina 4 de 44



AN

Funpresp

aos limites de risco definidos em conformidade com as metodologias internas da
Funpresp-Exe e com o documento Gestdo de Riscos de Investimentos 2025-2029,
disponivel em: https://www.funpresp.com.br/politicas-de-investimentos.

Figura 1 - Gestao baseada em Riscos do processo decisorio de investimento e de
desinvestimento dos recursos garantidores do ExecPrev.
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Fonte ¢ Elaboragio: Funpresp-Exe. 1. ALM: Asset and Liability Management refere-se a gestdo integrada de
ativos e passivos, visando equilibrar riscos e garantir o cumprimento de obriga¢Ses financeiras; 2. Mesa: setor
onde sio realizadas atividades de compara e venda de ativos; 3. Ttnel: refere-se ao intervalo de preco ou de
quantidade definidos para cada ativo ou derivativo. Sio mecanismo de mitigacdo de risco, que ajuda a evitar
erros operacionais e a manipulacio de precos; e 4. Custddia: servicos de guarda e administra¢ao de ativos
financeiros, como agdes e titulos, realizado por institui¢oes especializadas para garantir a seguranga e o correto
gerenciamento desses ativos.

CAPITULO II - CENARIO MACROECONOMICO E
PERSPECTIVA DE INVESTIMENTOS

5. No cenirio internacional, entre 2021 e 2022, a inflacio elevada em diversas economias
ensejou respostas das autoridades monetarias, caracterizadas principalmente pelo
aumento das taxas de juros e outras medidas contracionistas. Essas intervengoes tinham
o objetivo de controlar a inflagdo, mas impactaram negativamente as perspectivas de
crescimento econ6mico, que se tornaram mais moderadas®.

6. Projetava-se reducao gradual das pressoes inflacionarias a partir de 2023, impulsionada
pelos efeitos defasados das politicas contracionistas ja implementadas naquele momento
e pela possivel retracao nos precos das commodities.

7. Em 2024, o processo de desinflacio global comegou a se estabilizar, mas o caminho para
a normalizagao dos precos devera ser mais demorado, com a possibilidade de surgimento
de obstaculos ao longo do percurso. Esse novo comportamento reflete dinamicas
setoriais distintas: a inflacio nos precos dos servicos permaneceu elevada, enquanto os
precos dos bens apresentaram tendéncia mais acentuada de desinflagdo. O crescimento
nominal dos salarios também se manteve acima da inflagao em alguns paises, devido em
parte, as negociagoes salariais realizadas no inicio deste ano e as expectativas de inflacao
de curto prazo que ainda se situavam acima das metas estabelecidas.

8. E importante destacar que a inflagdo ainda permanece em niveis historicamente altos,
com o setor de servicos demonstrando resiliéncia, provavelmente mantendo os niveis de

2 As principais referéncias utilizadas para a analise do cenario internacional foram: 1) BANCO MUNDIAL.
Perspectivas econdmicas globais, junho de 2024. Washington, DC: Banco Mundial, 2024. doi: 10.1596/978-1-4648-
2058-8. Disponivel em:
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6£feb9566-¢973-4706-a4e1-

b3b82a1a758d/content Acesso em: 08 ago. 2024; 2) FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL. Workd
Economic  Outlook Update, July 2024: The Global Economy in a Sticky Spot. Disponivel em:
http://mediacenter.imf.org/news/imf---world-economic-outlook-july-2024-update /s /6ae9bf9c-586¢-4078-
8e5¢c-90ace9de89b1 . Acesso em: 08 ago. 2024; 3) United Nations (2024). World Econonic Situation and Prospects
as of mid-2024. E/2024/56. New York. https://desapublications.un.org/publications/world-economic-
situation-and-prospects-mid-2024? ga=2.254978760.1523161740.1723149262-483450211.1723149262

Acesso em: 08 ago. 2024; 4) BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E
DESENVOLVIMENTO / BANCO MUNDIAL. 2024. Commodity Markets Outlook, April 2024. Washington,
DC: Banco Mundial. Disponivel em:
https://openknowledge.worldbank.ore/server/api/core/bitstreams/10913920-7b3d-4323-8ccc-

43e764336dd2/content Acesso em: 08 ago. 2024; 5) WORLD ECONOMIC FORUM. Global risks report 2024.
Cologny/Geneva: 2024. Disponivel em: https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2024
Acesso em: 08 ago. 2024.
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precos elevados por algum tempo e convergindo para as metas de inflacio nas principais
economias apenas em 2020.

9. O crescimento global esta projetado para se manter estavel em 2024, apesar das tensoes
geopoliticas e das altas taxas de juros, acompanhando expansdes modestas no comércio
e no investimento. No entanto, esse crescimento global ao longo do horizonte de
previsao (2025-2029) deve ser quase meio ponto percentual abaixo do ritmo médio
observado entre 2010 e 2019, segundo dados do Banco Mundial.

10. No Brasil, o cenario inflacionario de 2024 esta acima das expectativas previstas na Politica
de Investimentos 2024-2028, elaborada em meados de 2023. No primeiro semestre de
2024, a pressao do setor de transportes diminuiu em comparagao ao mesmo periodo do
ano anterior. Entretanto, os precos de alimentos e bebidas continuaram a pressionar a
inflagao, representando parcela significativa do indice acumulado no periodo. A
aceleragdao dos precos dos alimentos em 2024 esta relacionada aos efeitos do E/ Niiio,
que impactaram especialmente os alimentos 7 natura.

11. Para 2025 e 2026, as expectativas indicam inflagdo acima dos niveis considerados na
Politica de Investimentos anterior. No entanto, a partir de 2027, as proje¢des se mantém
estaveis, embora ainda acima da meta de inflagao estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional.

12. Destaque ¢ o cenario para a taxa de juros que se encontra mais restritivo do que o
esperado na Politica de Investimentos 2024-2028. Naquele momento, vislumbrava-se
cenario inflacionario mais benigno, atividade econémica menos resiliente do que a
observada até o momento e expectativas de inflagio que continuariam sua trajetoria de
ancoragem.

13. No entanto, a aceleragao dos precos dos alimentos, o mercado de trabalho aquecido com
crescimento do emprego, a resiliéncia do setor de comércio e servigos sustentada pelo
consumo das familias, e influenciada pelo programa Desenrola’, a acentuada
desancoragem das expectativas de inflagdo e o cenario global marcado por incertezas
levaram o Comité de Politica Monetaria a interromper o ciclo de cortes a partir de junho
de 2023 e retomar o ciclo de alta a partir da reunido de setembro.

14. Em relagao a atividade economica, os dados do primeiro semestre de 2024 superaram as
expectativas de mercado, seguindo o padrio observado em 2023. Houve expansio no
consumo das familias e nos investimentos pela 6tica da demanda e no setor de servicos
pela 6tica da oferta. Apesar da tragédia no Rio Grande do Sul, os indicadores mensais de

3 O Programa Emergencial de Renegociacio de Dividas de Pessoas Fisicas Inadimplentes (Desenrola),
vinculado ao Ministério da Fazenda, foi criado para ajudar na renegociacio de dividas de pessoas fisicas
inadimplentes. O objetivo do programa ¢ reduzir o endividamento e facilitar o acesso ao crédito, incentivando
a renegociacdo de dividas privadas. Entre maio de 2023 e marco de 2024, o nimero de pessoas negativadas
dentro do publico-alvo do programa caiu 8,7%, demonstrando um impacto positivo na recuperagio financeira
dos beneficiarios. BRASIL. Ministério da Fazenda. Censo Nacional do Programa Desenrola Brasil. Brasilia:
Ministério da  Fazenda, 2024. Disponivel em: https://www.gov.br/fazenda/pt-br/central-de-
conteudo/publicacoes/apresentacoes/2024/maio/copy2 of CensoDesenrola21052024 1050revistaem09082
0242.pdf. Acesso em: 19 ago. 2024.
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15.

16.

atividade sugerem que a economia deve continuar sua trajetéria de expansao. Isso levou
os agentes economicos a revisarem suas expectativas de crescimento para 2024, agora
acima do previsto na Politica de Investimentos 2024-2028.

Em sintese, o cenario para os préximos anos indica que o IPCA, o PIB, a SELIC e o
cambio deverdo ficar acima das expectativas previstas na ultima Politica de
Investimentos. Ainda assim, as projeces para o horizonte relevante de cinco anos
permanecem relativamente estaveis.

Dessa forma, o tomador de decisdes deve ter ciéncia de que o cenario atual, apesar da
melhora recente, ainda demonstra incertezas.

Cenario Internacional

17.

18.

19.

A economia global esta se estabilizando apds varios anos de choques negativos. A
inflagdo deve continuar em processo de moderagao, porém de forma mais lenta do que
foi projetado ano passado. Bancos centrais, tanto em economias avangadas quanto em
mercados emergentes, devem continuar cautelosos na flexibilizagdo de suas politicas
monetarias, observando os dados relevantes para justificarem as suas posi¢cdes. Assim,
taxas de juros em patamar mais elevado em relacdo ao periodo anterior a pandemia

devem permanecer no médio prazo.

Em 2023, o processo de desinflacao foi decorrente, principalmente, da queda nos precos
de energia e o alivio das pressOes nas cadeias de suprimentos. Em 2024, o ritmo na queda
da infla¢ao desacelerou em razao dos efeitos da variagao positiva dos pregos de energia
e a resiliéncia da inflagao subjacente, decorrente, sobretudo, da pressao dos pregos dos
servicos. Pressoes inflacionarias maiores que o esperado levaram a revisao para cima das
proje¢oes de inflagao global a curto prazo.

Em economias avangadas, a desinflagio de bens de consumo parece ter estabilizado,
enquanto a inflacio de servicos permanece alta. Nos EUA, a atividade econdmica
resiliente e o aumento dos custos de habitacio mantém a inflacio de servicos elevada,
embora o crescimento da produtividade tenha amenizado os efeitos inflacionarios dos
salarios. Ja na Zona do Euro, a baixa produtividade tem elevado os custos trabalhistas e
afetado a inflacdo (Figura 2).
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Figura 2 - Inflagio (% a.a.)
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Fonte: FMI. Elabora¢do: GEAPP/DIRIN/Funpresp-Exe. Nota: f — previsido. Atualizada em 05/09/2024.

20.

21.

22.

Os precos de commodities, no geral, apresentam expectativa de queda nos proximos anos,
mantendo-se, contudo, acima dos niveis observados antes da pandemia (entre 2015-
2019) (Figura 3). Os precos dos alimentos podem cair em 2024 e em 2025,
principalmente devido ao aumento na oferta de graos, dleos e farinhas. No entanto,
condicdes climaticas adversas e restricoes comerciais sao riscos a serem considerados e
podem trazer efeitos contrarios.

Os precos do petroleo tém oscilado ao longo deste ano. Em razdo das preocupagdes
geopoliticas, espera-se que o preco médio do petréleo Brent seja levemente superior ao
de 2023, antes de diminuir em 2025, 2 medida que os cortes de produgao da OPEC+
forem parcialmente revertidos e a produgao de paises fora do bloco aumente.

No inicio de 2024, a maioria dos precos de metais permaneceu estavel. Entre os metais
preciosos, o ouro atingiu maximas histéricas, estimulado por preocupagdes geopoliticas
e compras de bancos centrais. Para 2024-2025, prevé-se que os pre¢os dos metais, com
excecao dos metais preciosos, se mantenham praticamente inalterados, mas ainda acima
dos niveis pré-pandemia. A menor demanda por metais devido a queda nos
investimentos imobilidrios na China devera ser compensada pela crescente demanda
industrial global e investimentos em energia limpa.
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Figura 3 - Indice de Commodities
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Internacional  para  Reconstru¢do e  Desenvolvimento e Banco  Mundial.  Elaboragao:
GEAPP/DIRIN/Funpresp-Exe. Nota: f — previsio. Atualizada em 05/09/2024.

23. O comércio mundial de bens e servigos, segundo o Banco Mundial, esta projetado para
crescer nos proximos anos, entretanto, aquém das médias observadas nas duas décadas
anteriores a pandemia. No curto prazo, a relagio entre o comércio global e o crescimento
da produ¢ao mundial tende a ser mais fraca do que antes da COVID-19, devido ao baixo
crescimento dos investimentos ¢ ao aumento tecente de testricbes comerciais em
diversas regides.

24. A economia global esta se estabilizando, com proje¢oes de que o Produto Interno Bruto
(PIB) se mantenha em 2024 nos mesmos niveis de 2023, apesar das tensoes geopoliticas
e das altas taxas de juros. Para 2025-2026, espera-se elevagio no crescimento,
impulsionado por expansdes moderadas no comércio e nos investimentos (Figura 4). No
entanto, o cenario global ainda ¢é fragil e sujeito a elevados riscos, afetando tanto as
economias avangadas quanto as emergentes.

25. Nos Estados Unidos, o crescimento médio projetado pelo Banco Mundial é de 2,5% em
2024, mesmo nivel de 2023, e de 1,8% em 2025. A expectativa de desaceleracao
economica nos Estados Unidos ¢ atribuida ao prolongado aperto monetario, ademais,
para os proximos anos, as altas taxas reais de empréstimo, a desacelera¢ao do mercado
de trabalho, menores ganhos salariais e a redugdo da poupanga devem diminuir os gastos
das familias e os investimentos, especialmente no setor imobiliario.

26. Na Zona do Euro, o crescimento diminuiu em 2023 devido as condi¢coes de crédito
restritivas, exportagdes fracas e altos precos de energia. Os volumes de comércio
diminuiram, em grande parte devido a perda de competitividade das exportagdes. Em
2024, ha sinais de recuperagdo no setor de servigos, embora a atividade industrial,
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especialmente na Alemanha, permaneca fraca. Projeta-se que a Zona do Euro retome o
crescimento em 2025 em niveis melhores do que 2023 e 2024.

27. Na China, no primeiro trimestre de 2024, o PIB cresceu além da meta estabelecida pelo
governo, impulsionado por exportagdes mais fortes do que o previsto. Todavia, os dados
mais atualizados indicaram desaceleracio da atividade econdémica no segundo e terceiro
trimestre. Os estimulos recentes nao estao sendo suficientes para afastar as preocupagoes
dos analistas sobre a trajetéria de crescimento do pafs. Espera-se que o ritmo de
crescimento continue lento até o final do ano devido aos ajustes contracionistas
continuos no setor imobilidrio e aos desafios no setor industrial causados pela demanda
fraca e pelas pressdes deflacionarias. Para 2025-2026, a economia chinesa deve
desacelerar ainda mais devido a obstaculos ciclicos e problemas estruturais.

Figura 4 - PIB (% a.a.)
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Fonte: Banco Mundial. Elaboragdo: GEAPP/DIRIN/Funpresp-Exe. Nota: f — previsio. Atualizada em
05/09/2024.

Cenario Doméstico

28.  Apbs o Indice de Precos a0 Consumidor Amplo (IPCA) atingir o pico de 12,13% em
abril de 2022, o mesmo entrou em trajetéria de queda, encerrando 2022 em 5,79% e 2023
em 4,62%. Até outubro de 2024, o IPCA acumula alta de 4,76% nos ultimos 12 meses, com
expectativa de fechar o ano em torno de 4,71%". Todavia, a inflacio encontra-se ainda
distante do centro da meta de 3,00% e os agente econdémicos, até 0 momento, Na0 esperam
essa convergéncia no médio prazo, como indicado na Figura 5.

29.  As principais pressoes inflacionarias continuam sendo dos pre¢os monitorados e dos
servigos, que acumularam altas de 6,26% e 4,57% respectivamente, nos 12 meses até outubro

4 Expectativas mensais do Boletim Focus divulgadas nos dltimos 30 dias tuteis de 29 de novembro de 2024,
acumuladas com os dados realizados de janeiro a outubro de 2024

Pagina 11 de 44



AN

Funpresp

de 2024. Além disso, os alimentos, que haviam iniciado forte trajetéria de queda em meados
de 2023, voltaram a acelerar no primeiro semestre de 2024 devido as condigdes climaticas
adversas, com destaque para a seca no Norte, as fortes chuvas no Sul e as ondas de calor no
Sudeste e Centro-Oeste, que prejudicaram a oferta de produtos.

30. No cenario prospectivo, tanto o Banco Central quanto os agentes econémicos
esperam desinflagdo lenta e gradual nos proximos anos. O Banco Central projeta que o IPCA

atinja 3,6% em 2026°, enquanto os agentes econémicos estimam 3,8% para 2026 e 3,5% para
2027 e 2028°.

Figura 5 — IPCA realizado até outubro de 2024 e projegées Focus acumuladas para
12 meses (margo de 2019 a dezembro de 2025)*
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Fonte: IBGE ¢ Banco Central. Elaboragao: Funpresp-Exe. * Mediana das expectativas do Focus informada
nos ultimos 30 dias tteis, de 29/11/2024.

31. O balanco de riscos para a inflagdo nos préximos trimestres, divulgado pelo Comité
de Politica Monetaria (Copom) na ata da 266" reunido de novembro de 2024, aponta que os
principais riscos de alta sio: (i) intensificacdo do processo de desancoragem das expectativas
de inflagdo; (ii) maior resiliéncia da inflagio de servigos devido ao hiato do produto mais
estreito do que o projetado; e (iii) a combinacdao de fatores internos e externos, como a
persistente depreciacdo cambial, que possam impactar a inflagao. Por outro lado, ha também
riscos de queda na inflagao, como desaceleracio economica global mais intensa do que o
esperado e efeitos do aperto monetario global mais fortes do que o previsto.

32. Diante desse cenario de desinflacio lenta e gradual, com as expectativas de inflacao
desancoradas do centro da meta de 3,00% no horizonte relevante da politica monetaria de
seis trimestres a frente, somada a economia robusta e ao cenario fiscal desafiador, o Copom

5 Banco Central do Brasil. Ata da 266" Reunido do Comité de Politica Monetaria — Copom. 05 ¢ 06 de novembro

de 2024. Brasilia, 2024. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 14 de
nov. 2024.

¢ Mediana das expectativas dos ultimos 30 dias, informadas no dia 29 de novembro de 2024.
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decidiu reduzir o ritmo de cortes na taxa de juros de 0,50 para 0,25 ponto percentual na
reunido de maio. Em seguida, interrompeu o ciclo na reunidao de junho e retomou a alta em
setembro, elevando a taxa em 0,25 ponto percentual, seguido de elevacio de 0,50 ponto
percentual na reuniao de novembro, fixando-a em 11,25% ao ano.

33. Esse contexto mais desafiador para a politica monetaria também afetou as
expectativas dos agentes economicos para a taxa Selic, que estdo mais altas do que o previsto
no inicio de 2024, especialmente no curto prazo, isto é, para 2024 e 2025 (Figura 0).
Atualmente, os agentes projetam que a Selic subird para 11,75% a.a. em 2024 e seguird em
expansao em 2025, encerrando o ano em 12,63% a.a. A previsao é que a taxa inicie trajetoria
de queda ap6ds 2025, atingindo 10,50% a.a. em 2026 e convergindo para 9,50% a.a. até 2028’.

Figura 6 — Expectativas do Focus para a Selic (2024-2028)*
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: Funpresp-Exe. * Série historica das expectativas do Focus entre
02/01/2024 ¢ 29/11/2024. Mediana das expectativas do Focus informada nos altimos 30 dias tteis.

34.  As perspectivas de crescimento econémico no inicio de 2024 eram cautelosas®,
devido a esperada redugio na safra de grios em comparagio com 2023°; a continuidade da

7 A atual politica de investimentos projeta taxas de juros nominais e reais mais altas do que as previstas na
Politica de Investimentos 2024-2028. A Selic esperada para 2024 esta 2,50 pontos percentuais acima do previsto
na politica anterior; para 2025, 3,88 pontos percentuais acima; para 2026, 2,00 pontos percentuais acima; para
2027, 1,00 ponto percentual acima e para 2028, 1,00 ponto percentual a mais. No entanto, ao considerar a
média geométrica das taxas e a inflagio esperada para o periodo de cinco anos, a diferenca nas taxas reais médias
¢ menos significativa. A taxa real média para 2025-2029 na atual politica ¢ de 6,41%, comparada a 5,29% na
politica anterior, diferenca de 1,06 ponto percentual.

8 As expectativas em janeiro de 2024 indicavam um PIB em torno de 1,6% para 2024, considerando Mediana
das expectativas dos tltimos 30 dias do Boletim Focus, informadas no dia 02 de janeiro de 2024.

9 O Levantamento Sistematico de Producdo Agricola do IBGE indicava uma safra nacional de cereais,
leguminosas e oleaginosas de 303,4 milhGes de toneladas para 2024, 3,8% inferior ao obtido em 2023, de 315,4
milhoes de toneladas. Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Estatisticas do Cadastro Central
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politica monetaria em terreno contracionista e ao baixo carregamento estatistico previsto'’.
No entanto, o setor de servicos e comércio permaneceu aquecido ao longo do ano,
impulsionado pelo consumo das familias e pela redu¢do na margem do endividamento,
resultado do programa Desenrola''. Adicionalmente, a industria mostrou sinais de
recuperag¢ao, com destaque para o aumento dos investimentos e das importagoes de bens de
capital. Apesar das enchentes no Rio Grande do Sul, o impacto negativo tem sido menor que
o previsto'”. Esses fatores compensaram o desempenho negativo da agropecudria, e a
economia devera crescer cerca de 3,22% em 2024, conforme expectativas do Focus.

35. No cenario prospectivo, as medianas de mercado indicam crescimento de 1,95% em
2025 e de 2,00% entre 2026 e 2028 (Figura 7). Esses valores contrastam com as projecoes
do FMI, que estima crescimento de 2,4% entre 2025 e 2027, com convergéncia para 2,5%
no médio prazo, até 2029'.

de Empresas. Janeiro de 2024. Disponivel em:
https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos /2415 /epag 2024 jan.pdf. Acesso em: 06 de set. 2024.
10O carregamento estatistico ou caryy over, é uma “heranca matematica/estatistica” deixada de um trimestre para
outro. O Instituto Fiscal Independente (IFI) no Relatério de Acompanhamento fiscal n° 86, estimou um
carregamento estatistico de 0,2% para 2024. Instituicio Fiscal Independente (IFI). Relatorio de
Acompanhamento Fiscal, marco de 2024. Disponivel em:
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream /handle/id /648335 /RAF86_MAR2024.pdf. Acesso em: 06 de
set. 2024.
1 De acordo com o FMI, o crescimento resiliente da economia brasileira é impulsionado pelo consumo
robusto, favorecido pelo aumento das rendas reais e pela reducdo das vulnerabilidades das dividas familiares,
apoiada pelo programa Desenrola. Fundo Monetirio Internacional (FMI). Brazil: 2024 Article IV
Consultation—Press Release; Staff Report; and Statement by the Executive Director for Brazil. IMF Country
Report No. 24/209, julho 2024.
12 Conforme o estudo do Boletim Macrofiscal da Secretaria de Politica Econémica, estima-se que as enchentes
no Rio Grande do Sul impactem o PIB nacional em 0,25 ponto percentual. No entanto, esses efeitos devem
ser compensados ao longo do ano por meio das medidas de apoio as empresas e das transferéncias diretas de
renda as familias afetadas. Secretaria de Politica Econdmica. Boletim Macro Fiscal, maio de 2024. Disponivel
em: https://static.poder360.com.br/2024/05/Boletim MacroFiscal Maio.pdf. Acesso em: 06 de set. 2024.
13 Mediana das expectativas dos dltimos 30 dias, informadas no dia 29 de novembro de 2024.
14 Fundo Monetario Internacional (FMI). Brazil: 2024 Article IV Consultation—Press Release; Staff Report;
and Statement by the Executive Director for Brazil. IMF Country Report No. 24/209, julho 2024.
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Figura 7 — Expectativas do Focus para o PIB (2024-2026)*
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Fonte: Banco Central. Elaboragido: Funpresp-Exe. * Série histérica das expectativas do Focus entre
02/01/2024 e 29/11/2024. Mediana das expectativas do Focus informada nos dltimos 30 dias tteis.

36. Em cenario de economia aquecida, a taxa de desocupagio segue em queda desde
meados de 2021 quando atingiu o pico de 14,9%, o maior valor da série histérica. Em 2024,
essa tendéncia positiva permaneceu, com a taxa de desocupagao caindo para 6,2% no
trimestre moével de agosto a outubro, reducido de 1,4 ponto percentual em relagdo a0 mesmo
periodo do ano anterior e o menor nivel de toda a série histérica, iniciada em janeiro de 2012.
Além disso, o rendimento médio habitual aumentou 3,9% em compara¢ao com o mesmo
periodo de 2023.

37. No cenario prospectivo, a mediana das expectativas do Boletim Focus indica
aumento gradual na taxa de desocupagao, que deve alcangar 6,8% em 2025, 7,2% em 2026 e
atingir 7,5% em 2028". No entanto, esses percentuais ainda permanecem abaixo da média
histérica desde 2012, que é de 10,10%.

38. No setor externo, o superavit da balanga comercial brasileira acumulou U$ 63,0
bilhdes até outubro de 2024, caracterizado pelo aumento de 0,5% nas exportagoes e 9,5%
nas importagdes, ambos comparados com o mesmo periodo do ano anterior. Segundo
estimativas da Fundac¢do Getulio Vargas'’, a projecdo para o superavit em 2024 ¢ de U$ 78,80
bilh&es, inferior ao verificado em 2023 de U$ 98,90 bilhdes, mas o segundo maior desde
1997.

39. As medianas do Boletim Focus indicam saldo comercial estavel em torno de US$
80,0 bilhoes até 2028. Com isso, espera-se déficit em conta corrente de aproximadamente

15> Mediana das expectativas dos ultimos 30 dias, informadas no dia 29 de novembro de 2024.
16 Fundagdo Getulio Vargas (FGV). Boletim Macro. outubro de 2024. Disponivel em:

https://portalibre.fgv.br/sites/default/files /2024-10/202410boletimmacro.pdf Acesso em: 21 de out de 2024.
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US$ 50,0 bilhoes no mesmo periodo, acompanhado por investimentos diretos estaveis, na
casa dos US$ 70,0 bilhoes em 2024 e 2025, e de US$ 80,0 bilhdes entre 2026 e 2028. Esses
dados sugerem perspectiva de médio prazo de estabilidade e conforto para as contas externas
brasileiras'’.

40. No cenario fiscal, o Relatério de Avaliagao de Receitas e Despesas Primarias do 5°
bimestre anunciou bloqueio adicional de R$ 6,0 bilhdes para atender ao limite de crescimento
das despesas estabelecido pelo novo arcabouco fiscal, totalizando contencio de R$ 19,3
bilhées em 2024. Segundo o governo, essas medidas sao suficientes para cumprir o teto de
despesas da Lei Complementar n® 200/2023 e alcancar o piso da meta fiscal da Lei de
Diretrizes Or¢amentarias (LDO)".

41. No cenario atual, embora as receitas estejam apresentando crescimento, as despesas
também avancaram de forma expressiva'. Assim, os agentes econémicos nio esperam que
o centro da meta do arcabougo fiscal seja cumprido entre 2024 e 2028, projetando resultado
primario positivo apenas em 2029. Consequentemente, a divida bruta do governo geral deve
aumentar segundo as expectativas do Boletim Focus, atingindo 88,60% do PIB em 2028
(Figura 8).

17 Mediana das expectativas dos dltimos 30 dias, informadas no dia 29 de novembro de 2024.

18 Tesouro Transpatrente. Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias - 5° Bimestre de 2024.
Disponivel em: https://sisweb.tesouro.gov.bt/apex/f?p=2501:9::::9:P9_ID_PUBLICACAQO:50825. Acesso
em: 28 nov. 2024.

19 As receitas liquidas das transferéncias constitucionais até setembro de 2024 subiram 6,4% em relacdo a 2023,
impulsionadas pelo aumento de 12,4% nas receitas administras pela Receita Federal. No entanto, as despesas
cresceram 6,5%, principalmente devido ao aumento dos beneficios da LOAS/RMV e previdenciarios.
Secretaria do Tesouro Nacional (STN). Relatério de Avaliagio de Receitas e Despesas, setembro de 2024.
Disponivel em: https://sisweb.tesouro.gov.bt/apex/f2p=2501:9:::9:P9_ID_PUBLICACAO:50720 Acesso
em: 21 de nov 2024.

20 Mediana das expectativas dos ultimos 30 dias, informadas no dia 29 de novembro de 2024.
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Figura 8 — Expectativas do Focus para a Divida Bruta do Governo Geral como
percentual do PIB (2024-2028)*
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Fonte: Banco Central. *Mediana das expectativas do Focus informada nos ultimos 30 dias uteis, de
29/11/2024.

42.  Apesar da permanéncia dos riscos fiscais elevados, mesmo com a implementac¢ao do
arcabougo fiscal e da inflagao ainda longe do centro da meta, com expectativas desancoradas,
segundo o FMI, o pais mantém um sistema financeiro robusto, com reservas cambiais
adequadas, baixo endividamento em moeda estrangeira e regime cambial flexivel, fatores que
reforcam sua resiliéncia em relagio a outras economias®'.

43. A visao positiva do Brasil em relagao a outros pafses emergentes é reforcada pela
trajetoria do Credit Defanlt Swap (CDS) de 5 anos™ abaixo da média histérica. No final de
2023, a Standard & Poor’s (S&P) aumentou o rating do pais, e em junho de 2024, a Fitch
reafirmou a perspectiva estavel do pais. Além disso, em outubro de 2024, a Moody's elevou

a nota de crédito do Brasil, mantendo a perspectiva “positiva”.”.

44. Embora o Brasil ainda esteja um nivel abaixo do grau de investimento pela Moody’s
e dois niveis abaixo pela S&P e Fitch, as revisdes positivas na perspectiva de crédito sinaliza
melhora na percep¢ao externa sobre sua capacidade de honrar compromissos financeiros.
Essa mudanca favorece a atracio de capital estrangeiro, contribui para a valorizacio da
moeda, a redugao das taxas de juros e o crescimento econémico.

2 Fundo Monetario Internacional (FMI). Brazil: 2024 Article IV Consultation—Press Release; Staff Report;
and Statement by the Executive Director for Brazil. IMF Country Report No. 24/209, julho 2024.

22O Credit Default Swap (CDS) é um derivativo do mercado financeiro que funciona como um seguro para o
risco de crédito (inadimpléncia).

2 Em outubro de 2024, a Moody’s elevou a nota de crédito do Brasil de Ba2 para Bal, mantendo a perspectiva
positiva. Em junho, a Fitch reafirmou o rating em "BB" com perspectiva estavel. No final de 2023, a Standard
& Poor’s (S&P) também aumentou o rating do pafs, de BB- para BB.
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45.

Por fim, a Tabela 1 sintetiza os principais riscos internos e externos para a Fundag¢ao

dado o cenario econdémico esperado nesta Politica de Investimentos.

Tabela 1 - Riscos do Cenario Econ6mico

Riscos Internos

Riscos Externos

Recuperacio da industria e
investimento.

Implementagio mais rapida de
reformas estruturais (reforma tributaria,
dentre outras).

Ampliacdo dos investimentos
Positivos sustentaveis.
Melhoria da produtividade com a
adocio
de inteligéncia artificial

Cumprimento da meta fiscal com a
expansio das receitas e/ou reducio das
despesas.

Desinflagido mais rapida pode permitir
cortes graduais nas taxas de juros.

Melhorias nas cadeias de suprimento
podem reduzir a inflacdo mais
rapidamente.

Investimentos em energias renovaveis
podem impulsionar a economia
sustentavel.

Adocio rapida de novas tecnologias pode
aumentar a produtividade global.

Intensificacdo da densancoragem das
expectativas de inflagdo

Esforco fiscal insuficiente

Negativos

Impacto climatico nos pregos dos
alimentos

Intensificacdo da politica monetaria
restritiva,

Inflacdo persistente pode adiar cortes de
juros, levando a condi¢des financeiras mais
rigidas.

Fragmentacdo comercial, maior
protecionismo e incertezas podem
prejudicar o comércio global e enfraquecer
o crescimento.

Desastres naturais relacionados ao clima
podem causar perdas econémicas e
aumento da inflagao.

Crescimento global mais fraco, com
demanda menot por commodities.

A volatilidade do cambio e fluxos de
capital podem prejudicar economias
emergentes com divida em moeda
estrangeira

Elaboragio: Funpresp-Exe.

46. Cabe ressaltar que os riscos identificados servem como orientadores a Funpresp-Exe no
processo decisério de investimentos e desinvestimentos e se constituem em cenarios
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alternativos as proje¢des do cenario base. O cenario base para o quinquénio de 2025 a
2029 esta na Tabela 2.

Tabela 2 — Projegdes dos principais Indicadores Econémicos e Financeiros do Brasil
- PI 2025-2029*.
2024 2025 2026 2027 2028 2029 |

Cambio (R$/US$) 5,70 5,60 5,60 5,50 5,54 5,54
PIB (% a.a.) 322 1,95 2,00 2,00 2,00 2,00
IPCA (% a.a.) 471 4.40 3,81 3,50 3,50 3,50
SELIC (% a.a.) 11,75 12,63 10,50 9,50 9,50 9,50
Desvio Padrio
Cambio (R$/USS$) 0,15 0,24 0,30 0,35 0,39 0,39
PIB (% a.a.) 0,18 0,31 0,44 0,35 0,37 0,37
IPCA (% a.a.) 0,25 0,56 0,49 0,52 0,55 0,55
SELIC (% a.a.) 0,17 1,00 1,12 0,95 1,06 1,06

Fonte: Banco Central; Elaboragdo: Funpresp-Exe. *Mediana do Focus de 29/11/2024.

47. A Tabela 3 ilustra as proje¢oes dos indicadores representativos de cada segmento para o
perfodo dessa Politica de Investimento, provenientes dos Modelos Quantitativos
mantidos pela Funpresp-Exe. Apesar de serem considerados segmentos nao liquidos e
que, portanto, nao possuem indicadores representativos, foram inseridos, a titulo
ilustrativo e para comparagao, as rentabilidades esperadas para o segmento Operagoes
com Participantes e segmento Estruturados.

Tabela 3 — Projegdo de retornos acumulados (%) e desvios padrao (%) de indexadores
econdmicos selecionados.”

Segmento de Aplicagdo Indexador? 2025-2029 (1) Desvio (2)
IMA-B 10,9% 7,6%
RENDA FIXA IRF-M1 9,4% 0,5%
RENDA VARIAVEL IBOV 17,6% 24,6%
IMOBILIARIO IFIX 9,9% 8,2%

24 A data das informagoes utilizadas nos modelos de projecdes da Funpresp-Exe foi de 28/06/2024. Como as
projecoes dos indexadores sdo para o horizonte de sessenta meses da Politica de Investimentos e no ocorreram
mudancas estruturais nas tendéncias da conjuntura econémica, optou-se por nio alterar as projecdes iniciais.
2> IMA-B: indice de renda fixa que representam os papéis da divida puiblica federal indexados pelo IPCA. IRF-
M 1: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal prefixados com vencimentos
inferiores a 1 ano. IBOVESPA (IBOV): indice de a¢Ges que tem por objetivo refletir o desempenho médio
das cotagbes das agdes mais negociadas ¢ mais representativas do mercado acionario brasileiro. MSCI World:
indice composto por a¢bes negociadas em bolsas de valores de 23 paises desenvolvidos, cujos precos sio
proporcionais a sua capitalizagio de mercado. IFIX: indice de desempenho médio das cotagoes dos Fundos
imobili4rios negociados nos mercados de bolsa e de balcio organizado da B3. O THFA (indice de Hedge Funds
ANBIMA) ¢ um indice de tetorno total, inclui a valorizagdo do capital e os dividendos, que representa o
desempenho médio dos Fundos multimercados (Hedge Funds).
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ESTRUTURADO IHFA 9,2% 4,5%
PARTICIPANTES IPCA+5 8,8% 0,3%
EXTERIOR MSCI-WORLD 13,8% 17,9%

1. Rentabilidade média projetada no periodo; 2. Desvio padriao anualizado. Fonte e Elaboragdo: Funpresp-
Exe.

48. A perspectiva, para os proximos anos, no segmento de renda variavel ¢ de rendimentos
em patamares menores a projecdo realizada na Politica de Investimentos anterior, dado
o cenario prospectivo, com a redu¢ao do prémio de risco.

49. Ao mesmo tempo, os investimentos em Renda Fixa continuam sendo o principal
segmento de aplicagao da Funpresp-Exe por garantirem retornos atrativos, com baixa
volatilidade. Vale ressaltar que a Fundagao continua o seu processo de diversificagio dos
investimentos, sempre em busca da maximizagao da relagao risco x retorno.

CAPITULO III - DO PLANO DE BENEFICIOS EXECPREV

50. O Plano de Beneficios ExecPrev ¢é estruturado na modalidade de contribui¢ao definida
— CD. Nao ha compromisso preestabelecido quanto ao montante ou a extensao dos
beneficios, uma vez que estes dependem da acumulagao de capital na conta individual de
cada Participante. Essa conta é composta por suas proprias contribui¢des, contrapartidas
das Patrocinadoras e pelos ganhos gerados pelos investimentos ao longo do tempo de
acumulacio.

51. As contribui¢Ges destinadas ao custeio dos seus beneficios serdo convertidas em cotas e
segregadas em Reservas e Fundos. Tais contribui¢des irdo compor os recursos
garantidores que serao aplicados em observancia as diretrizes e aos limites prudenciais
estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional e por esta Politica de Investimentos.

52. Dentre as diretrizes, destaca-se o Indice de Referéncia (Tabela 4) do qual se obtém o
Fator Financeiro de conversao de saldo em renda para a parcela com caracteristica de
beneficio definido (FCBE), conforme andlise elaborada pelo atuario do Plano de
Beneficios ExecPrev. Esse indice é obtido com o auxilio de estudo quantitativo de
convergéncia entre a hipotese de Taxa de Juros Real anual e a Taxa de Retorno Real anual
projetada para as aplicagdes dos recursos garantidores. O mesmo indice servira de
referéncia para a parcela (majoritaria) de contribui¢do definida do Plano.

Tabela 4 - Indice de Referéncia do Plano de Beneficios ExecPrev administrado pela

Indice de Referéncia! (IR)
Plano ExecPrev IPCA+4% ao ano

1. O indice de referéncia consiste no Fator Financeiro de conversiao de saldo em renda, com base em Nota
Técnica Atuarial elaborada pelo Atudrio do Plano, observado o indice do Plano estabelecido pelo respectivo
regulamento. Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe.

53. A Resolugio CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteragdes estabelece que os segmentos de
aplicagao passiveis de alocagao de recursos dos Planos de Beneficios administrados pela
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Funpresp-Exe sao: (i) Renda Fixa, (i) Renda Variavel, (iii) Estruturados, (iv) Exterior, (v)
Imobiliario e (vi) Operagoes com Participantes.

54. Cada segmento de aplicacio deve possuir um Indice de Referéncia de rentabilidade ou
benchmark, conforme disposto na Tabela 5.

54.1. Os Indices de Referéncia sio parametros a serem perseguidos pela Funpresp-
Exe nos processos de analise, de recomendagio e de execucao de investimentos ou
desinvestimentos, adotando metodologias de apurac¢do e avaliagdo de desempenho
para o periodo desta Politica de Investimento, em face a natureza de longo prazo do
Plano de Beneficios.

54.2. Cabe enfatizar que estes indices devem ser entendidos como orientadores,
alvos ou critérios a serem observados pela Diretoria de Investimentos — DIRIN —
nos processos de analise, recomenda¢do, execu¢io e¢ de monitoramento de
investimentos ou desinvestimentos, de tal modo que eles NAO REPRESENTAM
GARANTIAS DE RETORNO.

55. Para a determinagio dos Indices de Referéncia dos segmentos de aplicagio, considerou-
se a atual composicao da Carteira de Investimentos, as caracteristicas dos ativos que
compdem os segmentos de aplicagdao e as hipéteses atuariais do Plano de Beneficios,
inclusive quanto a Taxa Projetada de Juros e ao perfil do conjunto de participantes
assistidos.

56. A Tabela 5 apresenta também os limites legais por segmentos de aplicacio conforme
Resolucao CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteracoes.

Tabela 5 - Indices de Referéncia de rentabilidade e limites legais maximos de
alocagdo por segmento de aplicagao do Plano de Beneficios ExecPrev administrado
pela Funpresp-Exe.

Segmento de Aplicacao Limites Legais Maximos Indice de referéncia
(Resolugio CMN n° 4.994, de 2022) de rentabilidade

Renda Fixa 100% IMA-B
Renda Variavel 70% Ibovespa
Estruturados 20% IFHA
Imobilidrio 20% IFIX
Operagoes com Participantes 15% IPCA+5,0% ao ano
Extetior 10% MSCI World*Ptax

Fonte ¢ Elaboragdo: Funpresp-Exe.

57. Visando a recomposicao periddica de portfélios financeiros por meio de métricas de
otimizacdo de carteira obtém-se sugestao de alocagao-alvo dos recursos garantidores do
Plano de Beneficios ExecPrev por segmento de aplicagdo, para o horizonte de 60
(sessenta) meses, a ser revisado anualmente, conforme previsto pela Resolugao CMN
n°® 4.994, de 2022 e suas alteragoes. A Alocagao Alvo e os limites inferiores e supetiores
de aplicagao estdo na Tabela 6.
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Tabela 6 - Plano de Beneficios ExecPrev: Alocagdo-alvo e limite por segmentos de
aplicagao.

Segmento de Alocagdo Alvo2 (% sobre os i‘;fl?slf):sgarantidores)
Aplicagiio (% sobre 0s recursos ' ' '
garantidores) . . | Max. (Legal)
Renda Fixa 86,8% 60% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 77,7% 48% 100% 100%
Crédito Privado 9,1% 0% 16% 80%
Renda Variavel 5,8% 0% 15% 70%
Ouro 1,2% 0% 2% 10%
Titulos Publicos Americanos 1,0% 0% 2% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 1,4% 0% 5% 20%
Exterior 4,1% 0% 6% 10%
Operagao com Participantes 1,9% 0% 13% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe.

58. As decisoes de alocagao, portanto, sio tomadas considerando os segmentos de aplica¢ao
e seus respectivos limites, com base no bindmio retorno-risco que acompanha carteiras
eficientes, observando-se a todo tempo:

58.1. o Indice de Referéncia do Plano, conforme disposto da Tabela 4, e os Indices
de Referéncia dos segmentos de aplicagao de acordo com a Tabela 5;

58.2. as macroalocagoes de médio e longo prazo que sio construidas a partir do
Modelo de Otimizagao, o qual considera as relagdes entre retorno-risco. Dentre as
carteiras consideradas 6timas, procurou-se por aquelas que minimizam o custo de
realocagoes e se mantenham alinhadas com o passivo da Fundagao no caso do
FCBE e da carteira dos Concedidos. A aloca¢io de curto prazo ¢ definida em
processo de gestao proprio, considerando as janelas de oportunidades e a relagao
retorno-risco, submetidas aos limites de riscos dos segmentos individuais definidos

em conformidade com o documento “Gestao de Riscos de Investimentos 2025-
20297%; ¢

58.3. as restricoes estratégicas e legais vinculadas a modalidade de Contribui¢ao
Definida do Plano de Beneficios, conforme disposto pela Resolugao CMN n° 4.994,
de 2022 e suas alteragoes, pela Resolucao PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023
e suas alteracoes, e pela Resolugaio CNPC n° 43, de 2021.

26 A defini¢ao da alocagio final considera a composi¢ido demogrifica do Plano entre os Perfis de Investimento
adotados. Crédito Privado compde a alocagio final do segmento Renda Fixa. Diferengas marginais na aloca¢io
final sio decorrentes de arredondamento para apenas uma casa decimal.

z O documento “Gestio de Riscos de Investimentos 2025-2029”, disponivel em:
https://www.funpresp.com.br/politicas-de-investimentos
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59. As rentabilidades do Plano ExecPrev nos 5 (cinco) exercicios anteriores estao na Tabela
7.

Tabela 7 - Retorno auferido pelo Plano ExecPrev e segmento de aplicagiao no periodo
de 2020 a 2024.

Segmento de

EnEo 2020 2021 2022 2023 2024"  2020-20242
Aplicagio

e 969%  4,45% 7,36% 1421%  425%  46,45%

ExecPrev

Renda Fixa 760% | 443% 8,89% 13,74%  337% = 43,86%

Renda Varidvel  3,22%  -12,10%  5,87% 2047%  733% @ 24,19%
Operacoes com 5 o100, 17404 1249%  1373%  1134%  8502%

Participantes

Exterior’ 33,80%  28,85% -23,22% 11,90% | 37,42% = 103,56%
Indice de

Referéncia 8,70% 14,46% 10,02% 8,81% 7,34% 59,86%
do Plano

1. Acumulado no ano de 2024 até o més de outubro. 2. Acumulado no periodo, exceto para o segmento de
“Exterior” e “Operagdes com Participantes. 3. Rentabilidade acumulada do segmento “exterior” desde
27/02/2020, data do ptimeiro aporte em ativos pertencentes ao segmento. Fonte ¢ Elaboragdo: Funpresp-
Exe.

Secao I — Dos Fundos que compdem o Plano de Beneficios

60. No Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia Complementar do Poder
Executivo Federal - ExecPrev estao previstos o “Fundo de Recursos nao Resgatados” e
o “Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios — FCBE”. Os recursos oriundos
do primeiro Fundo serdo transferidos anualmente ao segundo Fundo (FCBE), cujo
custeio sera revisto por ocasiao da Elaborac¢ao do Plano de Custeio Anual.

61. O FCBE possui caracteristicas atuariais e:
61.1. possui natureza coletiva, ndo podendo ser objeto de direito sucessorio;

61.2. adota os regimes financeiros de capitaliza¢ao e de reparticao de capitais de
cobertura, a depender do risco coberto;

61.3. acumula, por regime financeiro de capitaliza¢ao, ao longo de todo o periodo
laboral do participante — fase acumulativa; e

61.4. pode se exaurir de forma niao programada, devido a ocorréncia de eventos
extraordinarios nao aderentes as hipéteses biométricas, demograficas, financeiras e
econdmicas adotadas no longo prazo.

62. Destaca-se que as caracteristicas atuariais do FCBE estao relacionadas, em grande parte,
a eventos nao programados, tendo em vista que ele foi constituido para corresponder
financeiramente aos compromissos corrigidos do Plano de Beneficios ExecPrev relativos
aos aportes extraordinarios:
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62.1. de aposentadoria por invalidez (regime de reparticio de capitais de
cobertura);

62.2. por morte do participante (regime de reparticao de capitais de cobertura); e

62.3. por sobrevivéncia do assistido (regime de capitalizacao).

63. Como forma de mitigar os riscos atuariais e reduzir a necessidade de liquidez dos Fundos,
a Funpresp-Exe contratou por licitacio em 2019 e novamente em 2024, nos termos da
regulamentacio do CNPC, sociedade seguradora. Neste contrato, esta prevista a
transferéncia de parte dos compromissos ou obrigacdes do FCBE.

64. Assim, por meio de pagamentos de prémios mensais pelo préprio FCBE, o Plano de
Beneficios ExecPrev transfere a sociedade seguradora parte da cobertura dos beneficios
de riscos decorrentes de morte e invalidez dos participantes ativos normais.

65. Os recursos relativos a cobertura de riscos destes dois eventos, que permanecem no
portfolio do FCBE, devem ser aplicados em ativos de alta disponibilidade, tendo em vista
a possibilidade de exigibilidade imediata do capital.

06. As caracteristicas do FCBE permitem que sejam adotadas as metodologias de otimizagao
da liquidez do portfdlio, através do equilibrio de fluxos de caixa entre ativos e passivos
para a defini¢ao da alocag¢do mais adequada por segmento de aplicacio.

67. A partir dessa otimizac¢ao, foram obtidas as seguintes aloca¢Ges-objetivo por segmento
de aplicagdo para o préximo periodo, considerando os limites legais intervalares, como
mostra a Tabela 8.

Tabela 8 - FCBE: Alocagio alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites
(% sobre os recursos garantidores)

Segmento de Alocagio Alvo

Aplicagio (% sobre 0s recursos , ’ ,
garantidores) ‘ Min. ’ Max. ’ Max. (Legal)

Renda Fixa 99,6% 70% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 90,8% 52% 100% 100%
Crédito Privado 8,8% 0% 18% 80%
Renda Variavel 0,0% 0% 20% 70%
Ouro 0,0% 0% 0% 10%
Titulos Publicos Americanos 0,0% 0% 0% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliatio 0,0% 0% 0% 20%
Exterior 0,4% 0% 10% 10%
Operacao com Participantes 0,0% 0% 0% 15%

Fonte ¢ Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Secao II — Das Reservas que compoem o Plano de Beneficios

68. Quanto aos investimentos dos recursos garantidores relativos a Reserva Acumulada pelo
Participante — RAP — e a Reserva Acumulada Suplementar — RAS —, formadas pelas
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09.

70.

71.

72.

73.

Tabela 9 - Reservas a Conceder: Alocagdo-alvo e limite por segmentos de aplicagao.

parcelas das contribui¢bes dos participantes e das patrocinadoras que objetivam a
concessao dos beneficios programados previstos pelo Plano ExecPrev, deve-se
considerar que:

68.1. possuem natureza individual;
68.2. adotam o regime financeiro de capitalizagao;
68.3. acumulam recursos em conta individual de aposentadoria ao longo de todo o

petiodo laboral do participante — fase acumulativa; e

68.4. exaurem-se conforme estimativa atuarial de vida pos-laboral — fase
concessiva.

Conforme dispde o Plano de Custeio do Plano de Beneficios ExecPrev, a regra é que, na
fase de acumulagio, sejam descontados os valores referentes ao custeio administrativo —
PGA — da Funpresp-Exe e a cobertura dos beneficios nao-programados e aportes
extraordinarios — FCBE.

Por sua vez, os casos excepcionais ocorrem por meio:

70.1. de contribui¢Ges alternativas — RAS —, das quais sdo descontadas apenas os
valores referentes ao custeio administrativo;

70.2. de contribui¢bes facultativas — RAS —, das quais ndo ha, até o momento, a
incidéncia de taxa de carregamento ou de administragao; e

70.3. de portabilidade, entradas e saidas, das reservas individuais, das quais nao ha,
até o momento, a incidéncia de taxa de carregamento ou de administracao.

Destacam-se, também, os institutos previdenciarios previstos pelo art. 14 da Lei n® 109,
de 2001, do resgate da parte do participante ou a portabilidade do valor integral das
reservas, que deve observar a todo tempo as regras previstas no Regulamento do Plano
de Beneficios da Previdéncia Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev.

As caracteristicas do plano permitem que sejam adotadas as metodologias de otimizagao,
de casamento de fluxos e de liquidez para a definicao da alocagdo por segmento de
aplicagao.

A partir dessa combinagio se obtém os limites intervalares e alocagdo-alvo por segmento
de aplicacdo, nos proximos 60 (sessenta meses), como mostra a Tabela 9 para as Reservas
a Conceder.

Al 50 Al Limites
Segmento de o 0cagao AVo (% sobre os recursos garantidores)
Aplicacio (% sobre 0s recursos
garantidores) in. ) Max. (Legal)
Renda Fixa 84,7% 57% 100% 100%
Titulos Pablicos Federais 75,4% 46%  100% 100%
Crédito Privado 9,3% 0% 16% 80%
Renda Variavel 6,7% 0% 15% 80%
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Ouro 1,4% 0% 2% 70%
Titulos Publicos Ametricanos 1,1% 0% 2% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliatio 1,7% 0% 5% 20%
Exterior 4,7% 0% 7% 10%
Operacao com Participantes 2,2% 0% 15% 15%

Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe.

74. No caso das Reservas Concedidas, destaca-se a caracteristica de concentracio de
exigibilidade em prazos relativamente curtos. Assim, por prudéncia, seus recursos serao

alocados exclusivamente no segmento de renda fixa conforme estudo especifico de
ALM®,

75. Adicionalmente, existe a possibilidade de contabilizar os novos Titulos Pablicos Federais
a serem adquiridos como “Titulos Mantidos a Vencimento” (na curva) de modo a reduzir
a volatilidade da carteira consolidada, conforme descrito na Resoluc¢io CNPC n° 43, de
2021 e mediante as condicoes ali estabelecidas.

Tabela 10 - Reservas concedidas: Alocagido-alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites

Sigrn'ent(z de ("ﬁggigizi{:;:os (% sobre os recursos garantidores)
plicagdo garantidores) | Min. | Max. | Max. (Legal) |
Renda Fixa 100,0% 100% = 100% 100%
Titulos Publicos Federais 100,0% 100% = 100% 100%
Crédito Privado 0,0% 0% 0% 80%
Renda Variavel 0,0% 0% 0% 70%
Ouro 0,0% 0% 0% 10%
Titulos Publicos Ameticanos 0,0% 0% 0% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 0,0% 0% 0% 20%
Extetior 0,0% 0% 0% 10%
Operacio com Participantes 0,0% 0% 0% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe.

CAPITULO 1V - PERFIS DE INVESTIMENTOS

76. Conforme previsto no art. 19 do Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia
Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev, o Conselho Deliberativo
instituiu os Perfis de Investimentos, implementados em janeiro de 2020.

77. Os Perfis de Investimentos apresentam dois objetivos basicos: (i) permitir que o
participante se comunique diretamente com a Funpresp-Exe, responsavel pela

28 ALM: Asset and Liability Management refere-se a gestdo integrada de ativos e passivos, visando equilibrar
riscos e garantir o cumprimento de obrigacGes financeiras.
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78.

79.

80.

81.

82.

83.

administracio do seu Plano de Beneficios, sobre as suas preferéncias e expectativas
quanto a evolugdo das suas Reservas Individuais — RAP e RAS — e de seu beneficio a
ser percebido futuramente; e (i) tratar as Reservas Individuais de participantes do mesmo
Plano de Beneficios de maneira distinta, de acordo com as caracteristicas pessoais em
determinado momento, sejam elas de cunho demogrifico, comportamental ou
financeiro.

Na Funpresp-Exe, a operacionalizagdo das teses de investimentos ocorre por meio da
construcao de duas carteiras de investimentos independentes:

78.1. Carteira Preservagao: carteira que busca o alinhamento ao Indice de
Referéncia do Plano, de forma a ser aderente as expectativas de valores e prazos dos
beneficios programados face aos das contribui¢coes projetadas; e

78.2. Carteira Performance: carteira que almeja, respeitando os limites de risco
previamente definidos, otimizar o prémio de risco em relagao a carteira preservagao,
buscando um maior retorno esperado frente ao Indice de Referéncia do Plano no
médio e longo prazo, sujeita a maior dispersao de resultados.

Destaca-se que as carteiras sao independentes e possuem segregacao dos ativos, sendo
que seus cotistas sao os Perfis de Investimentos. Entretanto, existem limites a serem
observados pelos Perfis quanto a exposi¢ao a cada uma dessas carteiras, limites esses que
foram estabelecidos considerando critérios demograficos e comportamentais, conforme
foi definido no Manual Técnico do Perfil de Investimento do ExecPrev, aprovado pelo
Conselho Deliberativo na reuniiao ordinaria n°® 67, de 28 de setembro de 2018 e alterado
pelo Conselho Deliberativo na 82* reuniao ordinaria, de 13 de dezembro de 2019.

As diretrizes da Carteira Preservagao assegurarao que os ativos e os limites prudenciais
facultados aos Planos de Beneficios mantenham-se alinhados aos objetivos dos Perfis de
Investimento. A Carteira Preservacao tem rentabilidade esperada constante, em termos
reais, e igual a taxa real de juros que compde o Indice de Referéncia do Plano de
Beneficios ExecPrev, reforcando a premissa de que essa carteira acompanha o referencial
no longo prazo.

A Carteira Performance, por sua vez, apresenta vinculo indireto com o Indice de
Referéncia do Plano de Beneficios ExecPrev, afinal, no médio e longo prazo, projeta-se
retorno superior ao da Carteira Preservagao por ser formada de ativos com niveis de
riscos financeiros maiores, porém adequados.

Em conformidade com o Manual Técnico do Perfil de Investimento do plano ExecPrev,
a Carteira Preservagao pode ser constituida pelos seguintes segmentos de aplicagao: (i)
Renda Fixa; (if) Imobiliario; e (iif) Operagdes com Participantes. A Carteira Performance
nao possui limitagdio quanto aos segmentos de aplicagdo, desde que se observe a
regulamentacao aplicada ao setor de previdéncia complementar fechada.

A partir da implementagao dos Perfis de Investimentos, a evolucao dos saldos das contas
individuais dos participantes — Reservas Individuais — passou a refletir o desempenho
acumulado dos respectivos Perfis de Investimentos.
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84. Foram estabelecidos 4 (quatro) Perfis de Investimentos em fungdo: () da idade dos
participantes e (i) da tolerancia as flutua¢Ges de longo prazo dos valores dos ativos
financeiros que compdem as Carteiras de Investimentos, conforme Manual Técnico de
Perfis de Investimentos para o Plano de Beneficios ExecPrev. A estrutura dos Perfis de
Investimento pode ser vista na Tabela 11.

Tabela 11 - Definicio dos Perfis de Investimento do Plano de Beneficios
EXECPREV.

Petfis de Idade do Carteiras de investimentos Objetivo
Investimentos participante Carteira Carteira de Retorno
Preservagao Performance
Perfil 1 Até 40 anos 55% a 70% 30% a 45% IPCA + 4,8% a.a.
Perfil 2 De 41 a 50 anos 70% a 85% 15% a 30% IPCA + 4,5% a.a.
Perfil 3 De 51 2 60 anos 85% a 100% 0% a 15% IPCA + 4,2% a.a.
Perfil 4 A partir de 61 anos 100% 0% IPCA + 4,0% a.a.

Fonte: Funpresp-Exe.

85. O Perfil ExecPrev 1 tem como expectativa de retorno o Indice de Referéncia — IR — do
Plano mais 0,80% ao ano e destina-se aos participantes com idade igual ou inferior a 40
anos ou aos participantes com maior apetite a riscos. Seus recursos possuem maior
exposicao a Carteira Performance, visando obter prémio de risco positivo no curto prazo,
submetido a um nivel compativel e adequado de risco.

86. A macroalocagdo do Perfil ExecPrev 1 ¢é caracterizada pela maior alocagio, em
comparagao aos demais perfis de investimentos do Plano como um todo, no segmento
de Renda Variavel e Exterior, como mostra a Tabela 12. O objetivo ¢ auferir ganhos
maiores no segmento de Renda Variavel, mas usando ativos que buscam reduzir a
volatilidade da carteira.

Tabela 12 - ExecPrev Perfil 1: Alocagio alvo e limite por segmentos de aplicagio.

Limites

Segmento de oAlocagﬁo Alvo (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagio (% sobre 0s recursos

P garantidores) in. ix. | Max. (Legal)
Renda Fixa 76,2% 45% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 67,7% 36% 100% 100%
Crédito Privado 8,5% 0% 17% 80%
Renda Variavel 11,3% 0% 23% 70%
Ouro 2,4% 0% 3% 10%
Titulos Publicos Americanos 1,9% 0% 4% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 2,8% 0% 6% 20%
Exterior 8,0% 0% 10% 10%
Operagao com Participantes 1,8% 0% 15% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe
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87. O Perfil ExecPrev 2 tem como expectativa de retorno o IR do Plano mais 0,50% ao ano
e se destina aos participantes com faixa etaria entre 41 e 50 anos ou aos participantes
com menor apetite de risco em relagio aos participantes do Perfil 1. Seus recursos
possuem menor exposi¢ao a Carteira Performance, se comparado ao Perfil ExecPrev 1.

88. A macroalocacio do Perfil ExecPrev 2 é composta também por investimentos em Renda
Variavel e Exterior, embora em percentual menor do que o observado no Perfil ExecPrev
1, conforme pode ser observado na Tabela 13.

Tabela 13 - ExecPrev Perfil 2: Alocagio-alvo e limite por segmentos de aplicagio.

Limites

Segmento de Alocagio Alvo (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagﬁ.o (% sobre 0s recursos ' , ’
garantidores) 5 c Max. (Legal)
Renda Fixa 84,6% 57% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 75,3% 46% 100% 100%
Crédito Privado 9,3% 0% 16% 80%
Renda Variavel 6,8% 0% 15% 70%
Ouro 1,5% 0% 2% 10%
Titulos Publicos Americanos 1,1% 0% 3% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 1,7% 0% 5% 20%
Exterior 4,8% 0% 7% 10%
Operagao com Participantes 2,2% 0% 15% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe

89. O Perfil ExecPrev 3 tem como expectativa de retorno o IR do Plano mais 0,20% ao ano
e se destina aos participantes com faixa etaria entre 51 e 60 anos ou aqueles com apetite
ao risco menor em relacao aos perfis 1 e 2. A alocagao-alvo do Perfil tem baixa exposi¢ao
aos segmentos investidos na Carteira Performance, visando obter maior rentabilidade
enquanto se expoe de forma reduzida a ativos menos aderentes ao IR do Plano de
Beneficios.

90. A macroalocagao do Perfil ExecPrev 3 tem como alvo majoritirio, mas nao
exclusivamente, o segmento de Renda Fixa, como mostra a Tabela 14.

Tabela 14 - ExecPrev Perfil 3: Alocagido-alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites
(% sobre os recursos garantidores)

Segmento de Alocagio Alvo

Aplicacio (% sobre os recursos
plicag garantidores) in. ix. | Max. (Legal)
Renda Fixa 93,0% 69% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 82,9% 69% 100% 100%
Crédito Privado 10,1% 0% 16% 80%
Renda Variavel 2,3% 0% 8% 70%
Ouro 0,5% 0% 1% 10%
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Titulos Publicos Ameticanos 0,4% 0% 1% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 0,6% 0% 5% 20%
Exterior 1,6% 0% 3% 10%
Operagao com Participantes 2,6% 0% 14% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe

91. A macroaloca¢ao do Perfil ExecPrev 4, conforme pode ser vista na Tabela 15, é
composta unicamente dos segmentos previstos na Carteira Preserva¢ao e tem como
objetivo auferir rentabilidade préxima ao Indice de Referéncia do Plano, destinado aos
participantes com idade préxima a aposentadoria ou aqueles com alto grau de aversio ao
risco.

Tabela 15 - ExecPrev Perfil 4. Alocagio-alvo e limite por segmentos de aplicagio.

Limites
(% sobre os recursos garantidores)

Segmento de Alocagio Alvo

Aplicacio (% sobre 0s recursos
garantidores) in. ax. | Max. (Legal)
Renda Fixa 97,2% 81% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 86,7% 66% 100% 100%
Crédito Privado 10,5% 0% 15% 80%
Renda Variavel 0,0% 0% 0% 70%
Ouro 0,0% 0% 0% 10%
Titulos Publicos Ameticanos 0,0% 0% 0% 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 0,0% 0% 5% 20%
Exterior 0,0% 0% 0% 10%
Operagao com Participantes 2,8% 0% 14% 15%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe

CAPITULO V - RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E
GOVERNANCA

92. Atualmente, a TFundagio tem concentrado esfor¢os para implementar conjunto
estruturado de iniciativas e projetos coordenados para fomentar a responsabilidade
socioambiental conforme diretrizes da sua Politica de Responsabilidade Ambiental,
Social e de Governanca (ASG) * e agdes do seu Programa de Responsabilidade
Ambiental e Social.

2 A Politica de Responsabilidade Ambiental Social e de Governanga, aprovada pelo Conselho Deliberativo por
meio da Resolugdo n° 558, de 24 de fevereito de 2024, pode ser consultada no link
https://www.funpresp.com.br/transparencia/a-funpresp/normativos-internos
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93.

94.

95.

96.

97.

98.

No Inciso VI do artigo 5° dessa Politica ficou estabelecido que a organizagao devera
desenvolver Politicas de Investimento que levem em conta fatores relacionados a
responsabilidade ambiental, social e de governanca.

A Funpresp-Exe reconhece a responsabilidade de orientar suas agdes de investimento
para priorizar seu dever fiduciario e o melhor interesse de seus participantes,
considerando a relagio risco x retorno, o horizonte de longo prazo do plano e os mais
elevados padrées de governanga e, sempre que possivel, avaliar a pertinéncia de
instrumentos de investimento que incorporem aspectos de responsabilidade social e
ambiental.

Além das diretrizes internas descritas na Politica e no Programa, e com o objetivo de
seguir as melhores praticas internacionais para a integracao das questdes ASG nos
processos de investimento, a Funpresp-Exe adetiu aos "Principios para Investimento
Responsavel" (PRI), iniciativa do Programa das Na¢oes Unidas para o Meio Ambiente e
do Pacto Global da Organizacao das Nagoes Unidas.

A Fundagio, se comprometeu, através do PRI, a incorporar questdes ASG nas selegoes
e analises de investimento e na tomada de decisio. Além disso, também esta realizando
benchmark de Prestadores de Servicos de Gestao e Administracao de recursos sobre os
aspectos ASG que empregam em seus procedimentos de trabalho.

Vale ressaltar que dentre as melhores praticas e considerando seu grau de maturidade
atual em termos de governanca, a Funpresp-Exe, observara e avaliard os parametros e
critérios utilizados por suas investidas ou contratadas no que tange aos processos de:

97.1. investimentos que englobam procedimentos de prospecciao, de selegao, de
negociagao e de proposi¢ao a um comité de investimentos especifico ou colegiado
semelhante, observados critérios de gestao de riscos financeiros e nao financeiros;

97.2. controle sobre a execucdo das transacdes de investimento e desinvestimento,
na forma autorizada por 6rgio competente e de acordo com as politicas de
investimentos e de riscos financeiros e nao financeiros vigentes;

97.3. monitoramento dos investimentos e guarda da documentacao habil para
demonstrar tal monitoramento; e

97.4. divulgacao de informagoes relativas aos negocios realizados, aos investidores
e as partes interessadas.

No que tange a adogao de principios de ASG, o Plano ExecPrev, seja na carteira prépria
ou na carteira terceirizada, podera adotar abordagens de integracao de aspectos ASG a
analise de investimentos, adogao de filtros positivos e filtros negativos (eventualmente
exclusdes) e/ou engajamento para mudanca de praticas das investidas.
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ANEXO I - INFORMACOES COMPLEMENTARES

Limites Aplicados a Titulos e Valores Mobilidtios de Emissao e/ou
Coobrigacao de uma mesma Pessoa Juridica

1. Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio ¢/ou
coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica devem respeitar os seguintes limites maximos
de alocacao dos recursos garantidores do Plano de Beneficios por emissor:

Tabela 16 - Limites de alocagdao em titulos e valores mobiliarios por risco de crédito
do emissor.

De emissio e/ou coobrigagio de uma De emissio e/ou coobrigacido de uma
mesma institui¢cao financeira autorizada a mesma pessoa juridica nio financeira

funcionar pelo Banco Central do Brasil —
BCB

Inciso II do art. 27 da Resolugao CMN n° 4994, de Inciso III do art. 27 da Resolucao CMN n° 4994,
2022. de 2022.

20% 10%

Fonte ¢ Elaboragao: Funpresp-Exe

2. Para efeitos de aplicagao desses limites, deve-se considerar como unico emissor 0s
integrantes de um mesmo conglomerado econémico ou financeiro e as suas controladas,
bem como o menor rating entre o do emissor e o do controlador.

3. Além disso, deverdo ser observados os limites de concentra¢ao por emissor estabelecidos
pelo art. 28 da Resolugao CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteragoes.

4. Outros limites, desde que mais restritivos, poderdo ser impostos, a qualquer tempo, em
comunicados, regulamentos ou mandatos especificos aos Fundos de Investimento dos
quais a Funpresp-Exe, na qualidade de administradora do Plano de Beneficios ExecPrev,
seja cotista.

Empréstimos de Titulos e Valores Mobiliarios

5. A Resolu¢gao CMN n°4.994, de 2022 e suas alteragodes, preve a possibilidade para
Empréstimos de valores mobiliarios que componham as carteiras de investimentos do
Plano de Beneficios, estejam elas sob gestao prépria ou sob gestao terceirizada.

6. A Funpresp-Exe, na qualidade de administradora do Plano de Beneficios e visando
auferir rentabilidade adicional a suas carteiras, podera emprestar os ativos financeiros de
seu portfélio, desde que as operagdes realizadas:

6.1. estejam em conformidade com a legislagao vigente aplicada ao setor; e

0.2. observem as regras sobre os empréstimos de valores mobilidrios por cimaras e
prestadores de servicos de compensagao e liquidagao estabelecidas pelo CMN, bem
como as medidas regulamentares adotadas pela CVM.
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Operagoes com Derivativos

7.

10.

A utilizacdo de estratégias de investimentos com instrumentos derivativos, na estrutura
de gestdo financeira da Funpresp-Exe, devera, para todos os Perfis de Investimentos e
para o Plano de Beneficios:

7.1. respeitar os limites, parametros e condi¢oes estabelecidos pela Resolu¢io CMN
n° 4.994, de 2022 e suas alteracGes, principalmente no que se refere aos limites de
depdsito de margem e valor total dos prémios, e das vedagdes de posicao a
descoberto e alavancadas;

7.2. ser feita para fins de protecdo da carteira ou posicionamento, permitindo a exposicao
a fatores de riscos que compoem indices de referéncias estabelecidos: (i) nesta
politica de investimento; (ii) em mandatos especificos de Fundos de Investimentos
dos quais a Funpresp-Exe seja cotista; ou (iii) excepcionalmente, em Resolucao da
DE ap6s Recomendacao unanime pelo COINV; e

7.3. controlar os limites legais quando utilizados contratos de Futuro de Indices,
respeitando as condi¢Oes impostas pela Resolu¢ao CMN n° 4.994, de 2022 e suas
alteracoes.

Por posigao a descoberto entende-se posigao vendida em ativo ou derivativo que gera a
exposi¢ao, em volume absoluto (moédulo), com valor superior a posicao detida no
mercado a vista para o respectivo fator de risco.

Por alavancagem entende-se a exposi¢ao liquida aos fatores de risco, em volume absoluto
(moédulo), com valor superior a uma vez o patrimonio da carteira ou Fundo de
Investimento.

Outros limites e diretrizes, desde que mais restritivos, poderdao ser impostos, a qualquer
tempo, por meio de comunicados, regulamento e/ou mandatos especificos aos Fundos
de Investimento dos quais a Funpresp-Exe, na qualidade de administradora do Plano de
Beneficios ExecPrev, seja cotista.

Aprecamento dos ativos

11.

12.

13.

O aprecamento dos ativos da carteira de investimentos do Plano de Beneficios ExecPrev
seguira os parametros estabelecidos pelos 6rgaos reguladores e supervisores das EFPC e
dos mercados financeiro e de capitais, bem como, no que couber, o Manual de
Aprecamento do prestador de servico de custédia e controladoria centralizado,
contratado pela Funpresp-Exe.

O objetivo é melhorar a eficiéncia na formagao do preco justo, dando maior
transparéncia e impessoalidade a negociagdo, maior seguranga operacional e maior
controle nos registros e manutenc¢oes das operagoes.

Para os ativos financeiros cuja gestao foi apropriada pela Funpresp-Exe, as estratégias de
aprecamento do ativo nas operagoes de investimento ou de desinvestimento devem levar
em considerac¢ao, sem prejuizo das determinagoes regulatorias, as informagdes relevantes

Pagina 33 de 44



Funpresp

14.

15.

16.

17.

do mercado e as caracteristicas dos emissores e das emissoes dos titulos e valores
mobilidrios objeto das operacdes.

Para os ativos alocados em veiculos cuja gestdo foi terceirizada pela Funpresp-Exe, na
qualidade de administradora de Planos de Beneficios, cabera ao administrador contratado
determinar, sem prejuizo do marco regulatorio, a estratégia de aprecamento do ativo nas
operacoes de investimento ou de desinvestimento.

A Funpresp-Exe devera acompanhar, periodicamente, essas operagdes, com o auxilio do
prestador de servico de custddia e controladoria centralizado, por meio do:

15.1. monitoramento das operagdes financeiras realizadas no ambito das carteiras
de investimentos; e

15.2. acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as
Resolugoes do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos
mercados financeiro e de capitais brasileiros.

Dentre os parametros estabelecidos pelos 6rgaos reguladores e supervisores, destaca-se
o disposto na Resolugao CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteragoes, que determina que
operagoes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa em mercado secundario devem
observar critérios de apuraciao do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em:

16.1. metodologia publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado
financeiro;

16.2. sistemas eletronicos de negociagao e de registro; ou

16.3. trés Fontes secundarias, no minimo, sendo exigida a comprovagao de

inexisténcia dos parametros anteriores.

Especificamente no ato de aquisicao de titulos e valores mobilidrios integrantes das
carteiras proprias ou das carteiras dos Fundos de Investimento restritos, deve-se observar
o disposto pela Resolu¢ao CNPC n° 43, de 2021 e Resolugaio PREVIC n° 23, de 2023 ¢
suas alteracOes.
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ANEXO II - GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

Estrutura de Governanca

1.

A Funpresp-Exe, na qualidade de administradora de Planos, segue principios, regras e
praticas de governanca, em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo
a garantir o cumprimento do seu dever fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e
estratégicos, que visam a gestao eficiente dos recursos que compoem as reservas técnicas,
provisoes e Fundos dos Planos que administra.

Nesse contexto, o Conselho Deliberativo, por meio de sua Resolucao n°® 679, de 25 de
outubro de 2024, aprovou a Politica de Governanca dos Investimentos, estabelecendo
requisitos a Funpresp-Exe para promover principios e a implementar procedimentos de
governanga de investimentos que garantam a sustentabilidade e o fortalecimento de seu
dever fiduciario perante participantes, assistidos, beneficiarios e patrocinadores dos
Planos que administra, bem como partes interessadas.

No ambito da Funpresp-Exe, o dever fiduciario nas decisoes e nas operagoes de
investimentos e desinvestimentos dos recursos garantidores dos Planos Administrados
deve ter como base, o cumprimento dos deveres de diligéncia e de lealdade orientada ao
longo prazo por meio:

3.1. da eficiéncia e da economicidade;
3.2. da transparéncia ativa, planejada e educativa;

3.3. do gerenciamento por resultados, considerando os riscos envolvidos e os Indices de
Referéncia dos Planos que administra; e

3.4. da responsabilizagao disciplinar e civil por infragdo a legislagiao ou a regulamentos
vigentes, sem prejuizo do devido processo legal.

Sem prejuizo aos principios dispostos pela Resolucago CMN n° 4.994, de 2022 e suas
alteragoes, a Funpresp-Exe deverd observar, adicionalmente, em suas relacdes de
diligéncia e de lealdade, os principios da transparéncia, da integridade, da seguranga, da
probidade, da prestacao de contas, da consisténcia, da impessoalidade, da atuagao ética,
da continuidade, da sustentabilidade, da razoabilidade, da eficiéncia e da economicidade.

Assim, a diligéncia, a lealdade, a boa-fé, a ética, a habilidade e a prudéncia sao valores
adotados pelos profissionais diretamente responsaveis pelas negociagdoes no que tange
aos processos de recep¢do, de analise, de recomendagdo, de execugdo, de
acompanhamento e de divulgacio dos investimentos.

5.1. Desses profissionais sio exigidas a:

5.1.1. qualificagdo, certificagdo e habilitagio necessarias para o exercicio de suas
atividades de acordo com os servigos prestados pela Funpresp-Exe, na
qualidade de administradora de Planos de Beneficios, e os padroes estabelecidos
pelo mercado financeiro doméstico e pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC; e

Pagina 35 de 44



Funpresp

10.

5.1.2. adogdo de instrumentos para coibir quaisquer praticas que infrinjam as regras
e os principios contidos nesta Politica de Investimentos, nos normativos
internos e na legislagio aplicada ao setor brasileiro de Previdéncia
Complementar Fechada.

5.2. Além disso, esses profissionais de investimentos, bem como todos os demais
empregados da Funpresp-Exe, estio submetidos ao Cédigo de Conduta Etica e
Disciplinar da Fundacio, responsavel por indicar padroes de conduta éticos e
morais, por meio do estabelecimento de principios e valores, mediante a previsao
de deveres e vedagOes, sem prejuizo das disposi¢oes legais, regulamentares e
estatutarias em vigof.

A estrutura de governang¢a dos investimentos no ambito da Fundagao se inicia com a
segregacao de fungdes na Diretoria de Investimentos — DIRIN, que mantém uma area
responsavel pelo Planejamento dos Investimentos, uma para execucio das Operacoes de
Investimentos e outra responsavel pelo Controle dos Investimentos.

A governanga é reforcada por meio do COINV (Comité de Investimentos) e pelo
CORIC (Comité de Riscos de Investimentos), 6rgidos eminentemente consultivos
vinculados a DE, conforme dispée o Regimento Interno da Funpresp-Exe. Esses
comités sao 6rgaos cujos membros possuem certificagdo em suas respectivas areas.

Jaa DE ¢é o 6rgao de Administragao e Gestao da Funpresp-Exe, cabendo-lhe executar
as diretrizes e as politicas estabelecidas pelo CD. A DE também participa do processo
decisorio relativo a investimentos, nos termos da Politica de Algadas em vigor, bem como
do acompanhamento mensal do resultado das carteiras de investimento.

Destaca-se que esse colegiado é o responsavel por submeter ao CD propostas relativas
as matérias sobre politicas de investimentos, de governanca de investimento e de al¢adas,
além dos manuais de perfis de investimentos dos planos de beneficios e Autorizagao de
Investimentos ou Desinvestimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5%
(cinco por cento) do total dos recursos dos Planos Administrados pela Funpresp-Exe.

Por sua vez, o CD, 6rgio maximo da estrutura organizacional da Funpresp-Exe, ¢é
responsavel pela definicao da Politica Geral de Administracao da Fundagao e dos Planos
que ela administra. Para isso, ele estabelece diretrizes e normas gerais de organizacio,
funcionamento, administra¢ao e operacao, dentre as quais estao inseridas as Politicas de
Investimentos dos Planos de Beneficios e de Gestio Administrativa, bem como a Politica
de Governanca dos Investimentos.

10.1. Ainda no ambito do processo de investimentos dos recursos garantidores dos
Planos, existem, como 6rgaos auxiliares ao CD, os Comités de Assessoramento
Técnico e a Geréncia de Auditoria Interna — GEAUD.

10.1.1. Os Comités de Assessoramento Técnico dos Planos de Beneficios possuem
carater consultivo ao CD e sdo responsaveis por apresentar propostas,
sugestoes e recomendagdes prudenciais quanto a gestio da Fundagdo, as
Politicas de Investimentos e a situagdo financeira e atuarial do respectivo Plano.
Especificamente sobre as Politicas de Investimentos, o CD pode encaminhar
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11.

12.

13.

14.

15.

aos respectivos Comités para emissao de recomendacOes a serem apreciadas
pelo mesmo.

10.1.2. Além desses comités consultivos, o CD ¢ auxiliado pela GEAUD. Esta realiza
avaliagcbes independentes e objetivas de atos, fatos, processos e controles
internos, visando o aperfeicoamento, em especial, da gestio de investimentos.

O Conselho Fiscal — CF —, por sua vez, é o 6rgao de Fiscalizag¢ao e Controle Interno da
Funpresp-Exe. Dentre as suas atribui¢oes, compete ao CF examinar as demonstragdes
contabeis da Funpresp-Exe, informar ao CD sobre eventuais irregularidades apuradas,
recomendando, se cabivel, medidas saneadoras e emitir, semestralmente, conforme
determina a Resolugiao do Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar — CGPC
—de n° 13, de 2004, Relatério de Controle Interno.

Um outro componente da governanc¢a dos investimentos ¢ a Auditoria Independente,
realizada anualmente. Ela ocorre tanto no ambito da Funpresp-Exe quanto dos
instrumentos de investimentos por ela utilizados, tais como os Fundos de Investimento
dos quais a Fundacio seja cotista.

12.1. Trata-se de avaliagiao independente dos Planos Administrados pela Funpresp-
Exe e dos instrumentos financeiros por ela utilizados, realizada por profissionais
sem nenhum vinculo permanente com a Fundagdo. O seu objetivo é verificar a
adequacdo, a legislacio e aos normativos, bem como a fidedignidade das
informacdes contabeis.

A estrutura organizacional definitiva da Funpresp-Exe atende aos requisitos exigidos pela
legislagdo vigente e as defini¢Oes estabelecidas pela Lei n® 12.618, de 2012 e suas
alteragoes posteriores, além de garantir a segregacao de fungdes e multiplos controles.
As atribui¢cGes e competéncias de cada um dos 6rgaos da estrutura da Funpresp-Exe

estao dispostas em seu Estatuto, Regimento Interno, Matriz de Competéncias e Politica
de Alcadas.

Por sua vez, a Funpresp-Exe segue os padroes de governanca e limites de seguranga
econdémico-financeira e atuarial para os Planos determinados pelos 6rgaos reguladores
(CNPC e CMN) e fiscalizadores (PREVIC) do mercado de Previdéncia Complementar
Fechada.

Nesse contexto, a presente Politica de Investimentos se submete as diretrizes legais e
regulatérias aplicadas as EFPC e aos normativos de constitui¢ao e governanga aplicados
a Funpresp-Exe, dentre os quais se destacam:

15.1. arts. 40 e 202 da Constituicao Federal, de 1988;

15.2. art. 9° da Lei Complementar n® 109, de 2001 e suas alteracdes postetiores;
15.3. Resolucao CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteracoes;

15.4. art. 13°, incisos 1II e 1V, da Lei Complementar n°® 108, de 2001 e suas

alteragoes posteriores;

15.5. art. 15 da Lei n® 12.618, de 2012 e suas alteracOes posteriores;
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15.6. art. 64 do Decreto n°® 4.942, de 2003;
15.7. Resolucao CGPC n° 13, de 2004;
15.8. Resolucao CNPC n° 43, de 2021;
15.9. Resolucao CNPC n° 48, de 2021;

15.10. Resolucao PREVIC n° 23, de 2023 da PREVIC e suas altera¢oes;

15.11. arts. 16 e 17 do Estatuto da Funpresp-Exe, aprovado pela Portaria
DITEC/PREVIC n° 604, de 2012, ¢ alterado pela Portaria DITEC/PREVIC n° 45,
de 2014, Portaria DITEC/PREVIC n° 1058, de 2019, Portaria DITEC/PREVIC
n® 381, de 2020 e Portaria DLIC/PREVIC n° 276, de 2022 e a Portaria
PREVIC/DILIC n° 840, de 2024;

15.12. § 3% do art. 18 do Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia
Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev , aprovado pela Portaria
DITEC/PREVIC/MPS n° 44, de 2013, e alterado pela Portatia
DITEC/PREVIC/MPS n° 317, de 2014, pela Portaria DITEC/PREVIC/MF n°
311, de 2016 e pela Portaria DILIC/PREVIC/ME n°167, de 2021;

15.13. art. 8° do Regulamento do Plano de Gestao Administrativa - PGA, aprovado
pelo Conselho Deliberativo na 124* Reuniao Ordinaria, de 23 de junho de 2023,
Resolucio n° 576;

15.14. arts. 5, 12, 17, 40, 46, 80, 83, 84 e 87, do Regimento Interno da Funpresp-
Exe, — Atualizacao/Alteracio Regimental — Texto aprovado pelo Conselho
Deliberativo na 129* Reuniao Ordinaria, de 17 de novembro de 2023, com vigéncia
a partir de 30 de janeiro de 2024, conforme Resolu¢io CD/Funpresp-Exe n°
614/2023;

15.15. Cédigo de Conduta Etica e Disciplinar, aprovado pelo Conselho Deliberativo
na 127* Reuniio Ordindria, de 22/09/2023, Resolu¢io n® 594 com vigéncia a partir
07/11/2023;

15.16. Matriz de Competéncia da Funpresp-Exe, aprovada pela Diretoria-Executiva
na 479" Reunido Ordindria de 20/06/2023, por meio da Resolugio n.® 2089, com
vigéncia a partir de 01/07/2023 e altera¢oes postetiores;

15.17. Politica de Governan¢a dos Investimentos, aprovado pelo Conselho
Deliberativo na 140* Reuniao Ordinaria, de 25 de outubro de 2024, Resolucao n°®
679 e alteragbes posteriores;

15.18. Guia PREVIC “Melhores Praticas em Investimentos™, de 2019;
15.19. Lei n® 12.618, de 2012, e suas alteracoes; e
15.20. Lei n® 9.250, de 1995 e suas alteracoes.

Pagina 38 de 44



AN

Funpresp

Selecao dos Prestadores de Servicos

16.

17.

18.

19.

20.

21.

O processo de selecio de prestadores de servicos pela Funpresp-Exe relacionados a
administracdo e gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios deve utilizar critérios
quantitativos ou qualitativos, sendo conduzido na forma de processo de licitagdo,

conforme dispdem as Leis n°14.463, de 2022, n® 13.303, de 2016, e n° 12.618, de 2012,
e suas alteragdes posteriores.

Contudo, deve-se realizar habilitagao prévia dos prestadores de servicos. Essa habilitacao
avaliara critérios que quantifiquem a solidez, o porte, os custos compativeis e a
experiéncia em administracio e gestao de recursos, conforme determina o a Lei n°
12.618, de 2012 e suas alteragdes posteriores.

Destaca-se que os referidos critérios devem fomentar, a todo tempo e de forma
isonomica, a concorréncia por meio do comparecimento ao certame do maior nimero
de prestadores concorrentes.

Na sele¢ao, devem ser avaliados, preferencialmente, os seguintes critérios quantitativos:

19.1. volume total dos recursos administrados por prestadora habilitada;
19.2. volume total dos recursos administrados de EFPC por prestadora habilitada;
19.3. desempenho histérico na administragdo e gestio de recursos, quanto 2

rentabilidade e ao risco, sempre privilegiando a consisténcia de desempenhos no
médio ou longo prazo, quando couber; e

19.4. custos compativeis para administragao da estrutura de investimento.

Na selecio, também devem ser avaliados, preferencialmente, os seguintes critérios
qualitativos:

20.1. credibilidade da prestadora junto ao mercado financeiro;

20.2. solidez;

20.3. imagem;

20.4. experiéncia na gestao de recursos de EFPC;

20.5. qualificagdao da equipe;

20.6. tempestividade e assertividade no atendimento ao cliente;

20.7. apoio a EFPC na construgio e gerenciamento das estruturas de
investimentos;

20.8. competéncia e capacidade na analise de titulos e valores mobiliarios;

20.9. comité de investimento; e

20.10. controle e monitoramento de riscos financeiros e nao financeiros.

Os critérios qualitativos devem ser observados e avaliados por meio de processo de due
diligence.
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Avaliacao de Desempenho dos Prestadores de Servicos

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Os servigos relacionados a gestdao de carteira de titulos e valores mobiliarios prestados a
Funpresp-Exe sio mensurados e monitorados de forma continua e instrumentalizada
por meio de indicadores objetivos.

Dessa forma, mesmo aspectos predominantemente qualitativos podem ser quantificados
e verificados, o que permite a Funpresp-Exe buscar melhoria continua no
relacionamento com seus prestadores de servicos e, por consequéncia, NOs SErvigos
prestados aos participantes e a sociedade.

A avaliagio de desempenho da carteira de investimentos do Plano de Beneficios
ExecPrev ocorrera periodicamente e devera ser realizada de forma consolidada, por tipo
de gestao, propria ou terceirizada, ou por tipo de carteira, preserva¢ao ou performance,
e por classificagio de Fundo de Investimento quanto a composi¢ao da respectiva carteira
de ativos, observados os normativos emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM.

A DIRIN cabera propor as instancias competentes os indicadores de desempenho, que
deverdo considerar critérios quantitativos de rentabilidade, de risco ou de ambos.

Até o final da primeira quinzena de fevereiro de cada ano, a DIRIN devera realizar um
comparativo de rentabilidade, de risco, de taxa de administracao e de taxa de performance
dos Fundos de Investimento dos quais a Funpresp-Exe seja cotista relativamente a
outros Fundos de Investimento disponiveis no mercado doméstico, observando a
compatibilidade da classificagao de cada Fundo de Investimento quanto a composi¢ao
da respectiva carteira de ativos.

Os gestores contratados serdo avaliados, também, com relacdo aos critérios de
assertividade e de tempestividade no atendimento e apoio a Funpresp-Exe.

Os gestores dos Fundos de Investimento dos quais a Funpresp-Exe é cotista poderdao
ser destituidos se incidirem em uma ou mais das seguintes hipdteses, sem prejuizo de
outros critérios, parametros ou limites mais restritivos previstos em normativos internos,
regulamentos ou contratos:

28.1. ultrapassar o limite de risco estabelecido para o Fundo de Investimento mais
de 7 (sete) vezes no intervalo de 100 (cem) observacdes consecutivas
temporalmente, salvo em momentos de s#7ess de mercado, os quais serao declarados
pelo COINV por meio de relatério circunstanciado;

28.2. deixar de atender, a qualquer momento e sem explica¢ao formal, os limites e
restricOes estabelecidos pela Resolugao CMN n° 4.994, de 2022 e suas alteracdes,
pelos respectivos regulamentos e, no que couber, por esta Politica de Investimentos;
ou

28.3. ceder, em todo ou em parte, o contrato de administra¢ao, gestao, consultoria
e distribuicdo a outrem.

Quanto aos servicos custodia de investimentos, o contrato devera prever o cumprimento
de Acordo de Nivel de Servico como instrumento de verificacio da efetividade dos
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setvicos prestados, de responsabilidade do fiscal/gestor de contrato expressamente
designado pela autoridade competente. Por fim, serd prevista avaliacdo semestral prevista
no edital de credenciamento dos intermediadores financeiros utilizados pela Funpresp-
Exe.

Acoes de mitigacdo de potenciais conflitos de interesse

30.

31.

32.

O Cédigo de Conduta Etica e Disciplinar da Fundagio de Previdéncia Complementar
do Servidor Puablico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe visa indicar padrdes
de conduta éticos e disciplinares, por meio do estabelecimento de principios e valores,
mediante a previsio de deveres e vedagdes, sem prejuizo das disposi¢oes legais,
regulamentares e estatutarias em vigor.

O Cédigo aplica-se aos profissionais da Funpresp-Exe, membros dos 6rgaos colegiados
estatutarios e regimentais, e, no que couber, aos prestadores de servigos e fornecedores
no exercicio de suas atividades, devendo pautar o ambiente de trabalho e o
relacionamento com terceiros, inclusive participantes, assistidos, beneficiarios e
patrocinadores.

Os profissionais e membros dos 6rgios colegiados estatutirios e regimentais da
Funpresp-Exe, a qualquer tempo, deverao declarar a existéncia de eventuais vinculos
profissionais ou familiares que possam gerar conflitos de interesse com atividades que
venham a exercer no ambito da Funpresp-Exe.
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ANEXO III - PREMISSAS E METODOLOGIA DE ALOCACAO DOS
RECURSOS GARANTIDORES

1. Neste anexo sdo apresentadas as premissas utilizadas como insumos pelos Modelos
Quantitativos adotados pela Funpresp-Exe, na qualidade de administradora de Planos de
Beneficios.

Passivos, Obrigacoes e Fluxos

2. Em termos gerais, o Plano de Beneficios ExecPrev se caracteriza pela alta frequéncia de
receitas previdenciarias superiores as despesas previdenciarias pelos proximos 19 anos,
considerando as premissas utilizadas na proje¢ao do Fluxo Atuarial.

3. Especificamente, para o quinquénio 2025 a 2029, havera excedente crescente de receitas
previdenciarias em comparagao as despesas previdenciarias, conforme pode ser
visualizado nas Figura 9 e Figura 10 deste Anexo. Este ultimo apresenta o acimulo dos
recursos e fundos no periodo analisado para o Plano de Beneficios ExecPrev.

Figura 9 - Receitas e despesas atuariais estimadas para o Plano de beneficios
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Nota: Reserva Acumulada pelo Participante — RAP e Reserva Acumulada Suplementar — RAS. Fonte e
Elaboragio: Funpresp-Exe.
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Nota: Reservas acumuladas dos Perfis e dos Concedidos. Fonte e Elaboragao: Funpresp-

Figura 10 - Evolugio dos recursos acumulados das reservas do ExecPrev
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4. Destaca-se que, atualmente, ja foram iniciados os pagamentos de beneficios nio

programados ou de risco — invalidez permanente e pensio por morte — no ambito do

ano de Beneficios ExecPrev, porém em volumes significativamente inferiores aos
Pl de Beneficios ExecPrev, porém em volumes significativamente infetior
volumes de receitas previdenciarias.

Conforme estabelece o Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia
Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev e a Lei n® 12.618, de 2012 e suas
alteragoes posteriores, o referido Plano ¢ estruturado predominantemente na modalidade
CD - Contribui¢ao Definida, sendo o valor do beneficio programado permanentemente
ajustado ao saldo de conta do participante, inclusive na fase de percepgao do beneficio.

Adicionalmente, a referida Lei e o regulamento estabelecem o Fundo de Cobertura de
Beneficios Extraordinarios — FCBE — para cobertura de beneficios nao-programados ou
de risco, que recebe recursos da parcela de contribuicdio do participante e do
patrocinador.

6.1. Em relagio ao custeio do Plano, portanto, a parcela destinada ao FCBE, de natureza
coletiva e de custeio agregado, pode variar, principalmente, pelas caracteristicas
demograficas da populagao avaliada.

0.2. Destaca-se que esse percentual nao se aplica as contribui¢Ges facultativas realizadas
pelo participante sem a contrapartida do patrocinador.
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7.

9.

10.

A parte majoritaria do direcionamento dos recursos garantidores do Plano de Beneficios
se dara a acumulacido pelos participantes por meio das reservas individuais RAP —
Reserva Acumulada pelo Participante — e RAS — Reserva Acumulada Suplementar.

7.1. Ambas as reservas possuem o objetivo de prover os recursos necessarios ao
pagamento dos beneficios programados dos participantes em sua fase pos-laboral.

7.2. Portanto, é esperado que sua utiliza¢ao ocorra no longo prazo, ap6és todo o periodo
de acumulacao na fase laboral do participante.

Por sua vez, o FCBE ¢ constituido para assegurar que as condi¢Oes contratadas sejam
efetivas apesar da ocorréncia de beneficios nao-programados, tais como: morte, invalidez
permanente e sobrevida.

8.1. O fluxo projetado de despesas atuariais para os proximos anos ¢ baixo devido as
caracteristicas dos participantes do Plano de Beneficios ExecPrev e a probabilidade
atribuida aos eventos passiveis de cobertura pelo FCBE.

8.2. Assim, espera-se que a utilizagdo dos recursos que compdoem esse Fundo se dé ao
longo prazo e somente apos expressivo perfodo de recebimento de beneficios
programados.

8.3. Entretanto, como se refere a eventos nao-programados, o FCBE ¢ caracterizado por
condi¢des de risco que podem gerar saida de recursos durante o perfodo de
acumulacao.

8.4. Nesse contexto previdencial, adotam-se as seguintes medidas mitigadoras: (i)
estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao FCBE; e (ii)
contrato de terceirizagdio de risco com uma sociedade seguradora para a
transferéncia de parte das obrigacoes do FCBE — contrato de seguro para cobertura
de invalidez permanente e morte.

Aos institutos previstos na legislagao, atribui-se baixa probabilidade de ocorréncias de
resgates e portabilidades das contribuicbes pessoais e das contribui¢cbes patronais,
observadas as regras especificas dispostas no Regulamento do Plano de Beneficios da
Previdéncia Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev e na legislacio.

9.1. Isso se deve a baixa rotatividade do conjunto de participantes, composto unicamente
por servidores publicos federais de cargo efetivo no Poder Executivo Federal e ao
registro continuo de entradas liquidas acumuladas de recursos nos dltimos anos por
parte dos institutos.

Espera-se, em sintese, a baixa necessidade de liquidez pelo Plano de Beneficios por longo
prazo temporal, aproximadamente 19 anos, propiciando, assim, capacidade de realizar
aplica¢oes no longo prazo conforme demonstrado em estudo de ALM. Esta estratégia
tende a agregar prémio em relagao as aplicagdes de curto prazo e, portanto, se mostra
mais aderente aos objetivos atuariais do Plano de Beneficios ExecPrev.
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