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CAPITULO I - INTRODUCAO

1.

A Politica de Investimentos (PI), elaborada pela Diretoria Executiva — DE, conforme
estabelece a Resolucio do Conselho Monetario Nacional — CMN — n° 4.994, de 24 de
marco de 2022, e suas alteragoes, a Resolugao PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023,
e suas alteragoes, o Regimento Interno da Fundagao de Previdéncia Complementar do
Servidor Puablico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe —, a Norma de Elaborag¢ao
da Proposta Anual da Politica de Investimentos — NOR. 2.12.023.0034 —, recomendada
pelo Comite de Investimentos — COINV e examinada pelo Comité de Riscos de
Investimentos - CORIC - da Funpresp-Exe e pelo Comité de Assessoramento Técnico
do Plano de Beneficios ExecPrev - CAE, ¢ uma ferramenta de planejamento de longo
prazo. Ela compreende conjunto de diretrizes aprovadas pelo Conselho Deliberativo —
CD - e destinadas a Funpresp-Exe para aplicacdo dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, provisoes e fundos do Plano de Beneficios.

A missao da Funpresp-Exe de prover solu¢oes previdenciarias e financeiras seguras
sustentaveis observando, a todo tempo, os valores da transparéncia, integridade
cuidado com as pessoas, respeitando também os principios da prudéncia, seguranca
diligéncia na selecdo e gestio de ativos a partir dos recursos garantidores. Essa missao,
o referencial para a elaboragdao desta Politica de Investimentos, tendo como objetivo
principal a manutencao do equilibrio temporal entre os respectivos ativos (direitos) e
passivos (obrigacdes) dos Planos de Beneficios Administrados pela Fundagao.

o o o

D~

A Politica de Investimento do Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar do
Poder Executivo Federal — ExecPrev foi elaborada de forma a orientar e fornecer as
diretrizes gerais de macroalocagdo dos recursos do referido Plano pelos proximos
sessenta meses (2026 a 2030), com revisdes de periodicidade maxima anual
Adicionalmente, visa trazer transparéncia aos patrocinadores, participantes, assistidos,
6rgaos de administracao internos a institui¢ao, 6rgaos reguladores e fiscalizadores, sobre
o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos da Entidade. Ressalta-se que
todo o processo decisério de investimentos e desinvestimentos é baseado na Gestio
baseada em Riscos (Figura 1).

O documento "Gestio de Riscos de Investimentos", referenciado como parte desta
Politica, tem o objetivo de estabelecer diretrizes no gerenciamento de riscos dos planos
de beneficios administrados pela Funpresp-Exe e ao Plano de Gestio Administrativa
(PGA), tendo como premissas o respeito ao apetite a riscos dos planos, a observancia a
legislacdo e as normas internas, bem como as boas praticas e o estabelecimento de
critérios e parametros para identificacdo, avaliacdo e monitoramento dos riscos de
mercado, de crédito, de liquidez e sistémico. As decisGes de gestido estardo submetidas
aos limites de risco definidos em conformidade com as metodologias internas da
Funpresp-Exe e com o documento Gestao de Riscos de Investimentos 2026-2030,
disponivel em: https://www.funpresp.com.bt/politicas-de-investimentos.
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Figura 1 - Gestdo baseada em riscos do processo decisorio de investimento e de
desinvestimento dos recursos garantidores do ExecPrev.

ASPECTOS FORMAIS ’
Observincia aos Avaliacio de
limites CMN D - < Segregacao de Cenario
o ocumentagio Conflitos de 5 o
n° 4.994/2022, e Interesses Fungdes Macroeconémico

suas alteragdes

A4

POLITICAS DE INVESTIMENTOS E ALCADAS DE DECISAO ‘

Perfil
mografico
dos Planos

N7

ANALISE DE RISCOS

Participagdo  Capacitagio/ De

Divulgagio da Politica de Aprovagio
dos comités Qualificagio CD

PI (prospectos) Alcadas

Principais riscos Avaliagdo ex- Analise
monitorados: mercado, ante de novos econémico- Ratings ALM!
liquidez, crédito, sistémico, tipos de financeira de internos

operacional e legal.

Fonte e Elaboracao: Funpresp-Exe. 1. ALM: Asset and Liability Management refere-se a gestdo integrada de ativos
e passivos, visando equilibrar riscos e garantir o cumprimento de obrigacdes financeiras; 2. Mesa: setor onde
sdo realizadas atividades de compra e venda de ativos; 3. Tunel: refere-se ao intervalo de prego ou de quantidade
definidos para cada ativo ou derivativo. E mecanismo de mitigacio de risco, que ajuda a evitar erros
operacionais e a manipulag¢ido de pregos; e 4. Custddia: servigos de guarda e administragdo de ativos financeiros,
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como ac¢des e titulos, realizados por instituicbes especializadas para garantir a seguranca e o correto
gerenciamento desses ativos.

CAPITULO II - CENARIO MACROECONOMICO E
PERSPECTIVA DE INVESTIMENTOS

Cenario Internacional

5. Entre 2021 e 2022, a economia global enfrentou elevados niveis de inflagao, decorrentes,
principalmente, de choques nas cadeias de suprimentos resultantes da pandemia do
Coronavirus e do aumento dos pregos de energia e alimentos, intensificados pelo inicio
do conflito armado na Ucrania. Em resposta, os bancos centrais adotaram politicas
monetarias contracionistas, elevando as taxas de juros com o objetivo de conter a pressao
inflacionaria. Em 2023, a inflacio comegou a desacelerar, principalmente com a queda
dos precos de energia e a normaliza¢do das cadeias de suprimentos.

6. Em 2024, os principais indices de pregos ao redor do globo mantiveram-se acima da
meta de inflagao estabelecida nas principais economias, influenciados pela resiliéncia dos
precos dos servicos que permaneceram em patamares elevados historicamente, com
destaque para a pressao dos custos trabalhistas na Zona do Euro e dos precos dos
contratos de aluguéis nos Estados Unidos (EUA). Mesmo diante desse cenario, a
atividade mundial demonstrou sinais de for¢a, evidenciada pelo crescimento de 3,3% em
2024, de acordo com dados do Fundo Monetario Internacional (FMI)'.

7. Na China, em 2024, registrou-se crescimento de 5,0% a.a., em linha com as proje¢oes
oficiais e acima das expectativas do FMI e do Banco Mundial>. O desempenho foi
impulsionado principalmente pelo setor industrial, em especial, a expansio da
manufatura e da industria de alta tecnologia. Apesar do resultado positivo, o consumo
doméstico continuou fraco e fatores estruturais tém influenciado negativamente as
perspectivas de crescimento nos préximos anos’.

! FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL. World Economic Outlook, April 2024: Steady but Slow:
Resilience amid Divergence. Washington, D.C.: IMF, 2024. Disponivel
em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO /Issues /2024 /04 /16 /world-economic-outlook-april-
2024, April 2024. FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL. World Economic Outlook, April 2025: A
Critical ~ Juncture  amid  Policy  Shifts. ~ Washington, D.C.: IMF, 2025. Disponivel
em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO /Issues/2025/04/22 /world-economic-outlook-april-
2025, April 2025.

2 As projecoes iniciais consideradas nas analises de referéncia consideram as informagdes publicadas nos
seguintes relatérios: BANCO MUNDIAL. Global Economic Prospects, janeiro de 2024. Washington, D.C.:
Banco Mundial, 2024. Disponivel
em: https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams /7fe97e0a-52¢5-4655-9207-
c176eb9fb66a/content, janeiro de 2024. E FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL. Wotld Economic
Outlook, April 2024: Steady but Slow: Resilience amid Divergence. Washington, D.C.: IMF, 2024. Disponivel
em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO /Issues /2024 /04 /16 /world-economic-outlook-april-
2024, April 2024

3 CHINA NATIONAL BUREAU OF STATISTICS. Press Release, January 2025. Pequim: CNBS, 2025.

Disponivel em: https://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202501/t20250117 1958330.html , January
2025.

Pagina 6 de 38


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/7fe97e0a-52c5-4655-9207-c176eb9fb66a/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/7fe97e0a-52c5-4655-9207-c176eb9fb66a/content
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
https://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202501/t20250117_1958330.html

AN

Funpresp

8. Em relacio a Zona do Euro, a atividade apresentou recuperagao moderada com
crescimento estimado entre 0,8% e 0,9% a.a. em 2024, acima do crescimento de 0,5%
a.a. em 2023* Essa recuperagdo foi sustentada pelos gastos governamentais, demanda
doméstica e exportagoes, apesar das dificuldades enfrentadas pelo setor industrial e o
baixo nivel de investimentos. Por sua vez, o setor de servigos registrou desaceleracao
marginal no final do ano, enquanto o nivel de pregos caiu para 2,4% em dezembro de
2024, ap6s ultrapassar 8,2% no final de 2022. Essa trajetéria de moderagdo da inflacao
permitiu ao Banco Central Europeu (BCE) iniciar, em junho de 2024, o ciclo de cortes
na taxa de juros utilizada como referéncia na economia, com taxa de depdsito encerrando
2024 em 3,0%".

9. A economia dos EUA se manteve forte em 2024, com crescimento do PIB de 2,8%,
superando as estimativas iniciais do FMI e do Banco Mundial®. O dinamismo foi
sustentado pelo consumo pessoal, exportacoes e gastos governamentais. No entanto, o
Indice de Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) nio desacelerou conforme o
esperado, mantendo-se acima da meta estabelecida. O Federal Reserve (FED) reduziu a
taxa de juros em 0,25 ponto percentual em dezembro de 2024. No entanto, devido a
inflagao persistente e a0 mercado de trabalho ainda aquecido, um novo corte de mesma
magnitude s6 ocorreu em setembro de 2025. Para o horizonte de 2026-2027, as
perspectivas sao de novas redugdes, condicionadas ao progresso da desinflagio e a
dindmica do mercado de trabalho’.

10. Em 2024, os precos das commodities apresentaram movimentos distintos. O petréleo Brent
oscilou em valores préximos a US$80/bbl, leve queda em relacao a 2023, em razao do
aumento da oferta de pafses produtores fora da OPEP+ e da moderagiao na demanda,
especialmente da China e em algumas economias desenvolvidas®. Por outro lado, o ouro

4+ BANCO CENTRAL EUROPEU. ECB Staff Macroeconomic Projections for the Euro Area, March 2024.
Frankfurt: BCE, 2024. Disponivel em: Isso levara voce
para https://www.ecb.curopa.cu/press/projections/html/ecb.projections202403 _ecbstaff~f2f2d34d5a.en.ht
ml, March 2024.

5> BANCO CENTRAL EUROPEU. ECB Staff Macroeconomic Projections for the Euro Area, March 2025.
Frankfurt: BCE, 2025. Disponivel em: Isso levara vocé para
https://www.ecb.europa.ecu/press/projections/html/ecb.projections202503 ecbstaff~106050a4fa.en.html
March 2025.

¢ BUREAU OF ECONOMIC ANALYSIS. Gross Domestic Product, 1st Quarter 2025 (Advance Estimate).
Washington, D.C.: BEA, 2025. Disponivel em: https://www.bea.gov/news/2025/gross-domestic-product-
1st-quarter-2025-advance-estimate, 1st Quarter 2025

7 FEDERAL RESERVE. Summaty of Economic Projections, March 20, 2024. Washington, D.C.: Federal
Reserve, 2024. Disponivel
em: https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomeprojtabl20240320.htm, March 2024. Ver também
BUREAU OF ECONOMIC ANALYSIS. Personal Income and Outlays, December 2024. Washington, D.C.:
BEA, 2025. Disponivel em: https://www.bea.gov/news/2025/personal-income-and-outlays-december-
2024, December 2024,

8 AGENCIA INTERNACIONAL DE ENERGIA. Oil Market Report, janeiro de 2025. Paris: IEA, 2025.
Disponivel em: https://www.ica.org/reports/oil-market-report-january-2025, janeiro de 2025. WORLD
GOLD COUNCIL The Relevance of Gold as a Strategic Asset, 2025 Edition. Londres: WGC, 2025.
Disponivel em: https://www.gold.org/goldhub/research/relevance-of-gold-as-a-strategic-asset. BANCO
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teve desempenho acima da média histérica, com alta acumulada de aproximadamente
25% em 2024, alcangando novo recorde de precos, em funcao das incertezas geopoliticas
e em relacdo ao dodlar e o seu papel de reserva de valor.

11. Apés um 2024 relativamente estavel, 2025 comegou com maior incerteza e volatilidade
nos mercados financeiros. O principal destaque tem sido a reorientagao da politica
interna e externa dos EUA que impacta a economia global como um todo. Cita-se a nova
politica comercial norte-americana, que utiliza tarifas como ferramenta para corrigir
supostos desequilibrios comerciais e proteger os interesses econdomicos e de seguranca
nacional. Entre os principais pontos que a nova politica comercial norte-americana busca
enfrentar estdo: a diferenca de tratamento nas tarifas aplicadas sobre importagoes de
produtos americanos, a concessao de subsidios industriais por outros paises, praticas de
dumping e falta de reciprocidade tributaria (como o exemplo das taxas de valor agregado
- VAT que empresas americanas pagam no exterior, mas que empresas estrangeiras nao
pagam nos EUA). Tais politicas buscam reduzir o déficit comercial que atingiu o maior
patamar da série historica, promover a producio doméstica ("Made in America") e
incentivar a relocagio de industtias offshore’.

12. As decisoes recentes da politica americana intensificaram a incerteza econémica € a
geopolitica, em contexto global que tem sido marcado nos dltimos anos por avangos de
disputas ideoldgicas e da efervescéncia social, intensificagdo da competi¢ao tecnologica
pela inteligéncia artificial e enfraquecimento da confianca nos sistemas multilaterais de
negociacio'’. Observou-se aumento da volatilidade nos mercados evidenciado
pelo Volatility Index (VIX) e pelo Trade Policy Uncertainty (TPU Index)'. A crescente
instabilidade nas relacbes comerciais e a incerteza geopolitica afetam a confianga dos
investidores. Como consequéncia, as proje¢cdes para o crescimento econoémico foram

MUNDIAL.Commodity Markets Outlook, abril de 2025. Washington, D.C.: Banco Mundial, 2025. Disponivel
em: https://openknowledge.worldbank.org/bitstreams/e19a3aal-e28a-480c-a641-
261469989395/download, abril de 2025.
? MIRAN, S. A User’s Guide to Restructuring the Global Trading System. Nova York: Hudson Bay Capital,
2024. Disponivel
em: https://www.hudsonbaycapital.com/documents/FG /hudsonbay/research /638199 A Users Guide to
Restructuring the Global Trading System.pdf. YORK, E.; DURANTE, A. Trump Tariffs: The Economic
Impact of the Trump Trade War. Washington, D.C.: Tax Foundation, 2025. Disponivel
em: https://taxfoundation.org/research/all/federal /trump-tariffs-trade-war/
10 BLACKROCK. Geopolitical Risk Dashboard, fevereiro de 2025. Nova York: BlackRock, 2025. Disponivel
em: https://www.blackrock.com/corporate/literature /whitepaper/geopolitical-risk-dashboard-february-
2025.pdf, fevereiro de 2025.
11 INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA. O Tarifaco de Trump: Organizando Fatos e
Ideias. Brasilia: IPEA, maio de 2025. Disponivel
em: https://www.ipea.gov.btr/cartadeconjuntura/index.php/2025/05/o-tarifaco-de-trump-organizando-
fatos-e-ideias/ CALDARA, D.; IACOVIELLO, M.; MOLLIGO, P.; PRESTIPINO, A.; RAFFO, A.. Trade
Policy = Uncertainty Index. Disponivel — em: https://www.policyuncertainty.com/trade cimpr.html .
INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA. O Tarifago de Trump: Organizando Fatos e
Ideias. Brasﬂla IPEA maio de 2025. Dlsporuvel

fatos-e- 1dela§{ CALDARA D.; IACOVIELLO, M,; MOLLIGO P.; PRESTIPINO, A.; RAFFO, A.. Trade
Policy Uncertainty Index. D1spomvel em: https: Www.pohcxuncertamtv.com trade c1mpr.html
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revisadas para valores inferiores as estimativas do inicio de 2025, com efeitos perceptiveis
nas economias avancadas. Na Tabela 1, estdo as projecoes para os principais indicadores
economicos em 2025 e 2026.

Tabela 1 — Mediana das projegdes para os principais indicadores econdmicos

Fonte: Dados coletados no Terminal Bloomberg para 2025 e 2026 e Bank of International Settlements (BIS)
para 2024. Elaborac¢io: GEAPP. Nota: Para o cilculo da mediana, foram consideradas, quando disponiveis, as
previsdes do FMI, OECD, Banco Mundial e de mercado representado pela expectativa da Bloomberg.

13. Espera-se, também, que o crescimento do comércio global desacelere em 2025, refletindo
os efeitos das politicas monetarias contracionistas em economias importantes, 0 aumento
das restricoes tarifarias e o enfraquecimento da demanda mundial. No que diz respeito
ao nivel de precos, ha a expectativa de continuidade do processo de desaceleracao da
inflagdo, porém, em ritmo mais lento e gradual do que inicialmente previsto ao final de
2024". Contudo, a intensificacio da fragmentagio geoecondmica e a proliferacio de
barreiras comerciais podem ter efeitos na elevagdo dos custos de insumos,
comprometendo as cadeias globais de valor e reduzindo a eficiéncia alocativa, gerando
potenciais efeitos inflacionarios, sobretudo em bens intermediarios e matérias-primas,
com efeitos cumulativos ao longo das cadeias produtivas'.

14. No mercado de commodities, os precos apresentam tendéncia de queda para os proximos
dois anos segundo o Banco Mundial. O principal vetor dessa retracio é o
enfraquecimento da demanda global em cenario de crescimento econdomico menor na
comparagao com os anos anteriores. As proje¢oes indicam que os pregos do petrdleo
sofrerdo forte pressao de baixa, também refletindo o aumento da oferta gerada pela
possivel reversao dos cortes voluntarios da OPEP+ e pelo aumento da producao dos
paises nio membros. J4 os precos agticolas tendem a cair de forma mais moderada'*.

12 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL. World Economic Outlook, April 2025: A Critical Juncture
amid Policy Shifts. Washington, D.C.: IMF, 2025. Disponivel
em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO /Issues/2025/04/22 /world-economic-outlook-april-
2025, April 2025

13 ORGANIZACAO DAS NACOES UNIDAS. World Economic Situation and Prospects: April 2025
Briefing, No. 189. Brasilia: ONU, 2025. Disponivel

14 BANCO MUNDIAL. Commodity Markets Outlook, abril de 2025. Washington, D.C.: Banco Mundial, 2025.

Disponivel em: https://openknowledge.worldbank.org/bitstreams/e19a3aal-e28a-480c-a641-
261469989395 /download, abril de 2025.
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15. A elevacao dos riscos e incertezas no cenario internacional tem ocasionado maiores
desafios a definicao de um cenario base.

Cenario Doméstico

16. Considerando o cenario doméstico em retrospectiva, em abril de 2022, o Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) atingiu o pico de 12,13% acumulados em 12
meses e apds esse movimento entrou em trajetoria de queda, encerrando aquele ano em
5,79% e em 4,62% ao final de 2023. No entanto, em 2024, os pregos voltaram a acelerar,
encerrando o ano em 4,83%. Para 2025, as expectativas dos agentes economicos indicam
estabilidade, com a projegio para o IPCA alcancando 4,72% ao final do ano®. Até o
momento, nao ha sinais de convergéncia para a meta de inflacio no médio prazo,
conforme ilustrado na Figura 2.

Figura 2 — IPCA realizado até setembro de 2025 e projecdes Focus acumuladas para
12 meses (junho de 2019 a dezembro de 2026)*
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Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboracio: Funpresp-Exe. * Mediana das expectativas do Focus informada nos
dltimos 30 dias uteis, de 10 de outubro de 2025.

17. O principal fator para a aceleracao da inflacao é o grupo alimentagao e bebidas. Apds o
indicador disparar durante os momentos mais criticos da pandemia, esse grupo entrou
em trajetoria de desaceleragao em 2023, atingindo 0,5% no acumulado em 12 meses em
novembro de 2024, com sucessivas deflacoes. No entanto, no fim de 2024 observou-se
nova aceleracio do segmento, impulsionado principalmente pela alta nos pregos das
proteinas, afetadas por condi¢oes climaticas adversas e pela elevagao da demanda externa.
Em 2025, a pressao inflacionaria atingiu o café e os alimentos iz natura, também devido
as condi¢oes climaticas, levando o referido grupo a alta de 6,6% no acumulado dos
ultimos 12 meses até setembro.

18. Além disso, a inflagao de servigos segue resiliente, mantendo-se acima de 5,0% no
acumulado em 12 meses até setembro, enquanto a energia elétrica residencial registra alta

15> Mediana das expectativas do Boletim Focus enviadas nos ultimos 30 dias uteis, de 10 de outubro de 2025.
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superior a 10,0% no mesmo periodo, pressionada por bandeiras tarifarias mais elevadas.
Esses fatores tornam o cenario inflacionario cada vez mais desafiador!®.

19. Diante de inflagdo persistente acima da meta, crescimento economico resiliente, mercado
de trabalho aquecido, cenario fiscal desafiador e expectativas de inflacdo desancoradas,
o Copom acelerou o ritmo dos aumentos de juros. Na reuniao de junho de 2025, a taxa
Selic atingiu 15,00% ao ano, nivel mais alto em 19 anos (veja a Figura 3), refletindo o

esforco do Banco Central para conter a pressio inflacionaria no contexto de desinflagao
lenta e gradual.

20. Esse cenario de juros historicamente elevados impactou as expectativas dos agentes
econdémicos para 0s Proximos anos, que passaram a projetar taxas supetriores as
consideradas na Politica de Investimentos anterior. Atualmente, estima-se que a taxa

basica de juros se mantenha em 15,00% em 2025, encerre 2026 em 12,25%, 2027 em
10,50%, 2028 em 10,00% e 2029 em 9,75%"".

Figura 3 — Meta taxa Selic definida pelo Copom (% a.a.)
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Fonte: Banco Central; Elaboracio: Funpresp-Exe.

21. Em relacao a atividade econémica, as proje¢oes indicam desaceleracio do crescimento
economico em 2025, apos expansao de 3,4% registrada em 2024. Esse arrefecimento é
parcialmente explicado pela politica monetaria mais restritiva e pela perspectiva de
reduc¢ao do impulso fiscal, decorrente dos esfor¢os do Governo para o cumprimento de
meta de resultado primario nulo (centro da meta) determinada pelo arcabouco fiscal'®.

22. Apesar da perspectiva de desaceleracdo do PIB, setores menos sensiveis a politica

monetaria, como a agropecuaria, devem se recuperar em 2025. A expectativa é de safra

16 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Atas do Comité de Politica Monetaria: marco 2025. 270. ed. Brasilia:

Banco Central do Brasil, 2025. 7 Disponivel
em: https://www.bcb.gov.br/content/copom/atascopom/Copom?270-not20250507270.pdf. Acesso em: 15
maio 2025.

17 Mediana das expectativas do Boletim Focus enviadas nos dltimos 30 dias uteis, de 10 de outubro de 2025.
18 Cabe destacar, contudo, que esse mesmo cendrio de projecoes iniciais de desaceleracdo foi observado nos
anos de 2023 e 2024. Em ambos os casos, o desempenho efetivo do PIB ao final do ano superou as expectativas,
com aceleracio da atividade, o que sugere a necessidade de cautela na leitura prospectiva atual.
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recorde de cereais, com producdo estimada em 341,9 milhdes de toneladas — 16,8%
acima do registrado em 2024. Espera-se que esse avanco seja impulsionado pelo
crescimento estimado de 14,4% na produ¢ao de soja, 17,2% no arroz com casca e 20,7%
no milho".

23. Nesse contexto, as medianas das proje¢es do Boletim Focus sinalizam crescimento do
PIB de 2,2% em 2025 e 1,8% em 2026 e convergéncia para 2,0% no horizonte relevante
desta Politica de Investimentos. A expectativa de moderacao do crescimento do PIB em
2025 e 2026 ¢é corroborada por outras instituicdes relevantes, como o Banco Mundial e
o Fundo Monetario Internacional (FMI), no contexto internacional, e o Instituto de
Pesquisa Economica Aplicada (IPEA) e a Instituicdo Fiscal Independente (IFI), no
contexto doméstico (Tabela 2).

Tabela 2 — Mediana das proje¢des de crescimento real do PIB
2025 2,35% 2,16%
2026 1,85% 1,80%

Elaboracio: Funpresp-Exe. Atualizado até 15/10/2025. Nota: Para o calculo da mediana, foram consideradas,
as previsdes do Boletim Focus, FMI, Banco Mundial, Sectetaria de Politica Econ6émica (SPE)/Ministério da
Fazenda, IPEA e IFL

24. Apesar das expectativas de desaceleragao gradual da atividade econémica, o mercado de
trabalho continua apresentando resultados robustos, com a taxa de desemprego
mantendo-se em niveis historicamente baixos. Esse cenario segue compativel com a
economia ainda aquecida. Além disso, o crescimento sustentado do rendimento médio
habitualmente recebido aponta para ambiente favoravel a expansao da renda das familias,
ajudando a mitigar os efeitos da inflacio sobre o consumo e contribuindo para a
manutenc¢io de demanda interna resiliente nos proximos anos™.

25. No setor externo, o Brasil registrou superavit comercial de US$ 45,5 bilhdes no
acumulado de janeiro a setembro de 2025, representando queda de 22,5% em relagio ao
mesmo perfodo do ano anterior. A retragdo decorreu do crescimento de 8,2% nas
importacoes™. Segundo a mediana das projecdes do Boletim Focus, o saldo comercial
deve alcancar US$ 62,0 bilhdes em 2025, abaixo dos US$ 74,2 bilhGes registrados em
2024. Para o médio prazo, a expectativa é de superavit comercial de US$ 70,0 bilhoes em
2029*.

26. E importante destacar que as proje¢oes para o setor externo em 2025 e nos anos
seguintes enfrentam desafio adicional ao incorporar os efeitos das novas tarifas impostas

19 IBGE. Levantamento Sistematico da Produgio Agticola: setembro 2025. Brasilia: Ibge, 2025. 111 p.

Disponivel em: https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2415/epag 2025 set.pdf. Acesso em:

15 outubro 2025.

20 IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua: trimestre mével fev. - abr. 2025. Brasilia:

Ibge, 2025. 18 p. Disponivel em:
://bi isuali .pdf Acesso em: 13 jun. 2025.

2 Dlspomvel em: http% //comexstat.mdic.gov.br/pt/comex-vis/1/1. Acesso em: 15 outubro 2025.

22 Mediana das expectativas do Boletim Focus enviadas nos dltimos 30 dias uteis, de 10 de outubro de 2025.
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pelos Estados Unidos sobre seus produtos importados decorrentes de sua nova politica
externa. Até o momento, os impactos nao sio claros — por um lado, pode-se abrir
oportunidades para o aumento das exportagdes brasileiras para outros paises atingidos
por essas tarifas; por outro, ha o risco de crescimento das importagoes, diante de possivel
interesse de outros paises em redirecionar seus produtos para o mercado brasileiro™.

27. No cenario fiscal, houve melhora na arrecadacio do governo, impulsionada pelo
aumento das receitas administradas pela Receita Federal do Brasil. Ao mesmo tempo, as
despesas totais diminuiram, principalmente por conta da redugao de gastos obrigatorios
e discricionarios. Como resultado, o déficit nas contas publicas se reduziu em relagao ao
ano anterior’.

28. Nesse contexto, tanto o or¢amento de 2025 quanto as expectativas dos agentes
econdémicos apontam para o cumprimento da meta fiscal estabelecida na LDO. No
entanto, o mercado projeta que esse cumprimento ocotrrera proéximo ao limite inferior
permitido, a0 se desconsiderar o impacto de parte dos precatorios™.

29. Mesmo com a perspectiva de cumprimento da meta fiscal em 2025, a divida como
percentual do PIB deve continuar em expansao, dado o cenario de crescimento menor e
juros elevados que aumentam o primario necessario para estabilizar a relagao.

30. Atualmente, a mediana das expectativas do Prisma Fiscal indica que a relagio divida
/PIB suba de 77,5% em agosto de 2025 para 79,6% ao final do ano, alcancando 83,7%
ao fim de 2026. As proje¢des do Boletim Focus apontam para trajetoria semelhante de
79,9% em 2025, de 84,0% em 20206 e elevacao continua nos anos seguintes, até atingir
94,9% em 2034,

31. Por fim, é importante destacar que a Emenda Constitucional n® 114/2021 que estabelece
limite anual para o pagamento de precatérios ¢ valida até 2026. A partir de 2027, todos
os precatorios deverao ser integralmente incluidos no or¢amento e no calculo de
apuragdao da meta fiscal, impactando diretamente o resultado das contas publicas. Esse

2 INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA. O tarifaco de Trump: organizando fatos e
ideias. 67. ed. Brasilia: Ipea, 2025. 14 p. Disponivel em: https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-
content/uploads/2025/05/250512 _cc_67 nota 9.pdf. Acesso em: 15 maio 2025.

24 De acordo com dados do Tesouro Nacional, a receita liquida nos acumulada nos dltimos 12 meses até agosto
apresentou crescimento de 5,83% em termos reais em relagio ao mesmo periodo do ano anterior, com
crescimento de 7,61% nas receitas Administradas pela Receita Federal. Por outro lado, as despesas totais se
reduziram em 3,35%, influenciado pela queda de 10,65% em outras receitas obrigatorias e 18,62% nas despesas
discricionarias. Dessa forma, o resultado primario no acumulado nos dltimos 12 meses até agosto de 2025
indica déficit de R$ 26,6 bilh&es, ante déficit de R$ 236,9 bilhdes registrados em no mesmo periodo do ano
anterior. Tabela série historica disponivel em: https://www.gov.br/tesouronacional /pt-br/estatisticas-fiscais-
e-planejamento/resultado-do-tesouro-nacional-rtn. Acesso em: 15 outubro 2025.

%5 O or¢amento de 2025 projeta um déficit primario de R$ 29,6 bilhdes, enquanto a mediana das estimativas do
Prisma Fiscal aponta para um déficit maior, de R$ 67,6 bilhdes — ambos sem considerar a exclusio de R$ 44,1
bilhdes em precatotios, conforme previsto na Emenda Constitucional n® 114/2021. Ao desconsiderar esse
valor, a LOA passa a prever superavit de R$ 11,4 bilhdes, e o mercado, déficit de R$ 23,5 bilhées — resultados
ainda compativeis com o limite inferior da meta fiscal, de R$ 31,0 bilhdes. Ver Prisma Fiscal em:
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/central-de-conteudo/publicacoes/relatorios-do-prisma-fiscal /relatotrio-

mensal/2025/relatorio_mensal outubro 2025.pdf/view Acesso em: 15 outubro 2025.

26 Mediana das expectativas do Boletim Focus enviadas nos dltimos 30 dias uteis, de 10 de outubro de 2025.
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novo contexto tende a pressionar o aumento das despesas totais e reduzir ainda mais o
espac¢o para despesas discricionarias, que ja vém sendo comprimidas pelo crescimento
das emendas parlamentares e dos gastos obrigatérios, agravando o desafio da
sustentabilidade da divida publica no médio e longo prazo.

32. A Tabela 3 sintetiza os principais riscos internos e externos para a Fundagao dado o

cenario econdémico esperado nesta Politica de Investimentos.

Tabela 3 - Riscos do Cenario Econémico

Riscos Internos

Recuperacio da industria e investimento.
Implementagao de reformas estruturais.

Implementacdo de medidas fiscais

.. estruturais.
Positivos

Amplia¢io em investimentos sustentaveis.

Aumento da produtividade com a adog¢io de
inteligéncia artificial.

Riscos Externos

Novos acordos comerciais

Adogao rapida de novas tecnologias com
aumento na produtividade.

Consolidagao fiscal planejada nas economias

emergentes.

Maior integracio das cadeias de valor com
redugdo nos custos de producio.

Desancoragem adicional das expectativas de
inflacio.

Esforco fiscal insuficiente.

N T Impacto climatico nos precos dos alimentos.

Intensificagio ¢/ou permanéncia da
politica monetaria restritiva.

Fragmentagio das cadeias de valor e maior
protecionismo.

Desaceleracio inflacionaria ainda mais lenta do
que o esperado.

Desastres naturais relacionados ao clima.

Crescimento global mais fraco, com demanda
menor por commodities.

Adocio rapida de novas tecnologias com
impactos negativos sobre o emprego.

Intensificagdo dos riscos geopoliticos decorrente
de tensGes globais.

Elaboracio: Funpresp-Exe.

33. Cabe ressaltar que os riscos identificados servem como orientadores a Funpresp-Exe no
processo decisério de investimentos e desinvestimentos e se constituem em cenarios
alternativos as proje¢oes do cenario base. O cenario base para o quinquénio de 2026 a
2030 esta na Tabela 4.

Tabela 4 — Projegdes dos principais Indicadores Econémicos e Financeiros do Brasil
— PI 2026-2030%*.

2025 2026 2027 2028 2029 2030 |
Cambio (R$/US$) 5,45 5,50 5,51 5,56 5,60 5,60
PIB (% a.a.) 2,16 1,80 1,83 2,00 2,00 2,00
IPCA (% a.a.) 472 428 3,90 3,68 3,50 3,50
SELIC (% a.a.) 15,00 12,25 10,50 10,00 9,75 9,75
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Desvio Padrio

Cambio (R$/USS$) 0,13 0,18 0,27 0,33 0,35 0,35
PIB (% a.a.) 0,15 0,32 0,42 0,33 0,34 0,34
IPCA (% a.a.) 0,13 0,35 0,46 0,45 0,48 0,48
SELIC (% a.a.) 0,14 0,74 0,81 0,85 0,84 0,84

Fonte: Banco Central; Elaboragio: Funpresp-Exe. *Mediana do Focus de 10/10/2025.

34. A Tabela 5 ilustra as proje¢oes dos indicadores representativos de cada segmento para o
periodo da Politica de Investimentos, provenientes dos Modelos Quantitativos mantidos
pela Funpresp-Exe. Apesar de serem considerados segmentos nao liquidos e que,
portanto, nao possuem indicadores representativos, foram inseridos, a titulo ilustrativo e
para comparacdao, as rentabilidades esperadas para o segmento Operagdes com
Participantes e segmento Estruturados.

Tabela 5 —Projecao de retornos acumulados (%) e desvios padrio (%) de indexadores
econdmicos selecionados”.

Segmento de Aplicagao Indexador?® 2026-2030 ® Desvio @
RENDA FIXA IMA-B 12,1% 7,3%
IRF-M1 10,8% 0,5%
RENDA VARIAVEL IBOV 19,5% 23,8%
IMOBILIARIO IFIX 10,6% 8,5%
ESTRUTURADO IHFA 10,4% 4,5%
OPERACOES COM . .
PARTICIPANTES IPCA+5 9,2% 0,3%
EXTERIOR MSCI-WORLD 15,5% 17,9%

Fonte e Elaboracdo: Funpresp-Exe. Nota: 1. Rentabilidade média projetada no perfodo; 2. Desvio padrio
anualizado.

35. Apds o cenario economico discutido, observa-se que os ativos de renda fixa continuam
atrativos no Brasil devido as altas taxas de juros, mesmo com o aumento do prémio de
risco da bolsa doméstica. Nos Estados Unidos e na Zona do Euro, os prémios de risco
para renda variavel também aumentaram marginalmente. Por outro lado, o mercado de
ouro segue forte, impulsionado pela demanda dos bancos centrais e pelo aumento da

27 A data das informagdes utilizadas nos modelos de projecoes da Funpresp-Exe foi de 30/05/2025. Como as
projecSes dos indexadores sdo para o horizonte de sessenta meses da Politica de Investimentos e ndo ocorreram
mudancas estruturais nas tendéncias da conjuntura econémica, optou-se por nio alterar as projecdes iniciais.
28 IMA-B: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal indexados pelo IPCA. IRF-
M 1: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal prefixados com vencimentos
inferiores a 1 ano. IBOVESPA (IBOV): indice de a¢Ges que tem por objetivo refletir o desempenho médio
das cotagbes das agdes mais negociadas ¢ mais representativas do mercado acionario brasileiro. MSCI World:
indice composto por a¢des negociadas em bolsas de valores de 23 paises desenvolvidos, cujos precos sio
proporcionais a sua capitalizacio de mercado. IFIX: indice de desempenho médio das cotacbes dos Fundos
imobiliarios negociados nos mercados de bolsa e de balcio organizado da B3. O THFA (Indice de Hedge Funds
ANBIMA) ¢ um indice de retorno total, inclui a valorizagio do capital e os dividendos, que representa o
desempenho médio dos Fundos multimercados (Hedge Funds).
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incerteza geopolitica, o que deve manter a atratividade do metal e de ativos vinculados®.
Vale ressaltar que a Fundagdo continua o seu processo de diversificacio dos
investimentos, sempre em busca da maximizagao da relagao risco x retorno.

CAPITULO III - DO PLANO DE BENEFICIOS EXECPREV

36. O Plano de Beneficios ExecPrev é estruturado na modalidade de contribuicio definida
— CD. Nao ha compromisso preestabelecido quanto ao montante ou a extensao dos
beneficios, uma vez que estes dependem da acumulagao de capital na conta individual de
cada Participante. Essa conta é composta por suas proprias contribui¢des, contrapartidas
das Patrocinadoras e pelos ganhos gerados pelos investimentos ao longo do tempo de
acumulacio.

37. As contribuicoes destinadas ao custeio dos seus beneficios serdo convertidas em cotas e
segregadas em Reservas e Fundos. Tais contribui¢bes irdo compor os recursos
garantidores que serdo aplicados em observancia as diretrizes e aos limites prudenciais
estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional e por esta Politica de Investimentos.

38. Dentre as diretrizes, destaca-se o Indice de Referéncia (Tabela 6) do qual se obtém o
Fator Financeiro de conversao de saldo em renda para a parcela com caracteristica de
beneficio definido (FCBE), conforme analise elaborada pelo atuario do Plano de
Beneficios ExecPrev. Esse indice é obtido com o auxilio de estudo quantitativo de
convergéncia entre a hipotese de Taxa de Juros Real anual e a Taxa de Retorno Real anual
projetada para as aplicagdes dos recursos garantidores. O mesmo indice servira de
referéncia para a parcela (majoritaria) de contribui¢ao definida do Plano.

Tabela 6 - Indice de Referéncia do Plano de Beneficios ExecPrev administrado pela

Funpresp-Exe.
Plano Indice de Referéncia! (IR)

Plano ExecPrev IPCA+4,31% ao ano

Fonte e Elaboracio: Funpresp-Exe. Nota: 1. O indice de referéncia consiste no Fator Financeiro de conversio
de saldo em renda, com base em Nota Técnica Atuarial elaborada pelo Atuario do Plano, observado o indice
do Plano estabelecido pelo respectivo regulamento.

39. A Resolugio CMN n° 4.994, de 2022, e suas alteragoes estabelece que os segmentos de
aplicacao passiveis de alocacao de recursos dos Planos de Beneficios administrados pela
Funpresp-Exe sao: (1) Renda Fixa, (ii) Renda Variavel, (iii) Estruturados, (iv) Exterior, (v)
Imobiliario e (vi) Operac¢oes com Participantes.

40. Cada segmento de aplicagio deve possuir um Indice de Referéncia de rentabilidade,
conforme disposto na Tabela 6.

2 A Politica de Investimentos ¢ elaborada considerando as tendéncias observadas no boletim Focus para os
préximos cinco anos e no cenario econémico, baseando-se em uma visdo de longo prazo. Essas analises
poderio ser revisadas caso ocorram mudangas significativas no cendrio econémico e que possam causar quebras
estruturais nas proje¢des, de modo a garantir que as estratégias permanec¢am alinhadas com as condigGes mais
recentes do mercado.
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40.1. Os Indices de Referéncia constituem pardmetros a serem perseguidos pela
Funpresp-Exe nos processos de andlise, de recomendacio e de execucdo de
investimentos ou desinvestimentos, adotando metodologias de apuracio e avaliacdo
de desempenho para o periodo desta Politica de Investimentos, em face a natureza
de longo prazo do Plano de Beneficios.

40.2. Cabe enfatizar que estes indices devem ser entendidos como orientadores,
alvos ou critérios a serem observados pela Diretoria de Investimentos — DIRIN —
nos processos de andlise, recomendagdao, execu¢ao ¢ de monitoramento de
investimentos ou desinvestimentos, de tal modo que eles NAO REPRESENTAM
GARANTIAS DE RETORNO.

41. Para a determinacdo dos Indices de Referéncia dos segmentos de aplicagio, considerou-
se a atual composicao da Carteira de Investimentos, as caracteristicas dos ativos que
compdem os segmentos de aplicagdao e as hipoteses atuariais do Plano de Beneficios,
inclusive quanto a Taxa Projetada de Juros e ao perfil do conjunto de participantes
assistidos.

42. A Tabela 7 apresenta também os limites legais por segmentos de aplicacio conforme
Resolucio CMN n° 4.994, de 2022, ¢ suas alteracoes.

Tabela 7 - Indices de Referéncia de rentabilidade e limites legais maximos de
alocagao por segmento de aplicagao do Plano de Beneficios ExecPrev administrado
pela Funpresp-Exe.

Segmento de Aplicagio Lim~ites Legaii Maximos Indice de re.f'eréncia
(Resolugio CMN n° 4.994, de 2022) de rentabilidade

Renda Fixa 100% IMA-B
Renda Variavel 70% Ibovespa
Estruturados 20% IHFA
Imobilidrio 20% IFIX
Operagoes com Participantes 15% IPCA+5,0% ao ano
Exterior 10% MSCI World*Ptax

Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe.

43. Visando a recomposicao periddica de portfélios financeiros por meio de métricas de
otimizagao de carteira obtém-se sugestio de Alocagao Alvo dos recursos garantidores do
Plano de Beneficios ExecPrev por segmento de aplicagdo, para o horizonte de 60
(sessenta) meses, a ser revisado anualmente, conforme previsto pela Resolu¢aio CMN
n°® 4.994, de 2022, e suas alteragoes. A Alocacao Alvo e os limites inferiores e superiores
de aplicagao estao na Tabela 8.
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Tabela 8 - Plano de Beneficios ExecPrev: Alocagdo Alvo e limite por segmentos de
aplicagao.

Limites
Alocacgio Alvo® (% sobte os recursos
Segmento de o :
S (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagido :
garantidores)

Renda Fixa 87,6% 63% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 82,9% 54% 100% 100%
Crédito Privado 4,7% 0% 9% 80%

Renda Variavel 5,3% 0% 14% 70%

Ouro 1,2% 0% 2% 10%
Titulos Publicos Americanos 0,9% 0% 2% 10%

HEstruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobiliario 1,4% 0% 5% 20%

Exterior 3.5% 0% 6% 10%

Operagoes com Participantes 2.2% 0% 13% 15%

Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe.

44. As decisoes de alocacio, portanto, sao tomadas considerando os segmentos de aplicagao
e seus respectivos limites, com base no binémio retorno-risco que acompanha carteiras
eficientes, observando-se a todo tempo:

44.1. o Indice de Referéncia do Plano, conforme disposto da Tabela 06, e os Indices
de Referéncia dos segmentos de aplicagao de acordo com a Tabela 7;

44.2. as macroalocagdes de médio e longo prazo que sio construidas a partir do
Modelo de Otimizacao, o qual considera as relagdes entre retorno-risco. Dentre as
carteiras consideradas 6timas, procurou-se por aquelas que minimizam o custo de
realocagoes e se mantenham alinhadas com o passivo da Fundag¢dao no caso do
FCBE e da carteira dos Concedidos. A alocagio de curto prazo ¢é definida em
processo de gestao proprio, considerando as janelas de oportunidades e a relagao
retorno-risco, submetidas aos limites de riscos dos segmentos individuais definidos

em conformidade com o documento “Gestao de Riscos de Investimentos 2026-
2030 e

44.3. as restricoes estratégicas e legais vinculadas a modalidade de Contribui¢ao
Definida do Plano de Beneficios, conforme disposto pela Resolugao CMN n° 4.994,

30 A defini¢io da alocagio final considera a composicio demografica do Plano entre os Perfis de Investimento
adotados. Crédito Privado compée a alocacio final do segmento Renda Fixa. Os investimentos em Ouro e
Titulos Publicos Americanos sdo realizados conforme veiculos permitidos no inciso II1, do art. 22 da de 2022,
e suas alteracdes. Diferencas marginais no resultado final da alocagio sdo decorrentes de arredondamento para
apenas 1 (uma) casa decimal.

31 O documento “Gestdio de Riscos de Investimentos 2026-2030”, disponivel em:
https://www.funpresp.com.br/politicas-de-investimentos.
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de 2022, e suas alteragoes, pela Resolugao PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023,
e suas alteracoes, e pela Resolugao CNPC n°® 43, de 2021, e suas alteragoes.

44.3.1. adicionalmente, existe a possibilidade de contabilizar os novos Titulos
Pablicos Federais a serem adquiridos como “Titulos Mantidos a Vencimento”
(na curva), de modo a reduzir a volatilidade da carteira, conforme descrito na
Resolucao CNPC n® 43, de 2021, e suas alteracoes e mediante as condicdes
estabelecidas nessa norma.

45. As rentabilidades do Plano ExecPrev nos 5 (cinco) exercicios anteriores estao na Tabela

9.

Tabela 9 - Retorno auferido pelo Plano ExecPrev e segmento de aplicagido no periodo
de 2021 a 2025.

Segmento de

. 2021 2022 2023 2024 2025! 2021-20252
Aplicagao

Plano ExecPrev 4.45% 736%  1421% = 2,86% = 10,29% 45,28%
Renda Fixa 4.43% 889%  13,74%  1,87%  9,98% 44.91%
Renda Vatiavel 1210%  587%  2047%  3.82%  1631% 35,38%
Operacdes com 12,74%  1249%  1373%  13,82%  10,19% 80,90%
Participantes

Exterior 28.85%  -2322%  1190%  46,72% = -1,18% 60,51%
Indsce de Referéncia 14,46%  10,02% 881%  902%  6,72% 59,429
do Plano’

Fonte e Elaboragdo: Funpresp-Exe. Nota: 1. Acumulado no ano de 2025 até o més de setembro. 2. Retornos
realizados e acumulados para cada segmento de aplicacdo dos recursos no periodo entre 2021 até o més de
setembro de 2025. 3. Indice de Referéncia no perfodo era IPCA + 4% a.a.

Secao I — Dos Fundos que compoem o Plano de Beneficios

46. No Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia Complementar do Poder
Executivo Federal - ExecPrev estdo previstos o “Fundo de Recursos nao Resgatados” e
o “Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios — FCBE”. Os recursos oriundos
do primeiro Fundo serdao transferidos anualmente ao segundo Fundo (FCBE), cujo
custeio sera revisto por ocasido da Elaborag¢ao do Plano de Custeio Anual.

47. O FCBE possui caracteristicas atuariais e:
47.1. possui natureza coletiva, nio podendo ser objeto de direito sucessorio;

47.2. adota os regimes financeiros de capitalizacao e de reparticao de capitais de
cobertura, a depender do risco coberto;

47.3. acumula, por regime financeiro de capitalizagao, ao longo de todo o periodo
laboral do participante — fase acumulativa; e

47.4. pode se exaurir de forma nio programada, devido a ocorréncia de eventos
extraordinarios nao aderentes as hipoteses biométricas, demograficas, financeiras e
econdmicas adotadas no longo prazo.
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

Destaca-se que as caracteristicas atuariais do FCBE estao relacionadas, em grande parte,
a eventos nao programados, tendo em vista que ele foi constituido para corresponder
financeiramente aos compromissos corrigidos do Plano de Beneficios ExecPrev relativos
aos aportes extraordinarios:

48.1. de aposentadoria por invalidez (regime de reparticio de capitais de
cobertura);

48.2. por morte do participante (regime de reparticao de capitais de cobertura); e

48.3. por sobrevivéncia do assistido (regime de capitaliza¢ao).

Como forma de mitigar os riscos atuariais e reduzir a necessidade de liquidez dos Fundos,
a Funpresp-Exe contratou por licitagio em 2019 e novamente em 2024, nos termos da
regulamentacio do CNPC, sociedade seguradora. Neste contrato, estd prevista a
transferéncia de parte dos compromissos ou obrigacdes do FCBE.

Assim, por meio de pagamentos de prémios mensais pelo préprio FCBE, o Plano de
Beneficios ExecPrev transfere a sociedade seguradora parte da cobertura dos beneficios
de riscos decorrentes de morte e invalidez dos participantes ativos normais.

Os recursos relativos a cobertura de riscos destes dois eventos, que permanecem no
portfoélio do FCBE, devem ser aplicados em ativos de alta disponibilidade, tendo em vista
a possibilidade de exigibilidade imediata do capital.

As caracteristicas do FCBE permitem que sejam adotadas as metodologias de otimizagao
da liquidez do portfdlio, através do equilibrio de fluxos de caixa entre ativos e passivos
para a defini¢do da aloca¢ao mais adequada por segmento de aplicagao.

A partir dessa otimiza¢ao, foram obtidas as seguintes Alocagoes Alvo por segmento de
aplicagao para o proximo periodo, considerando os limites legais intervalares, como
mostra a Tabela 10.

Pagina 20 de 38



AN

Funpresp

Tabela 10 - FCBE: Alocagido Alvo e limite por segmentos de aplicagao.

Limites
Alocagio Alvo (% sobte os recursos
Segmento de 0 :
. (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagido .
garantidores)

Renda Fixa 100,0% 70% 100% 100%
Titulos Pablicos Federais 94.0% 58% 100% 100%
Crédito Privado 6,0% 0% 12% 80%

Renda Variavel 0,0% 0% 20% 70%

Ouro 0,0% 0% 0% 10%
Titulos Publicos Americanos 0,0% 0% 0% 10%

HEstruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobiliario 0,0% 0% 0% 20%

Exterior 0,0% 0% 10% 10%

Operagbes com Participantes 0,0% 0% 0% 15%

Fonte e Elaboragio: Funpresp-Exe.

Secao II — Das Reservas que compdem o Plano de Beneficios

54. Quanto aos investimentos dos recursos garantidores relativos a Reserva Acumulada pelo

55.

56.

Participante — RAP — e a Reserva Acumulada Suplementar — RAS —, formadas pelas
parcelas das contribuicbes dos participantes e das patrocinadoras que objetivam a
concessao dos beneficios programados previstos pelo Plano ExecPrev, deve-se
considerar que:

54.1. possuem natureza individual;
54.2. adotam o regime financeiro de capitalizagao;
54.3. acumulam recursos em conta individual de aposentadoria ao longo de todo o

periodo laboral do participante — fase acumulativa; e

54.4. exaurem-se conforme estimativa atuarial de vida pos-laboral — fase
concessiva.

Conforme dispoe o Plano de Custeio do Plano de Beneficios ExecPrev, a regra ¢ que, na
fase de acumulagao, sejam descontados os valores referentes ao custeio administrativo —
PGA - da Funpresp-Exe e a cobertura dos beneficios nao-programados e aportes
extraordinarios — FCBE.

Por sua vez, os casos excepcionais ocorrem por meio:

56.1. de contribui¢oes alternativas — RAS —, das quais sao descontadas apenas os
valores referentes a0 custeio administrativo;

56.2. de contribuicOes facultativas — RAS —, das quais nao ha, at¢ o momento, a
incidéncia de taxa de carregamento ou de administragao; e
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56.3. de portabilidade, entradas e saidas, das reservas individuais, das quais nao ha,
até o momento, a incidéncia de taxa de carregamento ou de administragao.

57. Destacam-se, também, os institutos previdenciarios previstos pelo art. 14 da Lei
Complementar n° 109, de 2001, do resgate da parte do participante ou a portabilidade do
valor integral das reservas, que deve observar a todo tempo as regras previstas no
Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia Complementar do Poder Executivo
Federal - ExecPrev.

58. As caracteristicas do plano permitem que sejam adotadas as metodologias de otimizagao,
de casamento de fluxos e de liquidez para a definicao da alocagao por segmento de
aplicagao.

59. A partir dessa combinagio se obtém os limites intervalares e Aloca¢io Alvo por
segmento de aplicacao, nos proximos 60 (sessenta meses), como mostra a Tabela 11 para
as Reservas a Conceder.

Tabela 11 - Reservas a Conceder: Alocagdo Alvo e limite por segmentos de aplicagao.
Limites

Alocacio Alvo (% sobre os recursos
Segmento de 0 .
o (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagio :
garantidores)

Renda Fixa 86,0% 62% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 81,3% 53% 100% 100%
Crédito Privado 47% 0% 9% 80%

Renda Variavel 6,0% 0% 13% 70%

Ouro 1,4% 0% 2% 10%
Titulos Publicos Ameticanos 1,1% 0% 2% 10%

HEstruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobiliatio 1,6% 0% 5% 20%

Exterior 3,9% 0% 6% 10%

Operagoes com Participantes 2,5% 0% 14% 15%

Fonte e Elaborag¢io: Funpresp-Exe.

60. No caso das Reservas Concedidas, destaca-se a caracteristica de concentracao de
exigibilidade em prazos relativamente curtos. Assim, seus recursos serdo alocados
exclusivamente no segmento de renda fixa conforme estudo especifico de ALM, como
mostra a Tabela 12,

32 ALM: Asset and Liability Management refere-se a gestdo integrada de ativos e passivos, visando equilibrar riscos
e garantir o cumprimento de obriga¢Ges financeiras.
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Tabela 12 - Reservas concedidas: Alocagdo Alvo e limite por segmentos de aplicagio.

Limites

Alocagao Alvo (% sobre os recursos
Segmento de A :
. (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagio :
garantidores)

Renda Fixa 100,0% 100% | 100% 100%
Titulos Publicos Federais 100,0% 100%  100% 100%
Crédito Privado 0,0% 0% 0% 80%

Renda Variavel 0,0% 0% 0% 70%

Ouro 0,0% 0% 0% 10%
Titulos Publicos Ameticanos 0,0% 0% 0% 10%

Estruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobilidrio 0,0% 0% 0% 20%

Exterior 0,0% 0% 0% 10%

Operagoes com Participantes 0,0% 0% 0% 15%

Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe.

CAPITULO IV - PERFIS DE INVESTIMENTOS

6l.

62.

63.

64.

Conforme previsto no Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia
Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev, o Conselho Deliberativo
instituiu os Perfis de Investimentos, implementados em janeiro de 2020.

Os Perfis de Investimentos apresentam dois objetivos basicos: (i) permitir que o
participante se comunique diretamente com a Funpresp-Exe, responsavel pela
administracio do seu Plano de Beneficios, sobre as suas preferéncias e expectativas
quanto a evolu¢ao das suas Reservas Individuais — RAP e RAS — e de seu beneficio a
ser percebido futuramente; e (ii) tratar as Reservas Individuais de participantes do mesmo
Plano de Beneficios de maneira distinta, de acordo com as caracteristicas pessoais em
determinado momento, sejam elas de cunho demogrifico, comportamental ou
financeiro.

Na Funpresp-Exe, a operacionalizagdo das teses de investimentos ocorre por meio da
construcao de duas carteiras de investimentos independentes:

63.1. Carteira Preservagao: carteira que busca o alinhamento ao Indice de
Referéncia do Plano, de forma a ser aderente as expectativas de valores e prazos dos
beneficios programados face aos das contribui¢oes projetadas; e

63.2. Carteira Performance: carteira que almeja, respeitando os limites de risco
previamente definidos, otimizar o prémio de risco em relagio a carteira preservacao,
buscando um maior retorno esperado frente ao Indice de Referéncia do Plano no
médio e longo prazo, sujeita a maior dispersao de resultados.

Destaca-se que as carteiras sio independentes e possuem segregacao dos ativos, sendo
que seus cotistas sio os Perfis de Investimentos. Entretanto, existem limites a serem
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observados pelos Perfis quanto a exposi¢ao a cada uma dessas carteiras, limites esses que
foram estabelecidos considerando critérios demograficos e comportamentais, conforme
foi definido no Manual Técnico do Perfil de Investimento do ExecPrev, aprovado pelo
Conselho Deliberativo na reuniao ordinaria n°® 67, de 28 de setembro de 2018 e alterado
pelo Conselho Deliberativo na 82 reunido ordinaria, de 13 de dezembro de 2019.

65. As diretrizes da Carteira Preservagdo assegurardo que os ativos e os limites prudenciais
facultados aos Planos de Beneficios mantenham-se alinhados aos objetivos dos Perfis de
Investimento. A Carteira Preservacao tem rentabilidade esperada constante, em termos
reais, e igual a taxa real de juros que compde o Indice de Referéncia do Plano de
Beneficios ExecPrev, reforcando a premissa de que essa carteira acompanha o referencial
no longo prazo.

66. A Carteira Performance, por sua vez, apresenta vinculo indireto com o Indice de
Referéncia do Plano de Beneficios ExecPrev, afinal, no médio e longo prazo, projeta-se
retorno superior ao da Carteira Preservagao por ser formada de ativos com niveis de
riscos financeiros maiores, porém adequados.

67. Em conformidade com o Manual Técnico do Perfil de Investimento do plano ExecPrev,
a Carteira Preservagao pode ser constituida pelos seguintes segmentos de aplicagao: (i)
Renda Fixa; (if) Imobiliario; e (iif) Operagdes com Participantes. A Carteira Performance
nao possui limitacio quanto aos segmentos de aplicagao, desde que se observe a
regulamentacao aplicada ao setor de previdéncia complementar fechada.

68. A partir da implementacao dos Perfis de Investimentos, a evolucao dos saldos das contas
individuais dos participantes — Reservas Individuais — passou a refletir o desempenho
acumulado dos respectivos Perfis de Investimentos.

09. Foram estabelecidos 4 (quatro) Perfis de Investimentos em funcao: (i) da idade dos
participantes e (i) da tolerancia as flutuagdes de longo prazo dos valores dos ativos
financeiros que compoem as Carteiras de Investimentos, conforme Manual Técnico de
Perfis de Investimentos para o Plano de Beneficios ExecPrev. A estrutura dos Perfis de
Investimento pode ser vista na Tabela 13.

Tabela 13 - Definigio dos Perfis de Investimento do Plano de Beneficios
EXECPREV.

Carteiras de investimentos

Perfis de | Idade do : - - Objetivo
: . Carteira Carteira
Investimentos participante - de Retorno
Preservacio Performance
Perfil 1 Até 40 anos 55% a 70% 30% a 45% IPCA + 5,11% a.a.
Perfil 2 De 41 a 50 anos 70% a 85% 15% a 30% IPCA + 4,81% a.a.
Perfil 3 De 51 2 60 anos 85% a 100% 0% a 15% IPCA + 4,51% a.a.
Perfil 4 A partir de 61 anos 100% 0% IPCA + 4,31% a.a.

Fonte e Elaboracio: Funpresp-Exe.

Pagina 24 de 38



AN

Funpresp

70. O Perfil ExecPrev 1 tem como expectativa de retorno o Indice de Referéncia — IR — do
Plano mais 0,80% ao ano e destina-se aos participantes com idade igual ou inferior a 40
anos ou aos participantes com maior apetite a riscos. Seus recursos possuem maior
exposicao a Carteira Performance, visando obter prémio de risco positivo no curto prazo,
submetido a um nivel compativel e adequado de risco.

71. A macroalocagdo do Perfil ExecPrev 1 ¢é caracterizada pela maior alocagio, em
comparac¢io aos demais perfis de investimentos do Plano como um todo, no segmento
de Renda Variavel e Exterior, como mostra a Tabela 14. O objetivo ¢ auferir ganhos
maiores no segmento de Renda Variavel, mas usando ativos que buscam reduzir a
volatilidade da carteira.

Tabela 14 - ExecPrev Perfil 1: Alocagido Alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites

Alocagio Alvo (% sobre os recursos
Segm'enttz de (% sobre os recursos garantidores)

Aplicagdo garantidores) . . Max.

Renda Fixa 77,6% 48%  100% 100%
Titulos Publicos Federais 73,1% 39% 100% 100%
Crédito Privado 4,5% 0% 9% 80%
Renda Variavel 10,6% 0% 21% 70%
Ouro 2,5% 0% 3% 10%
Titulos Publicos Americanos 1,9% 0% 4%, 10%
Estruturados 0,0% 0% 0% 20%
Imobiliario 2,8% 0% 6% 20%
Exterior 7,0% 0% 10% 10%
Operagdes com Participantes 2,0% 0% 15% 15%

Fonte e Elabora¢io: Funpresp-Exe

72. O Perfil ExecPrev 2 tem como expectativa de retorno o IR do Plano mais 0,50% ao ano
e se destina aos participantes com faixa etaria entre 41 e 50 anos ou aos participantes
com menor apetite de risco em relagao aos participantes do Perfil 1. Seus recursos
possuem menor exposicao a Carteira Performance, se comparado ao Perfil ExecPrev 1.

73. A macroalocagio do Perfil ExecPrev 2 é composta também por investimentos em Renda
Variavel e Exterior, embora em percentual menor do que o observado no Perfil ExecPrev
1, conforme pode ser observado na Tabela 15.
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Tabela 15 - ExecPrev Perfil 2: Alocagido Alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites

Alocagao Alvo (% sobre os recursos
Segmento de 0 :
. (% sobre os recursos garantidores)
Aplicagao :
garantidores)

Renda Fixa 85,3% 59% 100% 100%
Titulos Publicos Federais 80,6% 51% 100% 100%
Crédito Privado 4.7% 0% 9% 80%

Renda Variavel 6,4% 0% 14% 70%

Ouro 1,5% 0% 2% 10%
Titulos Publicos Americanos 1,1% 0% 3% 10%

Estruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobiliario 1,7% 0% 5% 20%

Exterior 4.2% 0% 7% 10%

Operagoes com Participantes 2.5% 0% 15% 15%

Fonte e Elaborag¢ao: Funpresp-Exe

74. O Perfil ExecPrev 3 tem como expectativa de retorno o IR do Plano mais 0,20% ao ano
e se destina aos participantes com faixa etaria entre 51 e 60 anos ou aqueles com apetite
ao risco menor em relagio aos perfis 1 e 2. A Alocagio Alvo do Perfil tem baixa
exposicao aos segmentos investidos na Carteira Performance, visando obter maior
rentabilidade enquanto se expde de forma reduzida a ativos menos aderentes ao IR do
Plano de Beneficios.

75. A macroalocagao do Perfil ExecPrev 3 tem como alvo majoritario, mas nio
exclusivamente, o segmento de Renda Fixa, como mostra a Tabela 16.

Tabela 16 - ExecPrev Perfil 3: Alocagio Alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites

Alocagio Alvo (% sobte os recursos
Segmento de 0 .
. (% sobte os recursos garantidores)
Aplicagio :
garantidores)

Renda Fixa 93,0% 7%  100% 100%
Titulos Publicos Federais 88,1% 63% 100% 100%
Crédito Privado 4,8% 0% 8% 80%

Renda Variavel 2,1% 0% 7% 70%
Ouro 0,5% 0% 1% 10%

Titulos Publicos Americanos 0,4% 0% 1% 10%

Estruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobilidrio 0,6% 0% 5% 20%

Extetior 1,4% 0% 3% 10%

Operagbes com Participantes 3,0% 0% 14% 15%

Fonte e Elabora¢io: Funpresp-Exe
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76. A macroaloca¢ao do Perfil ExecPrev 4, conforme pode ser vista na Tabela 17, é
composta unicamente dos segmentos previstos na Carteira Preservac¢do e tem como
objetivo auferir rentabilidade préxima ao Indice de Referéncia do Plano, destinado aos
participantes com idade proxima a aposentadoria ou aqueles com alto grau de aversao ao
risco.

Tabela 17 - ExecPrev Perfil 4. Alocagio Alvo e limite por segmentos de aplicagio.
Limites

Alocagao Alvo (% sobre os recursos
Segmento de o .
L (% sobte os recursos garantidores)
Aplicagio :
garantidores)

Renda Fixa 96,8% 81% 100% 106%
Titulos Publicos Federais 91,9% 73% 100% 100%
Crédito Privado 4.9% 0% 8% 80%

Renda Variavel 0,0% 0% 0% 70%
Ouro 0,0% 0% 0% 10%

Titulos Publicos Americanos 0,0% 0% 0% 10%

HEstruturados 0,0% 0% 0% 20%

Imobiliario 0,0% 0% 5% 20%

Extetior 0,0% 0% 0% 10%

Operagoes com Participantes 3.2% 0% 14% 15%

Fonte e Elaboragao: Funpresp-Exe

CAPITULO V - RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E
GOVERNANCA

77. Atualmente, a Fundaciao tem concentrado esfor¢os na implementagao de conjunto
estruturado de iniciativas e projetos coordenados, com o objetivo de fomentar a
responsabilidade socioambiental, conforme as diretrizes da sua Politica de
Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanca (ASG)” e as acdes do seu
Programa de Responsabilidade Ambiental e Social.

78. No Inciso VI do artigo 5° dessa Politica ficou estabelecido que a organizacao devera
desenvolver politicas de investimento que levem em conta fatores relacionados a
responsabilidade ambiental, social e de governanca.

79. A Funpresp-Exe reconhece a responsabilidade de orientar, avaliar e dar transparéncia as
suas a¢des de investimento para priorizar seu dever fiduciario e o melhor interesse de
seus participantes, considerando a relagao risco x retorno, o horizonte de longo prazo do
plano e os mais elevados padroes de governanca e, sempre que possivel, avaliar a

33 A Politica de Responsabilidade Ambiental Social e de Governanga, aprovada pelo Conselho Deliberativo por
meio da Resolugio n° 558, de 24 de fevereito de 2024, pode ser consultada no link
https://www.funpresp.com.br/transparencia/a-funpresp/normativos-internos
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80.

81.

82.

83.

pertinéncia de instrumentos de investimento que incorporem aspectos de
responsabilidade social e ambiental.

Além das diretrizes internas descritas na Politica e no Programa, e com o objetivo de
seguir as melhores praticas internacionais para a integracao das questdes ASG nos
processos de investimento, a Funpresp-Exe aderiu aos "Principios para Investimento
Responsavel" (PRI), iniciativa do Programa das Na¢oes Unidas para o Meio Ambiente e
do Pacto Global da Organizacao das Nagoes Unidas.

A Fundagao, se comprometeu, através do PRI, a incorporar questdoes ASG nas selegoes
e analises de investimento e na tomada de decisao. Além disso, realiza benchmarking de
Prestadores de Servicos de Gestao e Administragao de recursos sobre os aspectos ASG
que empregam em seus procedimentos de trabalho.

Vale ressaltar que dentre as melhores praticas e considerando seu grau de maturidade
atual em termos de governanca, a Funpresp-Exe observara e avaliard os parametros e
critérios utilizados por suas investidas ou contratadas no que tange aos processos de:

82.1. investimentos que englobam procedimentos de prospeccido, de selegio, de
negocia¢ao e de proposi¢ao a um comité de investimentos especifico ou colegiado
semelhante, observados critérios de gestao de riscos financeiros e nao financeiros;

82.2. controle sobre a execucao das transacdes de investimento e desinvestimento,
na forma autorizada por 6rgao competente e de acordo com as politicas de
investimentos e de riscos financeiros e nao financeiros vigentes;

82.3. monitoramento dos investimentos e guarda da documentacao habil para
demonstrar tal monitoramento; e

82.4. divulgagao de informagoes relativas aos negocios realizados, aos investidores
e as partes interessadas.

No que tange a ado¢ao de principios de ASG, o Plano ExecPrev, seja na carteira propria
ou na carteira terceirizada, podera adotar abordagens de integracao de aspectos ASG a
analise de investimentos, adogao de filtros positivos e filtros negativos (eventualmente
exclusdes) e/ou engajamento para mudanca de praticas das investidas.
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ANEXO I - INFORMACOES COMPLEMENTARES

Limites Aplicados a Titulos e Valores Mobilidtios de Emissao e/ou

Coobrigacao de uma mesma Pessoa Juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidtios de emissao e/ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica devem respeitar os seguintes limites maximos
de alocacao dos recursos garantidores do Plano de Beneficios por emissor:

Tabela 1 - Limites de alocagdo em titulos e valores mobiliarios por risco de crédito
do emissor.

De emissio e/ou coobrigagio de uma
mesma institui¢do financeira autorizada a De emissio e/ou coobrigagio de uma

funcionar pelo Banco Central do Brasil — mesma pessoa juridica nio financeira

BCB

Inciso II do art. 27 da Resolu¢io CMN n® 4994, Inciso III do att. 27 da Resolu¢io CMN

de 2022 n°® 4994, de 2022

20% 10%

Fonte e Elaborag¢do: Funpresp-Exe

2.

Para efeitos de aplicacio desses limites, deve-se observar a soma dos recursos
administrados e considerar como um unico emissor as empresas pertencentes ao grupo
econdmico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos tesouros estaduais
ou municipais.

Além disso, deverao ser observados os limites de concentracao por emissor estabelecidos
pelo art. 28 da Resolugao CMN n° 4.994, de 2022.

Outros limites, desde que mais restritivos, poderao ser impostos a qualquer tempo, tanto
nos investimentos realizados por meio de fundos de investimentos quanto na carteira
propria.

Empréstimos de Titulos e Valores Mobiliarios

5.

0.

A Resolugio CMN n° 4.994, de 2022 prevé a possibilidade para Empréstimos de valores
mobilidrios que componham as carteiras de investimentos do Plano de Beneficios.

A Funpresp-Exe, na qualidade de administradora do Plano de Beneficios e visando
auferir rentabilidade adicional a suas carteiras, podera emprestar os ativos financeiros de
seu portfélio, desde que as operagoes realizadas:

6.1. estejam em conformidade com a legislacao vigente aplicada ao setor; e

0.2. observem as regras sobre os empréstimos de valores mobilidrios por camaras e
prestadores de servicos de compensacao e liquidagao estabelecidas pelo CMN, bem
como as medidas regulamentares adotadas pela CVM.
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Operagoes com Derivativos

7.

A utilizacdo de estratégias de investimentos com instrumentos derivativos, na estrutura
de gestao financeira da Funpresp-Exe, devera, para todos os Perfis de Investimentos
permitidos, em conformidade com o Manual Técnico dos Perfis, e para o Plano de
Beneficios:

7.1. respeitar os limites, parametros e condi¢Oes estabelecidos pela Resolugao CMN n°
4.994, de 2022, principalmente no que se refere aos limites de depésito de margem
e valor total dos prémios e das vedagbes de posi¢ao a descoberto;

7.2. ser feita para fins de protecdo da carteira ou posicionamento, de acordo com os
regulamentos;

7.3. controlar os limites legais quando utilizados instrumentos derivativos; e
7.4. respeitar as condigdes impostas pelos Orgaos Colegiados da Funpresp-Exe.

Outros limites, desde que mais restritivos, poderao ser impostos a qualquer tempo, tanto
nos investimentos realizados por meio de fundos quanto na carteira propria.

Aprecamento dos ativos

9.

10.

11.

12.

13.

O aprecamento dos ativos da carteira de investimentos do Plano de Beneficios ExecPrev
seguira os parametros estabelecidos pelos 6rgaos reguladores e supervisores das EFPC e
dos mercados financeiro e de capitais, bem como, no que couber, o Manual de
Aprecamento do prestador de servico de custddia e controladoria centralizado,
contratado pela Funpresp-Exe.

O objetivo é melhorar a eficiéncia na formagio do preco justo, dando maior
transparéncia e impessoalidade a negociagao, maior seguranga operacional e maior
controle nos registros e manutencoes das operagoes.

Para os ativos financeiros cuja gestao foi apropriada pela Funpresp-Exe, as estratégias de
aprecamento do ativo nas operagdes de investimento ou de desinvestimento devem levar
em considerac¢io, sem prejuizo das determinagoes regulatorias, as informagoes relevantes
do mercado e as caracteristicas dos emissores e das emissdes dos titulos e valores
mobiliarios objeto das operagoes.

Para os ativos alocados em veiculos cuja gestio foi terceirizada pela Funpresp-Exe, na
qualidade de administradora de Planos de Beneficios, cabera ao administrador contratado
determinar, sem prejuizo dos normativos aplicaveis, a cotizagao do ativo, considerando
as operacoes de investimento ou de desinvestimento, conforme Resolugio CVM n° 175,
de 2022.

A Funpresp-Exe devera acompanhar, periodicamente, essas operagdes, com o auxilio do
prestador de servico de custodia e controladoria centralizado, por meio do:

13.1. monitoramento das opera¢des financeiras realizadas no ambito das carteiras
de investimentos; e
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14.

15.

13.2. acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as
Resolu¢ées do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos
mercados financeiro e de capitais brasileiros.

Dentre os parametros estabelecidos pelos 6rgaos reguladores e supervisores, destaca-se
o disposto na Resolucao CMN n° 4.994, de 2022, que determina que operagdes com
titulos e valores mobilidrios de renda fixa em mercado secundario devem observar
critérios de apuragdo do valor de mercado ou intervalo referencial de pre¢os maximos e
minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em:

14.1. metodologia publicada por institui¢des de reconhecido mérito no mercado
financeiro;

14.2. sistemas eletronicos de negociagao e de registro; ou

14.3. trés Fontes secundarias, no minimo, sendo exigida a comprovacio de

inexisténcia dos parametros anteriores.

Especificamente no ato de aquisi¢do de titulos e valores mobiliarios integrantes das
carteiras proprias ou das carteiras dos Fundos de Investimento restritos, deve-se observar
o disposto na Resolu¢ao CMN n° 4.994, de 2022, na Resolu¢aio CNPC n° 43, de 2021,
na Resolu¢ao PREVIC n° 23, de 2023 e demais normativos internos aplicaveis.
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ANEXO II - GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

Estrutura de Governanca

1.

A Funpresp-Exe, na qualidade de administradora de Planos, segue principios, regras e
praticas de governanca, em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo
a garantir o cumprimento do seu dever fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e
estratégicos, que visam a gestdo eficiente dos recursos que compoem as reservas técnicas,
provisoes e Fundos dos Planos que administra.

Nesse contexto, o Conselho Deliberativo — CD, por meio de sua Resolugao n® 679, de
25 de outubro de 2024, aprovou a Politica de Governanca dos Investimentos,
estabelecendo requisitos a Funpresp-Exe para promover principios, diretrizes e
responsabilidades e implementar procedimentos de governanca de investimentos que
garantam a sustentabilidade e o fortalecimento de seu dever fiduciario perante
participantes, assistidos, beneficiarios e patrocinadores dos Planos que administra, bem
como partes interessadas.

No ambito da Funpresp-Exe, o dever fiduciario nas decisdes e nas operagoes de
investimentos e desinvestimentos dos recursos garantidores dos Planos Administrados
deve ter como base, o cumprimento dos deveres de diligéncia e de lealdade orientada ao
longo prazo por meio:

3.1. da eficiéncia e da economicidade;
3.2. da transparéncia ativa, planejada e educativa;

3.3. do gerenciamento por resultados, considerando os riscos envolvidos e os indices de
referéncia dos planos que administra; e

3.4. da responsabilizagao disciplinar e civil por infracdo a legislagio ou a regulamentos
vigentes, sem prejuizo do devido processo legal.

Assim, a diligéncia, a lealdade, a boa-fé, a ética, a habilidade e a prudéncia sio valores
adotados pelos profissionais diretamente responsaveis pelas negociagdes no que tange
aos processos de recep¢ao, de analise, de recomendagdo, de execugdo, de
acompanhamento e de divulgacao dos investimentos.

4.1. Desses profissionais sao exigidas a:

4.1.1. qualificagdo, certificagao e habilitacio necessarias para o exercicio de suas
atividades de acordo com os servicos prestados pela Funpresp-Exe, na
qualidade de administradora de Planos de Beneficios, e os padroes estabelecidos
pelo mercado financeiro doméstico e pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC; e

4.1.2. adogao de instrumentos para coibir quaisquer praticas que infrinjam as regras
e os principios contidos nesta Politica de Investimentos, nos normativos
internos e na legislagdio aplicada ao setor brasileiro de Previdéncia
Complementar Fechada.
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4.2. Além disso, esses profissionais de investimentos, bem como todos os demais
empregados da Funpresp-Exe, estdo sujeitos as disposicoes do Cédigo de Conduta
Etica e Disciplinar da Funda¢iao, documento que dispoe de padroes de conduta
éticos e morais, por meio do estabelecimento de principios e valores, mediante a
previsao de deveres e vedagdes, sem prejuizo das disposi¢oes legais, regulamentares
e estatutdrias em vigor, bem como dos demais normativos de cunho ético e
disciplinar no ambito do Programa de Integridade da Funpresp-Exe.

A estrutura de governanc¢a dos investimentos no ambito da Fundagdo se inicia com a
segregacao de fungoes na Diretoria de Investimentos — DIRIN, que mantém uma area
responsavel pelo Planejamento dos Investimentos, uma para execu¢ao das Operagoes de
Investimentos e outra responsavel pelo Controle dos Investimentos.

Posteriormente ha a segregacao da gestao de investimentos, de responsabilidade da
Diretoria de Investimentos — DIRIN; e da gestao dos riscos inerentes aos investimentos,
cuja area ¢ vinculada diretamente a Presidéncia — PRESI.

Ja a Diretoria Executiva — DE ¢ o 6rgao de Administracio e Gestao da Funpresp-Exe,
cabendo-lhe executar as diretrizes e as politicas estabelecidas pelo CD. A DE também
participa do processo decisorio relativo a investimentos, nos termos da Politica de
Algadas em vigor, da contratagio de prestadores essenciais de servicos ou fundos de
investimentos e da deliberacdo da estratégia mensal de investimentos recomendada pelo
Comité de Investimentos — COINV, bem como do acompanhamento mensal do
resultado das carteiras de investimento.

Destaca-se que a DE ¢ a responsavel por submeter ao CD propostas relativas as matérias
sobre politicas de investimentos, de governanga de investimento e de algadas, além dos
manuais de perfis de investimentos dos planos de beneficios e Autorizagao de
Investimentos ou Desinvestimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5%
(cinco por cento) do total dos recursos dos Planos Administrados pela Funpresp-Exe.

Por sua vez, o CD, 6rgio maximo da estrutura organizacional da Funpresp-Exe, ¢é
responsavel pela definicao da Politica Geral de Administracao da Fundagdo e dos Planos
que ela administra. Para isso, ele estabelece diretrizes e normas gerais de organizacao,
funcionamento, administragao e operagao, dentre as quais estao inseridas as politicas de
investimentos dos Planos de Beneficios e de Gestio Administrativa, bem como a Politica
de Governanca dos Investimentos.

9.1.1.Ainda no ambito do processo de investimentos dos recursos garantidores dos
Planos, existem, como o6rgios vinculados ao CD, os Comités de
Assessoramento Técnico, o Comité de Auditoria — COAUD e a Geréncia de
Auditoria Interna — GEAUD.

9.1.2.0s Comités de Assessoramento Técnico dos Planos de Beneficios possuem
carater consultivo, vinculados ao CD e sdo responsaveis por apresentar
propostas, sugestoes e recomendagOes prudenciais quanto a gestio da
Fundagiao, as politicas de investimentos e a situa¢do financeira e atuarial do
respectivo Plano.
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10.

11.

12.

13.

9.1.3.Além desses comités consultivos, o CD ¢ auxiliado pelo COAUD e pela
GEAUD, quanto a avaliagoes de macroprocessos de trabalho com foco em
governanga, riscos e controles, que atuam de forma independente.

O Conselho Fiscal — CF —, por sua vez, é o 6rgao de fiscalizacdo e controle interno da
Funpresp-Exe, responsavel pela fiscalizacio da gestio administrativa e economico-
financeira da entidade e seus planos de beneficios. Dentre as suas atribui¢des, compete
ao CF avaliar a observancia das politicas de investimentos e de outros parametros legais
e normativos existentes, examinar as demonstracGes contabeis da Funpresp-Exe,
informar ao CD sobre eventuais irregularidades apuradas, recomendando, se cabivel,
medidas saneadoras e emitir, semestralmente, o Relatério de Controles Internos,
conforme determina a Resolu¢ao do Conselho de Gestio de Previdéncia Complementar
— CGPC —de n° 13, de 2004.

10.1. Um outro componente da governanca dos investimentos ¢ a Auditoria
Independente, realizada anualmente. Ela ocorre tanto no ambito da Funpresp-Exe
quanto para os instrumentos de investimentos por ela utilizados, tais como os
Fundos de Investimento dos quais a Fundacio seja cotista. O seu objetivo ¢ verificar
a adequagao, a legislacdo e aos normativos, bem como a fidedignidade das
informacdes contabeis.

A estrutura organizacional definitiva da Funpresp-Exe atende aos requisitos exigidos pela
legislagao vigente e as defini¢cOes estabelecidas pela Lei n® 12.618, de 2012, e suas
alteragoes posteriores, além de garantir a segregacao de fungdes e multiplos controles.
As atribui¢cbes e competéncias de cada um dos 6rgaos da estrutura da Funpresp-Exe
estao dispostas em seu Estatuto, Regimento Interno, Matriz de Competéncias e Politica
de Alcadas.

Por sua vez, a Funpresp-Exe segue os padroes de governanca e limites de seguranca
economico-financeira e atuarial para os Planos determinados pelos 6rgaos reguladores
(CNPC e CMN) e fiscalizadores (PREVIC) do mercado de Previdéncia Complementar
Fechada.

Nesse contexto, a presente Politica de Investimentos se submete as diretrizes legais e
regulatorias aplicadas as EFPC e aos normativos de constituigio e governanca aplicados
a Funpresp-Exe.

Selecido e Avaliacao dos Prestadores de Servicos

14.

15.

16.

O processo de selecao de prestadores de servicos no ambito dos investimentos devera
seguir o disposto na legislacdo aplicavel, no regulamento Interno de Licitagdo e
Contratagao da Funpresp-Exe e nos demais normativos aplicaveis ao processo.

Os servigos prestados a Funpresp-Exe no ambito dos investimentos serdo mensurados
e monitorados de forma continua e instrumentalizada.

A avaliagio de desempenho da carteira de investimentos do Plano de Beneficios
ExecPrev ocorrera periodicamente.
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17. As metodologias de mensura¢ao e avaliagio de desempenho estao formalizadas nos
normativos da Fundacio, e quando aplicavel, nos editais, regulamentos e/ou contratos.

Acgoes de mitigacao de potenciais conflitos de interesse

18. O Cédigo de Conduta Etica e Disciplinar da Funpresp-Exe visa indicar padroes de
conduta éticos e disciplinares, por meio do estabelecimento de principios e valores,
mediante a previsio de deveres e vedagdes, sem prejuizo das disposi¢oes legais,
regulamentares e estatutarias em vigor.

19. O Cédigo aplica-se aos profissionais da Funpresp-Exe, membros dos 6rgaos colegiados
estatutarios e regimentais, e, no que couber, aos prestadores de servigos e fornecedores
no exercicio de suas atividades, devendo pautar o ambiente de trabalho e o
relacionamento com terceiros, inclusive participantes, assistidos, beneficiarios e
patrocinadores.

20. O Plano de Integridade bianual da Funpresp-Exe também visa estabelecer estratégias,
diretrizes e a¢Oes direcionadas a alta administragao, funcionarios e comités com objetivo
de mitigar potenciais conflitos de interesse que causem prejuizos a Fundagao.
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ANEXO III - PREMISSAS E METODOLOGIA DE ALOCACAO DOS

RECURSOS GARANTIDORES

1. Neste anexo siao apresentadas as premissas utilizadas como insumos pelos Modelos
Quantitativos adotados pela Funpresp-Exe, na qualidade de administradora de Planos de

Beneficios.

Passivos, Obrigacoes e Fluxos

2. Em termos gerais, o Plano de Beneficios ExecPrev se caracteriza pela alta frequéncia de
receitas previdenciarias superiores as despesas previdenciarias pelos proximos anos,
considerando as premissas utilizadas na proje¢ao do Fluxo Atuarial.

3. Especificamente, para o quinquénio 2026 a 2030, havera excedente crescente de receitas
previdenciarias em comparacao as despesas, conforme pode ser visualizado nas Figuras
1 e 2 deste Anexo. Este ultimo apresenta o acimulo dos recursos e fundos no periodo

analisado para o Plano de Beneficios ExecPrev.

Figura 1 - Receitas e despesas atuariais estimadas para o Plano de beneficios
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Fonte e Elabora¢io: Funpresp-Exe. Nota: Consideram-se nos calculos das Receitas e Despesas os valores
estimados para as Reservas Acumuladas pelo Participante — RAP e Reservas Acumuladas Suplementar — RAS.
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Figura 2 - Evolugao dos recursos acumulados das reservas do ExecPrev
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Fonte e Elaboragio: Funpresp-Exe. Nota: Reservas acumuladas dos Perfis e dos Concedidos.

4. Destaca-se que, atualmente, ja foram iniciados os pagamentos de beneficios nio

programados ou de risco — invalidez permanente e pensio por morte — no ambito do
Plano de Beneficios ExecPrev, porém em volumes significativamente inferiores as
receitas previdenciarias.

Conforme estabelece o Regulamento do Plano de Beneficios da Previdéncia
Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev e a Lei n° 12.618, de 2012, o
referido Plano ¢ estruturado predominantemente na modalidade CD - Contribuicao
Definida, sendo o valor do beneficio programado permanentemente ajustado ao saldo
de conta do participante, inclusive na fase de percep¢ao do beneficio.

Adicionalmente, a referida Lei e o regulamento estabelecem o Fundo de Cobertura de
Beneficios Extraordinarios — FCBE — para cobertura de beneficios nao-programados ou
de risco, que recebe recursos da parcela de contribuicio do participante e do
patrocinador.

6.1. Em relagao ao custeio do Plano, portanto, a parcela destinada ao FCBE, de natureza
coletiva e de custeio agregado, pode variar, principalmente, pelas caracteristicas
demograficas da populagao avaliada.

0.2. Destaca-se que esse percentual nao se aplica as contribui¢Oes facultativas realizadas
pelo participante sem a contrapartida do patrocinador.

A parte majoritaria do direcionamento dos recursos garantidores do Plano de Beneficios
se dara a acumulagdao pelos participantes por meio das reservas individuais RAP —
Reserva Acumulada pelo Participante — e RAS — Reserva Acumulada Suplementar.

7.1. Ambas as reservas possuem o objetivo de prover os recursos necessarios ao
pagamento dos beneficios programados dos participantes em sua fase poés-laboral.
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7.2. Portanto, é esperado que sua utilizagao ocorra no longo prazo, apés todo o periodo
de acumulagio na fase laboral do participante.

Por sua vez, o FCBE ¢ constituido para assegurar que as condigdes contratadas sejam
efetivas apesar da ocorréncia de beneficios nao-programados, tais como: morte, invalidez
permanente e sobrevida.

8.1. O fluxo projetado de despesas atuariais para os proximos anos é baixo devido as
caracteristicas dos participantes do Plano de Beneficios ExecPrev e a probabilidade
atribuida aos eventos passiveis de cobertura pelo FCBE.

8.2. Assim, espera-se que a utilizagdo dos recursos que compdem esse Fundo se dé a
longo prazo e somente apos expressivo perfodo de recebimento de beneficios
programados.

8.3. Entretanto, como se refere a eventos nao-programados, o FCBE ¢ caracterizado por
condi¢des de risco que podem gerar saida de recursos durante o periodo de
acumulacio.

8.4. Nesse contexto previdencial, adotam-se as seguintes medidas mitigadoras: (i)
estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao FCBE; e (ii)
contrato de terceirizagao de risco com sociedade seguradora para a transferéncia de
parte das obrigagoes do FCBE — contrato de seguro para cobertura de invalidez
permanente ou morte.

Aos institutos previstos na legislagao, atribui-se baixa probabilidade de ocorréncias de
resgates ¢ portabilidades das contribuicbes pessoais e das contribuicdes patronais,
observadas as regras especificas dispostas no Regulamento do Plano de Beneficios da
Previdéncia Complementar do Poder Executivo Federal - ExecPrev e na legislacao
vigente.

9.1. Isso se deve a baixa rotatividade do conjunto de participantes, composto unicamente
por servidores publicos federais de cargo efetivo no Poder Executivo Federal e ao
registro continuo de entradas liquidas acumuladas de recursos nos dltimos anos por
parte dos institutos.

Espera-se, em sintese, baixa necessidade de liquidez pelo Plano de Beneficios por longo
prazo temporal, propiciando, capacidade de realizar aplicages no longo prazo conforme
demonstrado em estudo de otimizagao classica para as Reservas Acumuladas pelo
Participante — RAP e Reservas Acumuladas Suplementar — RAS e de ALM para o FCBE.
Esta estratégia tende a agregar prémio em relagao as aplicacdes de curto prazo e,
portanto, se mostra mais aderente aos objetivos atuariais do Plano de Beneficios
ExecPrev.
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