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FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DE REUNIAO

ATA DA 18* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA: 31/07/2024

HORA: 9h06

LOCAL: Por meio de videoconferéncia

PRESENCAS: St. José Doéria Pupo Neto, Presidente do Comité de Investimentos, Substituto; Sr. Carlos

Henrique de Oliveira Firmino, membro do Conselho Deliberativo; Sr. Fabiano Soares
dos Santos, Gerente de Anilise, Planejamento e Pesquisa; Sr. Thales Maia Mendonga,
Gerente de Controle de Investimentos, Substituto; e St. Bernardo Garcia Pinto Coelho,
Gerente de Operagoes Financeiras, todos membros no exercicio da titularidade do
Comité de Investimentos (Coinv).

Registra-se ainda as presencas da Sra. Rafaela Rodrigues Ferreira, Coordenadora de
Planejamento Financeiro; e do Sr. George Alberto Carvalhaes Gongalves Mota,
Coordenador de Operagoes com Participantes, ambos membros suplentes; da Sra.
Patricia Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgios Colegiados; ¢ da Sra.
Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar.

CONVIDADOS: | Sr. Claus Nogueira Aragio, Coordenador de Assuntos Juridico-Administrativos; Sr.
Carlos Augusto de C. Alves de Faria, Coordenador de Operacoes Financeiras; Sr.
Anselmo Carvalho de Oliveira, Coordenador de Modelagem e Macroalocacio; Sr.
Alvaro Augusto V. de Melo Quadrado, Analista de Previdéncia Complementar; St.
Leandro Oliveira Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Roberto
Marques Gori, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Daniel de Britto Damasco,
Analista de Previdéncia Complementar; Sra. Savia Antunes Ribeiro, Analista de
Previdéncia Complementar; Sr. Jonathas Wallace Gagliardi Madeira, Analista de
Previdéncia Complementar; Sr. Magno Paulo de Souza, Analista de Previdéncia

Complementar; Sr. Lucas Miranda Moraes, Analista de Previdéncia Complementar; e Sr.

Giovanni Lucas Gondim Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar.

Verificado o quérum necessério, de acordo com o art. 31, inciso Il, do Regimento Interno da Funpresp-
Exe, o Presidente do Comité de Investimentos instalou a reunido e declarou iniciados os trabalhos.

ASSUNTOS DELIBERATIVOS:
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1. Ordem do Dia

A ordem do dia foi aprovada pelos membros do colegiado e seguiu a sequéncia: 1, 2,7,4,8,5,6,9, 10, 11
e 3.

2. Ata da Reuniao Anterior

A Coordenacdo de Secretariado e Orgdos Colegiados informou que a ata da 172 reunido ordinaria foi
disponibilizada para assinatura dos membros por meio de ferramenta eletronica.

3. Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Perfil

O Sr. George Mota apresentou informes sobre a posicdao da carteira de empréstimos em 25 de julho de
2024. O saldo total concedido desde o inicio das operacdes em valores brutos era de RS 315.951.472,18.
A taxa média ponderada dos contratos ativos era de 1,12% ao més e de 14,33% ao ano. Em seguida, o Sr.
Carlos Faria destacou os principais assuntos que impactaram os mercados nas Ultimas semanas, posicao
em 25 de julho de 2024. Na sequéncia, o Sr. Alvaro Quadrado apresentou informac&es sobre a carteira de
investimentos, com destaque para as opera¢les de realocacdo, o aluguel de ETF de Renda Varidvel, a
liguidez e a posicdao do PGA em 24 de julho de 2024. Apds, apresentou a alocacdo atual nos perfis de
investimentos, utilizando os dados fechados de 18 de julho de 2024 e as prévias até o dia 24 de julho de
2024, sendo: a) Perfil 1 — Plano ExecPrev: Preservacdo 62,2% e Performance 37,8%, e Plano LegisPrev:
Preservacdo 62,5% e Performance 37,5%; b) Perfil 2 — Plano ExecPrev: Preservagdo 77,2% e Performance
22,8%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 77,4% e Performance 22,6%; c) Perfil 3 — Plano ExecPrev:
Preservacdo 92,5% e Performance 7,5%, e Plano LegisPrev: Preservacao 92,0% e Performance 8,0%; e d)
Perfil 4 - Plano ExecPrev: Preservagdao 100,0%, e Plano LegisPrev: Preservagdao 100,00%. Na sequéncia, o
Sr. Bernardo Garcia apresentou a proposta de estratégia de alocacdo/desalocagdo da Diretoria de
Investimentos dos recursos previdenciarios, que tem como premissas: a) expectativa de dias de maior
pressdo na ponta intermedidria/longa da curva de juros nominais (cenario fiscal/monetario local; cenario
externo ainda desafiador; fiscal dos EUA e dados de emprego e inflacdo), sendo que um aumento na
regido intermediaria pode propiciar alocacdo tatica em LTN; b) continuidade da pressdo sobre os juros
reais, porém com assimetria de risco-retorno favoravel; c) aumento marginal da duration da carteira de
TPF; NTN-B longas serdo alocados na carteira “performance”, enquanto curtas e intermedidrias serdo
alocados na carteira “preservacdo”; d) operacdes em vértices com boa relagcdo risco-retorno esperado
comparado aos vértices adjacentes; e) manutencdao do nivel de liquidez em torno de 7% a 11%,
aproveitando abertura da curva de juros reais; f) nivel ainda elevado da SELIC nos proximos meses
(carrego acima do indice de referéncia — alocacdo em DI e Letras Financeiras do Tesouro - LFT); g)
manutencdo de renda variavel local/exterior na carteira “performance”, mas subidas e corre¢Ges podem
permitir operacdes taticas; h) marcacdo de TPF na curva na carteira “concedidos”, seguindo o estudo de
Asset-Liability Management (ALM) contratado em 2023; e i) alocagdes similares nas carteiras dos planos
ExecPrev e LegisPrev. Destaca-se ainda as premissas para a rolagem do vencimento e do recebimento de
cupons de NTN-B em 15 de agosto de 2024: a) incertezas em relagdo aos proximos passos da politica
monetdria; b) preocupacdo com o referencial de rentabilidade também no curto prazo (préximos 4 anos);
¢) mitigacdo do “risco de benchmark” e de inflacdo dos proximos anos (papeis curtos sdo praticamente
“caixa”, com taxas atuais bem acima de IPCA+4%); d) historicamente, aloca¢do no IMA-B 5 supera o CDI; e
e) proposta de rolagem da NTN-B 2024 para papeis que compdem o IMA-B 5 e CUPONS para papeis que
compdem o IMA-B 5+, devendo-se observar que tais recursos serdao alocados ao longo do més e irdao
transitar pelo fundo de liquidez. Dessa forma, a proposta prevé a adocdo da seguinte estratégia de
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em relacdo aos planos administrados nos
meses de julho e agosto de 2024, podendo ocorrer resgates de quaisquer ativos por necessidade de
liguidez extraordindria e movimentacdo de fundos DI em todas as carteiras para alocacdo de fluxos e
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ajustes necessarios: a) Carteira Preservacdo: Aplicacdo em NTN-B, sendo compra de até RS 405 milhdes
(90.000 unidades) nos vencimentos até 2029 e/ou de até RS 135 milhdes (30.000 unidades) entre 2030 e
2035; b) Carteira Performance: Movimentagdo em BOVA11l, com compra de até RS 30 milhdes, em
tranches, caso IBOV < 120.000 pontos (BOVA11< RS 116,65); venda de até 225.000 unidades
(aproximadamente RS 30 milh&es), caso o IBOV > 132.000 pontos (BOVA11 > 128,35); Movimenta¢do em
LTN jan2028, com compra de até 80.000 unidades ( aproximadamente RS 60 milhdes), em tranches, caso
taxa = 12,0 %; venda de até 80.000 unidades ( aproximadamente RS 60 milhdes), em tranches, caso taxa <
11,0%; Aplicagdo em NTN-B, com compra de até RS 45 milhdes (10.000 unidades) a partir da 2040; c)
FCBE: Aplicagdo em NTN-B, com compra de até RS 45 milhdes (10.000 unidades) nos vencimentos até
2029 e/ou de até RS 45 milhdes (10.000 unidades) nos vencimentos a partir de 2032; d) PAR: sem
movimentagdes; e) PGA: Aplicagdo em NTN-B curta, com compra de até RS 5 milhdes (1.000 unidades)
nos vencimentos até 2028; e f) Concedidos: Resgate em Fundo IMA-B 5 ou IMA-B 5+; e Aplicacdo em
NTN-B, sendo compra de até RS 20 milhdes (4.000 unidades), em tranches, seguindo o estudo de ALM
realizado em 2023 — marcacgdo na curva. Os membros discutiram a estratégia proposta e, tendo em vista
os limites de algada vigentes, deliberaram nos termos das manifestagdes a seguir.

RESOLUCAO n2 007: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes e, nos
termos do inciso IV do art. 83 do Regimento Interno da Funpresp-Exe, e com base na Nota Técnica n?
16/2024/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 29 de julho de 2024, constante do processo SElI n°
03750.000107.000003/2024-28, aprova a estratégia de curto prazo de investimentos para o periodo
proposto.

RECOMENDACAO n2 024: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de
suas atribuicdes e, nos termos do inciso | do art. 83 do Regimento Interno da Funpresp-Exe e do Anexo I
da Politica de Algadas, recomenda, a Diretoria Executiva, autorizar a Geréncia de Operag¢des Financeiras,
em conjunto com a Coordenacdo de Operagbes Financeiras, a realizar investimentos referentes aos
valores vincendos de NTN-B 2024 e de Cupons de juros de NTN-B pares estimados em RS 450 milhdes a
serem creditados no dia 15 de agosto de 2024 em fundos DI e/ou NTN-B, conforme estratégia aprovada
por este Comité.

ASSUNTOS INFORMATIVOS:

4. Acordo de Nivel de Servico do Prestador de Servigo de Custddia e Controladoria - avaliagdo do 12
semestre de 2024

O Sr. Thales Maia apresentou, por intermédio da Nota Técnica n? 12/2024/COMON/GECOI/DIRIN, de 10
de julho de 2024, constante do Processo SEI n? 03750.010207.000038/2024-92, o monitoramento do
Acordo de Nivel de Servico — ANS — no ambito do Contrato n2 19, de 2021, celebrado entre a Funpresp-
Exe e o prestador do servico técnico especializado de custédia qualificada e controladoria de titulos e
valores mobilidrios (BANCO BTG PACTUAL S.A), no periodo de janeiro a junho de 2024. A mensuracao do
nivel de servico prestado é realizada por indicadores que abrangem os critérios de pontualidade e
gualidade. Em caso de ndo cumprimento do limite temporal minimo (pontualidade) ou de verificacdo de
gualquer tipo de erro ou indisponibilidade do servico (qualidade), o usuario registra a ocorréncia de “nao
atendimento” e informa ao fiscal de contrato designado pela contratante e responsdvel pelo
acompanhamento do ANS. Ao final do periodo de avaliacdo, o total de ocorréncias de “ndo atendimento”
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é comparado ao total de observacdes ocorrido no periodo de avaliagdo para cada critério. Considera-se
atendida a ANS sempre que o prestador de servicos atingir resultado superior ou igual a sessenta e cinco
por cento em ambos os indicadores. Em caso de ndo atendimento, é facultado a Funpresp-Exe a aplicacdo
de san¢bes administrativas, nos termos dos contratos. Com base nos critérios estabelecidos, observou-se
o atendimento ao nivel exigido contratualmente de 65% em ambos os indicadores. Os membros do
Comité tomaram conhecimento da matéria.

5. Fundos de Investimentos - avaliagao de desempenho, reporte e ranking

A Sra. Savia Ribeiro apresentou, por meio da Nota Técnica n? 5/2024/COIFI/GECOI/DIRIN, de 24 de julho
de 2024, constante do processo SElI n? 03750.010307.000015/2021-15, o reporte das alocagdes em
fundos de investimentos no 12 semestre de 2024, bem como a definicdo dos fundos aptos a receberem
recursos no 292 semestre de 2024, a serem encaminhados a Geréncia de Operag¢des Financeiras (Geofi)
para adocgao de providéncias cabiveis. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

6. Fundos de Investimentos - avaliagao do nivel de prestacdo de servigo (edital)

O Sr. Jonathas Madeira apresentou, por meio da Nota Técnica n? 14/2024/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 24 de
julho de 2024, constante do processo SEI n2 03750.010307.000015/2024-50, a avaliagao de desempenho
do Fundo de Investimento Referenciado Selic/DI referente ao 12 semestre de 2024. Na sequéncia, o Sr.
Alvaro Quadrado apresentou, por meio da Nota Técnica n2 15/2024/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 23 de julho
de 2024, constante do processo SEI n? 03750.010307.000018/2021-41, a avaliacdo de desempenho dos
Fundos selecionados no ambito dos Pregdes n2 06 e 07/2019 referente ao 12 semestre de 2024. Os
membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

7. Risco de Crédito Privado — acompanhamento

Os Srs. Roberto Gori e José Déria Pupo Neto apresentaram, por meio da Nota Técnica n® 4/2024/COIFl/
GECOI/DIRIN, de 24 de julho de 2024, constante do processo SEI n? 03750.000207.000016/2024-79, o
resultado do controle e do monitoramento dos riscos de crédito dos titulos e valores mobilidrios de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de pessoas juridicas de direito privado que compdem as carteiras de
investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe no encerramento do 22 trimestre de 2024. Na
ocasiao, o Sr. José Déria Pupo Neto informou sobre as providéncias tomadas, em conjunto com a Geréncia
Juridica (Gejur), para o acompanhamento e o monitoramento efetivo dos processos abertos em desfavor
das Americanas S/A e da Light S/A no dmbito da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), do Ministério
Publico (MP), do Poder Judicidrio e demais entidades. Sobre o assunto, o Sr. Claus Aragdo prestou,
complementarmente, esclarecimentos acerca da Nota Juridica n? 9/2024/GEJUR/PRESI/FUNPRESP-EXE,
qgue trata das agdes e rotinas para acompanhamento dos processos supracitados pela area técnica,
visando, em especial, a eventual recuperac¢do adicional das perdas geradas no caso Americanas S/A. Os
membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

8. Limites de Alcadas nas Operacoes de Investimentos e Desinvestimentos - controle e
monitoramento

O Sr. Thales Maia apresentou, por meio da Nota Técnica n? 10/2024/COMON/GECOI/DIRIN, de 8 de julho
de 2024, constante do processo SElI n? 03750.010207.000037/2024-48, o controle, monitoramento e
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enguadramento dos limites de alcada das operagdes de investimento e desinvestimento da Funpresp-Exe,
tendo reportado que todas as operacgGes realizadas pela Geréncia de Operacbes Financeiras estdo em
conformidade com o disposto na Politica de Alcadas vigente. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto.

9. Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicagdo, por instrumento
financeiro, por tipo de gestdo, por carteira de investimento e consolidado

O Sr. Giovanni Oliveira apresentou o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo
patriménio liquido, até 24 de julho de 2024, era de RS 10,24 bilhdes, com rentabilidade acumulada de
8,50% nos ultimos 12 meses e de 206,83% desde o inicio dos planos de beneficios. Os membros do
Comité tomaram conhecimento do assunto.

10. Atualizacdo do Cendario Econ6mico

Os Srs. Daniel Damasco e Leandro Marcondes apresentaram informacdes sobre a conjuntura econémica
de julho de 2024. No cenario internacional, os destaques foram para os eventos politicos nas principais
economias, a continuidade de tendéncia indefinida da China, a manutencdo da taxa de juros na Zona do
Euro e a expectativas para a préxima reuniao do Fed. Ja no cendrio doméstico, destacou-se a resiliéncia da
atividade econ6mica; o mercado de trabalho aquecido; o impacto da tragédia no Rio Grande do Sul no
PIB; o IPCA favoravel em junho; o IPCA-15 acima do esperado em julho; as expectativas de inflacdo
desancoradas; o cendrio fiscal desafiador; as contas externas confortaveis; e a manutenc¢do da Selic em
10,50% ao ano. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

11. Informes
N&do houve informes nesta sessdo.
Nada mais havendo a tratar, o Sr. José Ddria Pupo Neto, Presidente do Comité de Investimentos,

Substituto, encerrou a reunido as 13h13, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretaria da reunido, lavrei e
subscrevi esta ata, que apods lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

José Déria Pupo Neto Carlos Henrique de Oliveira Firmino
Presidente do Comite, Substituto Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos Bernardo Garcia Pinto Coelho
Membro do Comité Membro do Comité
Thales Maia Mendonga Patricia Brito de Avila
Membro do Comité Secretaria da Reunido
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Se Documento assinado eletronicamente por Carlos Henrique Firmino de Oliveira, Membro do Comité
heiond Gﬁ de Investimentos, em 03/09/2024, as 14:37, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
eletronica art. 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

i

>

e Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos, Gerente, em 03/09/2024, as
AR 14:49, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de
letrénica 8 de outubro de 2015.

W

& |
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)

Documento assinado eletronicamente por Bernardo Garcia Pinto Coelho, Membro do Comité de
ol @ Investimentos, em 03/09/2024, as 15:22, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
eletronica art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

——U)
Q. L

Se’l Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 03/09/2024, as
o @ 15:24, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de

assinatura

eletronica 8 de outubro de 2015.

>

Se’l Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Membro do Comité de
o @ Investimentos, em 03/09/2024, as 18:31, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
eletronica art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

N

Se'l Documento assinado eletronicamente por Thales Maia Mendonca, Membro do Comité de
@ Investimentos, em 03/09/2024, as 19:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
eletrdnica art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

mi &1 A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.funpresp.com.br/sei/

! controlador _externo.php?acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o
g codigo verificador 0174756 e o cédigo CRC A5766B46.
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