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FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DE REUNIAO

ATA DA 162 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA: 29/05/2024
HORA: 9h02
LOCAL: Por meio de videoconferéncia

PRESENCAS: St. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos; Str. Catlos
Henrique de Oliveira Firmino, membro do Conselho Deliberativo; Sr. José Déria Pupo
Neto, Gerente de Controle de Investimentos; St. Fabiano Soares dos Santos, Gerente de
Analise, Planejamento e Pesquisa; e Sr. Bernardo Garcia Pinto Coelho, Gerente de
Operagdes Financeiras, todos membros no exercicio da titularidade do Comité de

Investimentos (Coinv)

Registra-se ainda as presencas do Sr. George Alberto Carvalhaes Gongalves Mota,
Coordenador de Operacées com Participantes; do Sr. Silvano Costa Barbosa,
Coordenador de Informagodes de Investimentos, membros suplentes; da Sra. Patricia
Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgios Colegiados; e da Sra. Graciene
Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar.

CONVIDADOS: | St. Thales Maia Mendonca, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; St. Catlos
Augusto de C. Alves de Faria, Coordenador de Operagoes Financeiras; Str. Lucas da Silva
Vieira, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Leandro Oliveira Marcondes, Analista
de Previdéncia Complementar; Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Coordenador de
Modelagem e Macroalocagao; Sr. Roberto Marques Gori, Analista de Previdéncia
Complementar; Sr. Jonathas Wallace Gagliardi Madeira, Analista de Previdéncia
Complementar; Sra. Savia Antunes Ribeiro, Analista de Previdéncia Complementar; Sr.
Daniel de Britto Damasco, Analista de Previdéncia Complementar; e Sr. Giovanni Lucas

Gondim Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar.

Verificado o quérum necessdrio, de acordo com o art. 31, inciso Il, do Regimento Interno da Funpresp-
Exe, o Presidente do Comité de Investimentos instalou a reunido e declarou iniciados os trabalhos.

ASSUNTOS DELIBERATIVOS:
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1) Ordem do Dia
A ordem do dia foi aprovada pelos membros do colegiado e seguiu a sequéncia: 1, 2,4,5,6, 7, 8 e 3.

2) Ata da Reunido Anterior

A Coordenacdo de Secretariado e Orgdos Colegiados informou que a ata da 152 reunido ordinaria foi
disponibilizada para assinatura por meio de ferramenta eletronica e encontra-se pendente de assinatura
por todos os membros.

3) Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Perfil

O Sr. George Mota apresentou informes sobre a posicdo da carteira de empréstimos em 22 de maio de
2024. O saldo total concedido desde o inicio das operacdes em valores brutos era de RS 285.587.282,72.
A taxa média ponderada dos contratos ativos era de 1,13% ao més e de 14,42% ao ano. Em seguida, o Sr.
Carlos Faria destacou os principais assuntos que impactaram os mercados nas Ultimas semanas, posicao
em 24 de maio de 2024. Na sequéncia, o Sr. Jonathas Madeira apresentou informacdes sobre a carteira de
investimentos, com destaque para as opera¢fes de realocacao, o aluguel de ETF de Renda Varidvel, a
liguidez e a posicdo do PGA em 24 de maio de 2024. Apds, Sr. Bernardo Garcia apresentou a alocacao
atual nos perfis de investimentos, utilizando os dados fechados de 10 de maio de 2024 e as prévias até o
dia 24 de maio de 2024, sendo: a) Perfil 1 — Plano ExecPrev: Preservacdo 62,1% e Performance 37,9%, e
Plano LegisPrev: Preservacao 62,5% e Performance 37,5%; b) Perfil 2 — Plano ExecPrev: Preservagao 77,5%
e Performance 22,5%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 77,5% e Performance 22,5%; c) Perfil 3 — Plano
ExecPrev: Preservacdo 92,5% e Performance 7,5%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 91,6% e Performance
8,4%; e d) Perfil 4 - Plano ExecPrev: Preservacdo 100,0%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 100,00%. Na
sequéncia, o Gerente apresentou a proposta de estratégia de alocacdo/desalocacdo da Diretoria de
Investimentos dos recursos previdenciarios, que tem como premissas: a) expectativa de dias de maior
pressdo na ponta intermedidria/longa da curva de juros nominais (cenario fiscal/monetario local; cenario
externo ainda desafiador; fiscal dos EUA e dados de emprego e inflagdo), bem como o aumento na regido
intermedidria, que pode propiciar alocac¢do tatica em LTN; b) continuidade da pressao sobre os juros reais,
porém com assimetria de risco retorno favoravel; c) aumento marginal da duration da carteira de TPF;
NTN-B longas serdo alocadas na carteira “performance”, enquanto curtas e intermedidrias serdo alocadas
na carteira “preservacdo”; d) manutencdo da boa relagdo risco-retorno esperado nas NTN-B de leildo em
relacdo aos vértices adjacentes, em especial a NTN-B 2035; e) redug¢do do nivel de liquidez em torno de
8% e 11%, aproveitando abertura da curva de juros reais; f) alocagdo estratégica em Renda Fixa no
exterior - continuidade da diversificacdo e exposicdo a ativos dolarizados, desde que o nivel de entrada
seja atrativo; g) reducdo tatica em ouro, aproveitando os niveis de preco elevados do metal; h) nivel ainda
elevado da SELIC nos préximos meses (carrego acima do indice de referéncia - alocagdao em DI e LFT); i)
manutencdo de renda variavel local/exterior na carteira “performance”, mas subidas e corre¢Ges podem
permitir operacGes taticas; j) marcacdo de TPF na curva na carteira “concedidos”, seguindo o estudo de
Asset Liability Management contratado em 2023; e k) aproximacao das alocagGes das carteiras dos planos
ExecPrev e LegisPrev. A proposta prevé a adocdo da seguinte estratégia de investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros em relacdo aos planos administrados nos meses de maio e
junho de 2024, podendo ocorrer resgates de quaisquer ativos por necessidade de liquidez extraordinaria
e movimentacdo de fundos DI em todas as carteiras para alocacdo de fluxos e ajustes necessarios: a)
Carteira Preservacdo: Aplicagdo em NTN-B, sendo compra de até RS 90 milhdes (20.000 unidades) nos
vencimentos até 2028 e/ou de até RS 130 milhdes (30.000 unidades) entre 2029 e 2035; b) Carteira
Performance: Movimentacdo em BOVA e/ou IVVB11, com compra de até RS 30 milhdes, em tranches,
caso IBOV < 123.000 pontos ou IVVB11 < RS 280,00; venda de até 75.000 unidades (aproximadamente RS
10 milhes), caso o IBOV = 135.000 pontos; Resgate em LTN jul/2027, com venda de até 30.000 unidades
(aproximadamente RS 21 milhdes), em tranches, caso taxa < 10,00%; Aplicagdo em LTN jan2028, com
compra de até 30.000 unidades (aproximadamente RS 21 milhdes), em tranches, caso taxa > 11,7%;
Movimentacdo em ETF e BDR de ETF de ouro, com compra de até RS 18 milhdes, caso ouro < RS 10.800,
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com venda de até RS 20 milhdes, caso ouro > 12.400; Aplicagdo em BDR de ETF de Renda Fixa no exterior,
com compra de até RS 23 milhdes nos novos BDR de TIPS, apés manifestacdo da Diretoria Executiva;
Aplicacdo em NTN-B, com compra de até RS 130 milhdes (30.000 unidades) a partir da 2040; c) FCBE:
Aplicacdo em NTN-B, com compra de até RS 45 milhdes (10.000 unidades) nos vencimentos até 2032;
Aplicacdo em LFT, com compra de até RS 45 milhdes (3.000 unidades) nos vencimentos até 2030; d) PAR:
sem movimentagdes; f) PGA: Aplicagdo em NTN-B curta, compra de até RS 5 milhdes (1.000 unidades)
nos vencimentos até 2027; e g) Concedidos: Resgate em Fundo IMA-B 5 ou IMA-B 5+; e Aplicacdo em
NTN-B, sendo compra de até RS 20 milhdes (4.000 unidades), em tranches, seguindo o estudo de ALM
realizado em 2023 — marcac¢do na curva. Apds, o Sr. Gilberto Stanzione informou que foram realizadas
operagOes complementares ao que havia sido previsto na estratégia de investimentos aprovada na 152
reunido ordindria deste Comité, de 24 de abril de 2024, tendo em vista a conveniéncia e oportunidade de
participar da segunda volta de leildo de titulos publicos do Tesouro. Os membros discutiram a estratégia
proposta e deliberaram nos termos da Resolucdo a seguir.

RESOLUGCAO n2 005: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢des e, nos
termos do inciso IV do art. 83 do Regimento Interno da Funpresp-Exe, e com base na Nota Técnica n?
12/2024/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 27 de maio de 2024, constante do processo SElI n°
03750.000107.000003/2024-28, aprova a estratégia de curto prazo de investimentos para o periodo
proposto.

4) Projegbes de Rentabilidade dos Planos ExecPrev e LegisPrev para Subsidiar Estudo Técnico Atuarial
de Convergéncia da Hipotese de Taxa de Juros

Inicialmente, por solicitacdo do Presidente do Comité, o item foi alterado para informativo, tendo em
vista que o assunto foi tratado como informativo pela Diretoria Executiva em 2023. Em seguida, o Sr.
Leandro Marcondes apresentou, por intermédio das Notas Técnicas n? 1/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN e
n? 2/2024/COEMM/GEAPP/DIRIN, ambas de 7 de maio de 2024, constantes do processo SEl n°
03750.010106.000008/2024-14, a metodologia de projecdo de rentabilidade do FCBE para subsidiar
estudo técnico atuarial de convergéncia da hipdtese de taxa de juros dos planos ExecPrev e LegisPrev. Os
membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

ASSUNTOS INFORMATIVOS:

5) Due Diligence do Fundo Multimercado Santander

O Sr. Giovanni Oliveira informou, por meio da Nota Técnica n? 9/2024/COMON/GECOI/DIRIN, de 22 de
maio de 2024, constante do Processo SEI n? 03750.010207.000021/2024-35, sobre a due diligence
realizada na area de gestdao do SANTANDER FUNPRESP FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. De
acordo com ele, considerando as informacdes coletadas nos questiondrios e demais materiais enviados a
Funpresp-Exe e na reunido, realizada presencialmente, em 9 de maio de 2024, na sede do gestor em Sao
Paulo, ndo foram encontradas evidéncias capazes de inviabilizar a continuidade do contrato com o
Santander de administracdo e gestdo do fundo inscrito no CNPJ n? 20.155.943/0001-09. Os membros do
Comité tomaram conhecimento do assunto.

6) Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicagdo, por instrumento financeiro,
por tipo de gestao, por carteira de investimento e consolidado

O Sr. Thales Mendonga informou sobre o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo
patriménio liquido, até 21 de maio de 2024, era de RS 9,86 bilhdes, com rentabilidade acumulada de
9,55% nos ultimos 12 meses e de 203,22% desde o inicio dos planos de beneficios. Os membros do
Comité tomaram conhecimento do assunto.

7) Atualizagao do Cenario Econ6mico
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Os Srs. Anselmo de Oliveira e Daniel Damasco apresentaram informacgdes sobre a conjuntura econémica
de maio de 2024. No cendrio internacional, os destaques foram para a incerteza em relagdo a trajetoria da
flexibilizacdo da politica monetdria americana, a modera¢do na dinamica do mercado de trabalho dos
Estados Unidos, a menor pressao sobre os saldrios nos EUA e na Zona do Euro, o pico de prego no
mercado de ouro e a moderag¢do na pressao de precos no mercado de petréleo. Ja no cenario doméstico,
destacou-se a atividade econémica com retracdo em margo, mas com tendéncia de expansdo no primeiro
trimestre; o desastre ambiental no Rio Grande do Sul, com impactos no nivel de precos; o IPCA acima das
expectativas do mercado; as incertezas na situacdo fiscal; a decisdao dividida do Copom sobre a taxa de
juros; e a maior incerteza em relacdo a Politica Monetaria. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto.

8) Informes
N3o houve.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos,
encerrou a reunido as 12h45, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretdria da reunido, lavrei e subscrevi
esta ata, que apds lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Gilberto Tadeu Stanzione Carlos Henrique de Oliveira Firmino
Presidente do Comité Membro do Comité
José Déria Pupo Neto Bernardo Garcia Pinto Coelho
Membro do Comité Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos Patricia Brito de Avila
Membro do Comité Secretaria da Reuniao
—
ei' Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 25/06/2024, as
2 * [ﬁ 15:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de

assinatura

{ eletronica 8 de outubro de 2015.

m—y
eil Documento assinado eletronicamente por Gilberto Tadeu Stanzione, Membro do Comité de
;?smm:a L‘ﬁ Investimentos, em 25/06/2024, as 17:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

{ eletronica art. 62, § 192, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

—
ei' Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos, Gerente, em 25/06/2024, as
AL &ﬁ 18:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de

assinatura

J eletronica 8 de outubro de 2015.
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Seil Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Membro do Comité de
°

et @ Investimentos, em 25/06/2024, as 23:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
‘ eletronica art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

e —— —

- Documento assinado eletronicamente por Carlos Henrique Firmino de Oliveira, Membro do Comité

gsw @ de Investimentos, em 26/06/2024, as 02:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
‘ eletrdnica

~

art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

| feil Documento assinado eletronicamente por Bernardo Garcia Pinto Coelho, Membro do Comité de
gimw& @ Investimentos, em 26/06/2024, as 08:55, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
‘ eletronica art. 62, § 192, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

5

| J@, A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.funpresp.com.br/sei/
"5::? controlador externo.php?acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o
o
b

codigo verificador 0163207 e o codigo CRC ESBOFB6FS.
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