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FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL

DO PODER EXECUTIVO
ATA DE REUNIAO
ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS, DE 6 DE MARCO DE 2024
DATA: 06/03/2024
HORA: 9h00
LOCAL: Por meio de videoconferéncia
Sr. Cicero Rafael Barros Dias, Presidente do Comité de Riscos de Investimentos; Sr. Jlio Alexandre Menezes da Silva, membro do Conselho Deliberativo; Sr. Rafael Liberal Ferreira de Santana, Gerente de
Conformidade ¢ Controles Internos; e Sra. Elvira Mariane Schulz, Coordenadora de Riscos de Investimentos; todos membros no exercicio da titularidade do Comité de Riscos de Investimentos (Coric).
PRESENCAS:
Presentes também o Sr. Cleiton dos Santos Aratjo, Diretor de Administracao; a Sra. Cristina Araujo Santana, Coordenadora de Compliance; a Sra. Anna Rosa Alux Simao, Analista de Previdéncia Complementar; a
Sta. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgios Colegiados; e a Sra. Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar.
CONVIDADOS: Sr. José Déria Pupo Neto, Gerente de Controle de Investimentos; St. Thales Maia Mendonga, Coordenador de Monitoramento de Investimentos., todos com participagio parcial.

Verificado o quérum necessirio, de acordo com o art. 31, inciso II, do Regimento Interno da Funpresp-Exe, o Presidente do Comité de Riscos de Investimentos instalou a reunido e declarou iniciados os trabalhos.

ASSUNTOS DELIBERATI

1) Ordem do Dia

A ordem do dia foi aprovada pelos membros do colegiado.

2) Ata da Reunido Anterior

A ata da 10" reunido ordinaria foi assinada pelos membros do Comité por meio de ferramenta eletronica.

3) Relatério Trimestral de Gestio de Riscos - 4° Trimestre 2023

A Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota Técnica n® 4/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 27 de fevereiro de 2024, constante do processo SEI n° 03750.001003.000002/2024-12, o Relatério de Gestao de Riscos de
Investimentos referente a0 4° trimestre de 2023, que contempla os resultados do monitoramento dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez e sistémico. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto, esclareceram suas

duvidas e deliberaram nos termos da Resolugio a seguir.

RESOLUGAO n° 002: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE,
no uso de suas atribui¢des ¢, nos termos do art. 87, inciso XIV, do Regimento Interno da Fundagio, resolve aprovar o Relatério de Gestio de Riscos de Investimentos referente a0 4° trimestre de 2023, com posterior encaminhamento a

Diretoria Executiva, a0 Conselho Fiscal, a0 Comité de Auditoria e a0 Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para conhecimento.

4) Metodologia de riscos: Sistémico e Liquidez - revisdo

A Sra. Anna Rosa Simio apresentou, por intermédio da Nota Técnica n® 1/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 21 de fevereiro de 2024, constante do processo SEI n° 3750.030304.000002/2024-18, a proposta de revisio da metodologiz
para monitoramento do risco sistémico dos Planos de Beneficios administrados pela Funpresp-Exe e do Plano de Gestio Administrativa — PGA, conforme Nota Técnica n® 15/2023/CORIN/GECCI/PRES]I, de 10 de maio de 2023. De
acordo com o documento, as alteracbes propostas abordam os seguintes pontos: (i) enfatiza qual ¢ o instrumento principal de monitoramento do risco sistémico (CDS) e quais sio as medidas complementares; (i) padroniza ¢
periodicidade de monitoramento do CDS ¢ do VIX, — reporte semanal ao gerente da Geréncia de Conformidade e de Controles Internos (Gececd) e a0 Diretor-Presidente; (iii) envio a Diretoria Executiva, ao gerente da Gecci e aos
gerentes da Diretoria de Investimentos as publica¢des das atas do Comef ¢ dos REF, com tempestividade; (iv) possibilita a solicitagio de Analise de Sensibilidade em momentos em que a CORIN/GECCI/PRESI julgar oportuno diante
de indicios de aumento de risco sistémico, observados por meio dos instrumentos CDS, VIX, atas do Comef ou REF; e (v) inclui informes a0 Comité de Auditoria em caso de aumento do risco sistémico, ap6s a apreciacio deste Comité

Os membros tomaram conhecimento do assunto e deliberaram nos termos da Recomendagio a seguir.

RECOMENDAGCAO n° 018: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-
EXE, no uso de suas atribui¢des, nos termos do art. 87, inciso VIIL, do Regimento Interno da Fundagio e da Nota Técnica n® 1/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 21 de fevereiro de 2024, constante do processo SEI n®

3750.030304.000002/2024-18, recomenda, a Diretoria Executiva, aprovar as alteragdes propostas na revisio da metodologia de monitoramento do risco sistémico, conforme consta da referida Nota Técnica.

Na sequéncia, a Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota Técnica n® 2/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 22 de fevereiro de 2024, constante do processo SEI n® 3750.030304.000002/2024-18, proposta de revisio dz
metodologia para monitoramento do risco de liquidez dos planos de beneficios previdenciarios administrados pela Funpresp-Exe e do Plano de Gestao Administrativa — PGA. De acordo com o documento, foram sugeridas as seguintes
alteracdes: (i) retira o nimero fixo de meses da disponibilidade minima, sendo vinculada a decisio do Conselho Deliberativo; (ii) medida principal para classificagio do risco de liquidez nos planos de beneficios passa a ser o Indice de
Liquidez de médio prazo (IL5a); (iii) para classificagao da liquidez, o volume médio negociado diariamente no mercado secundario dos ativos passa de 5% para 1%; (iv) os ativos de crédito privado e os FIDC passam a ser classificados de
acordo com seus vencimentos, deixando de serem classificados automaticamente como de baixa liquidez (A5); (v) inclui a classificacio de aluguel de ativos, que sera de curtissimo prazo (A2) e de fundos de investimento em participagdes.
que serd de baixa liquidez (A5); (vi) a indisponibilidade de informagdes no mercado secundario tem como consequéncia a classificagio do ativo como de baixa liquidez (A5) ou observara seu vencimento, conforme o caso; e (vii) ¢

Geréncia de Controle de Investimentos (Gecoi) devera monitorar os indicadores de liquidez, nio s6 a liquidez dos ativos. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto e deliberaram nos termos da Recomendagio a seguir.

RECOMENDA(}AO n° 019: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-
EXE, no uso de suas atribui¢des, nos termos do art. 87, inciso VIIL, do Regimento Interno da Fundagio e da Nota Técnica n® 2/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 22 de feverciro de 2024, constante do processo SEI n®

3750.030304.000002/2024-18, recomenda, 4 Diretoria Executiva, aprovar as alteragoes propostas na revisio da metodologia de monitoramento do risco de liquidez, conforme a referida Nota Técnica.

5) Metodologia de rating - proposta de revisio

A Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota Téenica n® 5/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 26 de fevereiro de 2024, constante do Processo SEI n® 3750.030304.000002/2024-18, proposta de revisio da metodologia parz
avaliagio da situagio econémico-financeira de instituigdes bancirias, tendo em vista o constante da Recomendagio DE n° 5, de 5 de dezembro de 2023!. Apés discussio, com relagio a0 item ‘a’ da Recomendagio DE n° 5, de 2023, ¢
Comité recomenda a adogao dos novos limites propostos pela Cortin para o inicio de investimento em crédito privado em titulos de institui¢des bancarias na carteira propria nos termos do item 12.1” da Nota Técnica n® 5/2024/CORIN/
GECCI/PRESI, de 26 de fevereiro de 2024. A proposta é de adotar os limites sugeridos e, eventualmente ou quando considerado necessario, serem revistos. Por fim, no tocante 20 item ‘b’ da Recomendagao DE n° 5, de 2023, ¢
considerando: () que, de modo diferente a0 que acontece na carteira terceirizada, hi margem de flexibilidade para tomada de decisao na carteira propria, e (i7) que, a analise do mercado secundario de ativos de crédito privado emitidos por
institui¢des financeiras contida na Nota Técnica n® 5/2024/ COMON/GECOI/DIRIN, da Diretoria de Investimentos, indica que o mesmo ¢ incipiente, o colegiado entende que, com o fito de dar maior flexibilidade a prépria Diretoriz
de Investimentos na decisio, o procedimento a ser adotado em caso de rebaixamento da classificagio de risco na carteira propria deve ser estabelecido pela propria Diretoria de Investimentos, por competéncia. Os membros do Comité
apos debates sobre o assunto, deliberaram nos termos da Recomendagio a seguir.

RECOMENDAGCAO n° 020: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-
EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do art. 87 inciso IX do Regimento Interno da Fundagio e da Nota Técnica n® 5/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 26 de fevereiro de 2024, constante do Processo SEI n°
3750.030304.000002/2024-18, recomenda 2 Diretoria Executiva: a) quanto aos procedimentos a serem adotados no caso de rebaixamento da classificagio de risco na carteira propria, manter a metodologia sem clausula que obrigue ¢
venda dos papéis em caso de desenquadramento por downgrade enquanto nio existir mercado secundario robusto para ativos de emissdo de instituicoes bancarias; e b) quanto aos limites maximos para investimentos, aprovar a proposta de

revisio dos mesmos constante no item 12.1. da referida Nota Técnica.

6) Recomendaciio Coinv n° 017, de 29 de novembro de 2023 - proposta de habilitacio adicional de BDR de ETF negociado na B3 para investimento em Renda Fixa no exterior
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Em atendimento a Recomendagio Coinv n° 017, de 29 de novembro de 2023, a Sra. Elvira Schulz apresentou, por meio da Nota Técnica n® 3/2024/CORIN/GECCI/PRESI, de 26 de fevereiro de 2024, constante do Processo SEI n*
3750.030304.000002/2024-18, estudo acerca da necessidade de avaliagao de novos ativos, em se tratando de mesma "espécice”, ja analisado pelo Comité de Riscos de Investimentos. De acordo com o documento, como a mesma “espécie’
de investimentos ji passou por avaliagio do Coric (Recomendacio n® 009, de 12 de junho de 2023) e aprovada posteriormente pela Diretoria Executiva (Resolugio n. 2092, de 20 de junho de 2023), s.m.j. nio haveria necessidade de novz
anlise, desde que a Diretoria de Investimentos considere a liquidez dos novos ativos de mesma “espécie”, seus impactos nos limites do B-VaR, bem como observe a conformidade as politicas de investimentos e 4 legislacdo, especialmente
a Resolucao CVM n° 4.994 de 2022. Os membros do Comité debateram o assunto, ratificaram a tese apresentada pela drea técnica e concluiram pela desnecessidade de andlise do disposto na Recomendagio n. 017 do Comité de

Investimentos, bem como em futuros casos similares. Complementarmente, pediram a Coordenacio de Secretariado e Orgios Colegiados que seja dado conhecimento deste entendimento a0 Comité de Investimentos.

ASSUNTOS INFORMATIVOS:

7) Due Diligence Santander

A Sra. Anna Rosa Simiao informou, por intermédio da Nota Técnica n® 30/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 12 de janeiro de 2024, constante do Processo SEI n® 3750.030304.000017/2023-03, sobre a due diligence realizada com foco nz
estrutura de gestdo de riscos de investimentos, junto ao Santander Funpresp Fundo de Investimento Multimercado. De acordo com ela, considerando a avaliagio da estrutura de riscos de investimentos do Santander Asset Management, ¢
partir das respostas ao formulario de due diligence, dos documentos anexos e de informagdes obtidas em reunio presencial em Sao Paulo, realizada no dia 20 de dezembro de 2023, nio ha 6bice, quanto a estrutura de gestao de riscos para
assinatura do contrato e transferéncia de recurso do BNP Paribas Funpresp Fundo de Investimento Multimercado para o Santander Funpresp Fundo de Investimento Multimercado. Os membros do Comité tomaram conhecimento dc

assunto.

8) Balanco dos trabalhos desenvolvidos pela area de riscos de investimentos — 2023

A Sra. Elvira Schulz apresentou, por meio da POC n® 54/2024/CORIN/GECCI/PRESI/FUNPRESP-EXE, de 26 de fevereiro de 2024, um balango dos trabalhos desenvolvidos pela area de riscos de investimentos no ano de 2023. Os

membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

9) Radar de Investimentos

O Sr. José Déria Pupo Neto apresentou o ‘Radar de Investimentos’ referente a janeiro de 2024. Segundo ele, em relagdo a carteira de investimentos consolidada da Fundagio, observou-se rentabilidade negativa de 0,08% no més e
questdo, refletindo principalmente o desempenho desfavoravel da bolsa local e dos titulos publicos federais de prazos longos. No entanto, a carteira consolidada acumulou retorno positivo de 13,70% em doze meses e 198,11% desde ¢

inicio da Fundagio, superando o indice de referéncia nestas duas janelas. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

10) Sistema front to back - reporte

O Sr. Thales Mendonga apresentou reporte sobre a implantacio do sistema front to back, destacando as funcionalidades atuais do sistema ja implementadas. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.

11) Informes
Nio houve.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Cicero Rafael Barros Dias, Presidente do Comité de Riscos de Investimentos, encerrou a reunido as 12h50, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretdria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata,
que ap6s lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Cicero Rafael Barros Dias Julio Alexandre Menezes da Silva
Presidente do Comité Membro do Comité

Elvira Mariane Schulz Rafael Liberal Ferreira de Santana
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretria da Reunidao
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: A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 0151317 e o cddigo
CRC 1D44172F.
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