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O Radar de Investimentos de fevereiro destaca, tal como no més
anterior, a incerteza do mercado em relacdo a velocidade da queda da
inflacao global e os efeitos positivos dos estimulos fiscais na economia
chinesa. Essa apreensao é influenciada pela resiliéncia da economia
americana, onde dados de atividade e mercado de trabalho continuam
superando as expectativas do mercado. Esses fatores tém levado os
investidores a adiarem a perspectiva de inicio de afrouxamento
monetario pelo Federal Reserve para o segundo semestre.

No ambiente interno, os indicadores de inflagdo mantiveram a trajetdria
consistente de desaceleracao, evidenciada pelos nucleos e pelo indice
de difusao (percentual de itens com aumento de precos) do IPCA, que
embora tenham aumentado no més, permanecem situados em niveis
compativeis com a meta. Também foi favoravel o resultado do PIB 2023,
impulsionado pelo desempenho robusto do setor agropecuario e pelo
consumo das familias.

Diante desse cendrio de crescimento moderado e inflacdao dentro dos
limites, prevé-se a continuidade do processo de flexibilizacao da politica
monetdaria nas proximas reunides do Comité de Politica Monetaria
(Copom). Entretanto, o Comité tem indicado a necessidade de uma
abordagem cautelosa na conducdo da politica monetaria, mantendo as
condicdes restritivas até que o processo de desinflacdo esteja
consolidado e as expectativas estejam ancoradas.

Em relacdo a carteira de investimentos consolidada da Fundacao,
observou-se rentabilidade positiva de 0,82% no més em questao,
refletindo principalmente o desempenho favoravel tanto da bolsa local
guanto a do exterior. Os titulos publicos federais tiveram desempenho
positivo no més, no entanto, o resultado geral da carteira ficou inferior
aos 1,13% do indice de referéncia, influenciado pela estimativa da
ANBIMA para o IPCA de fevereiro, que foi de 0,80%. Com esse
resultado, a carteira consolidada acumulou retorno positivo de 0,74%
no ano, 14,43% em doze meses e 200,55% desde o inicio da Fundacao,
superando o indice de referéncia no médio e longo prazo.

Apesar da incerteza no cenario global, as expectativas para os
investimentos da Fundacdao permanecem otimistas. Caso as taxas de
juros reais aumentem, dada a forte entrada de recursos
previdenciarios atualmente, as compras efetuadas na carteira prépria
serao realizadas com taxas acima do indice de referéncia dos planos
(IPCA+4% ao ano), mediante avaliagdo de riscos, e favorecendo a
perspectiva de rentabilidade nos proximos periodos. A estratégia da
Fundagcdao mantém-se firmemente orientada para o horizonte de longo
prazo, priorizando a continua diversificacdo da carteira de
investimentos, alinhada com os objetivos financeiros e previdenciarios
dos planos administrados pela Funpresp-Exe.

N3ao esqueca de avaliar o Radar de Investimentos ao final do
documento, no link disponivel na pagina 20.

Boa leitural!




N

Cenario

EconOmico

Fevereiro de 2024




Cenario Economico Externo

* Ainflacao nos Estados Unidos e na Zona do Euro, embora tenham desacelerado no acumulado de 12 meses, ficaram acima das expectativas de mercado; e
* Na China, a taxa de referéncia de empréstimos de longo prazo diminuiu.

Nos Estados Unidos, a inflagdo aumentou 0,30% em janeiro. No acumulado dos Taxas de inflagdo (% a.a.)
ultimos 12 meses, o indice caiu de 3,40% em dezembro para 3,09% em janeiro,
acima das expectativas de mercado. A inflagdo americana tem sido influenciada

principalmente pelos pregos das moradias, que continuou a tendéncia de alta &0
dos ultimos meses. Ja o mercado de trabalho continua resiliente. A taxa de 60
desemprego se manteve em patamares historicamente baixos e o emprego a0
total na folha de pagamento (payroll) ficou novamente acima das expectativas. 20
00
Na Zona do Euro, a inflagdo em janeiro ficou em 2,80%, no acumulado de 12 2,0
meses e as projecdes mais recentes indicam que a inflagdao deve ter queda de ; ; .
0,20 ponto percentual em fevereiro. O nucleo da inflagdo, que EUA Zona Euro China Mundo
exclui componentes volateis, ficou em 2,10% no mesmo periodo. Esses Taxas de Juros (% a.a.)
numeros também vieram acima das expectativas de mercado. Entretanto, a0

dados mais recentes revelaram desacelera¢ao no crescimento salarial, caindo
de 4,70% para 4,50% no ultimo trimestre de 2023, a primeira reducao
observada em 18 meses.

Na China, a taxa para empréstimos acima de 5 anos caiu para 3,95% em
janeiro, ante a leitura anterior de 4,20%. Essa reducao busca diminuir custos
financeiros para empresas e individuos, além de fortalecer os mercados de
crédito e imobiliario. No entanto, a economia continua enfrentando pressao _ i . i . i
deflaciondria com a continua queda nos pre¢os ao consumidor e produtor, .. EUA Zona Euro China

indicando a fraca demanda. Nota: Mundo - média para 54 paises em inflagio e Zona do Euro e média de 36 paises para taxas de juros. Fonte: BIS. Elaboragdo:
Funpresp-Exe. Acessado em 04/03/24. Obs: passou-se a desconsiderar a Argentina de ambos os graficos a partir de fevereiro de 2024.




Cenario Economico Domeéstico

Persisténcia dos precos elevados dos alimentos in natura;

Manutencao dos nucleos de inflacao e indice de difusao em patamares elevados; e

As expectativas apontam para a continuidade do processo de desinflagao, com o IPCA previsto em torno de 3,78% no fim de 2024, conforme o Boletim Focus do
Banco Central.

Em janeiro, o indice de inflacdao, medido pelo IPCA, apresentou variacao de

IPCA, Nucleos e Metas de Inflagdo (12 Meses) 0,42%, superando tanto as projecdes de mercado (0,38%) quanto as

14,00% estimativas da Funpresp-Exe, que apontavam para 0,37%.
12,00%
No més, destaca-se a persisténcia dos precos dos alimentos em niveis
10,00% . . . . ~
elevados, especialmente os alimentos in natura, que apresentaram variacao
8,00% de 6,04%, contribuindo com 0,16 ponto percentual para o IPCA. Este cenario
6,00% é reflexo dos efeitos do E/ Nifio sobre os precos dos alimentos. No entanto,
£.00% espera-se que essa tendéncia se atenue nos proximos meses, a medida que
o outono proporciona condi¢des mais favoraveis para o cultivo desses
2,00% . . .
alimentos, como frutas, verduras e hortalicas, o que tende a normalizar as
0,00% condi¢Oes de oferta.
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Neste cenario de aumento nos precos dos alimentos, o indice de difusao,
w [PCA 12M = = = IPCA Projetado = = = Média dos Niicleos 12M = — — Meta de Inflagdo que indica a proporg¢ao de subitens do IPCA com variagdo positiva, manteve-

12M (Focus) se em 65,25% em janeiro. Os nucleos de inflagdo, que excluem os itens mais
_ _ _ _ voléteis, registraram redugéo marginal, com a média dos nucleos diminuindo
de 0,44% em dezembro de 2023 para 0,42% em janeiro de 2024.
dez/23  0,556%  dez/23  0,44% out/23  52,52% 2024 3,78% ° P oem]

jan/24  0,42% jan/24 0,42% nov/23  51,72% 2025 3,51% O IPCA acumulado em 12 meses encerrou o més em 4,51%, ligeiramente
2024** 0,42% 2024** 0,42% dez/23 65,25% 2026 3,50%

acima do limite superior da meta estipulado pelo Conselho Monetdrio
12Meses 451% [12Meses 424% jan24  6525% 2027  350%

Nacional (CMN) de 4,50%. Proje¢bes futuras, conforme indicadas pelas
Fonte: Banco Central Elaboracéo: Funpresp-Exe.

: ; o " o medianas do Boletim Focus, sugerem que o IPCA deve situar-se em torno de
*Expectativas do Focus de 23/02/2024 (mediana das expectativas informadas nos ultimos 5 dias uteis).
**Acumulado no ano de 2024 3,78% no encerramento de 2024.



Cenario Economico Domeéstico

* O PIBregistrou crescimento de 2,90% em 2023, influenciado pelo expressivo crescimento da agropecuaria (15,10%) e consumo das familias (3,10%);
* A economia apresentou estagnacao no quarto trimestre em relagao ao trimestre anterior; e

* 0O Copom sinaliza continuidade do processo de flexibilizacdo da politica monetaria.

S 60% PIB - A Precos de Mercado Em 2023, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 2,90%, em
= consonancia com as expectativas mais recentes e substancialmente superior
g M0% as previsdes iniciais de cerca de 0,80% (janeiro de 2023). Em termos
g 2.0% nominais, o PIB atingiu a marca de RS 10,9 trilhdes (USS 2,17 trilhdes),
Eg - . . . I recolocando o pais entre as 10 maiores economias do mundo, ocupando a
§ 0% nona posicdo no ranking.

o

% 2.0% I I O crescimento do PIB em 2023 foi impulsionado principalmente pelo
= 4,0% aumento de 15,10% na agropecudria e 8,70% na industria extrativa, do lado

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

da oferta, e pela variacao de 3,10% no consumo das familias e 9,10% nas
exportacoes, pela dtica da despesa.

| PIB (%)| 0,5% -3,5% -3,3% 1,3% 1,8% 1,2% -3,3% 4,8% 3,0% 2,9%

PIB 2023.1V/2023.111 (% Ajustado Sazonalmente)

1,22%] Goox]  [os%] Apesar d? bom desefnpenho aq Iong.o de 2023, ooquarto trimestre regiitrou
- 0,31% — B estagnaga}o.em relagao ao terceiro trimestre (O,E)OA), com queda de 5,3% na
— — agropecuaria, pelo lado da oferta, e uma reducao de 0,20% no consumo das

familias, pela 6tica da despesa.
A moderacdao da atividade econdmica recente tem ajudado a reduzir a
pressao inflacionaria e a facilitar a flexibilizacdo da politica monetaria.
Contudo, dada a possibilidade de uma desinflacdo gradual e expectativas dos
Agropecuiria Indistria  Servigos PIB Cons. Cons. FBCF  Exportagio Importagio agentes econdmicos ainda parcialmente desancoradas, o Comité enfatiza a
\ ' J Familias  Governo ' ‘ necessidade de cautela na condugdo da politica monetdria. Assim, é
esperado que a taxa de juros permaneca restritiva até que o processo de

| Oticadaoferta | | Otica da demanda |

desinflacao esteja consolidado e as expectativas estejam ancoradas.
Fonte: Banco Central  Elaboragdo: Funpresp-Exe.






Indicadores Financeiros Externos

Apesar de ter apresentado alguns dados de arrefecimento econdémico (varejo e industria), a economia americana ainda se mostrou resiliente com dados fortes de
inflacdo e trabalho no més de fevereiro. Isso fez com que o mercado postergasse para o segundo semestre a perspectiva de inicio de afrouxamento monetario

pelo Federal Reserve, causando um movimento de alta das taxas de juros nominais americanas; e
A abertura das taxas e a alta expectativa para a temporada de balangos fizeram com que o VIX tivesse nova alta ao longo do més, recuando na ultima semana,
apos rally gerado pelo forte resultado da Nvidia. Com isso, o ddlar iniciou o0 més se fortalecendo, mas arrefeceu ao final do més, o que é evidenciado no DXY.

VIX Taxas de juros nominais norte-americanas DXY
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O VIX representa a expectativa do mercado para a Histérico da evolugao das taxas de juros nominais dos O indice U.S. Dollar Index ou DXY é uma medida de for¢a
volatilidade do prego das agdes nos 30 dias subsequentes, EUA, com vencimento em 2 anos e em 10 anos, que sdo do ddlar americano frente a uma cesta pré-definida de
sendo um bom indicador do nivel de risco do mercado referéncia para a precificagdo dos demais ativos moedas estrangeiras. O indice sobe quando o ddlar se
global. financeiros ao redor do mundo. valoriza ou “ganha” forga frente as demais moedas e cai
guando o ddlar desvaloriza ou “perde” forga.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Curva de Juros

Apesar de a curva de juros nominal doméstica ter sofrido pressdao durante o més de fevereiro, a curva de juros real permaneceu proxima a estabilidade, sofrendo
pressao apenas na parte curta. Esse movimento se deu, principalmente, pela alta observada na curva de juros norte-americana; e

As expectativas apontam para a manutencao do ritmo de reducdo da taxa Selic, pelo menos até a proxima reunidao do Comité de Politica Monetdria (Copom). Ja

para o final de 2024, a taxa Selic implicita na curva de juros situa-se entre 9,25% e 9,50% ao ano, enquanto as proje¢des dos economistas da pesquisa Focus
apontam para uma taxa de 9,00% a.a.
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Fonte: Bloomberg e Agéncia Estado.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Indicadores Financeiros Domésticos

Em fevereiro, o cAmbio permaneceu sem grandes flutuacdes, variando entre RS 4,90 e RS 5,00;
A inclinacdo da curva de juros aumentou no periodo, resultado da abertura das taxas mais longas; e

Apesar do fechamento marginal da amplitude do DI ao longo do més, os ultimos dias do més foram de subida do indicador, que fechou préximo aos niveis de
janeiro, indicando que as incertezas ainda permeiam o mercado local de juros.

Volatilidade Implicita do Cambio

Inclinagdo da Curva
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O indicador de volatilidade implicita das opgdes de A inclinacdo da curva de DI representa a diferenca entre O indicador de amplitude do DI (jan/25) é calculado a

cambio (FX vol) mensura de maneira prospectiva a
incerteza da taxa de cdmbio futura que estd embutida
nas opc¢des de dodlar, que sdo negociadas na B3. A
volatilidade implicita é uma varidvel determinada
através do modelo de precificacdo de opc¢bes de Black-
Scholes.

as taxas de juros correspondentes aos prazos de 10
anos e 1 ano da curva de juros Pré x DI. Quanto maior a
inclinacdo da curva de juros, maiores os incentivos para
os investidores realizarem aplicacdes de prazos mais
elevados.

partir das taxas maximas e minimas de negociacao dos
contratos de DI ao longo do dia, e mede o percentual
da variacdo da taxa de tais contratos em pontos-base
em relacdo a média das taxas maxima e minima.
Quanto menor a amplitude do DI, maior a confianca
dos investidores em relacdo a taxa negociada.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros

O mapa de calor (heatmap) com os principais indicadores financeiros mostrou significativa melhora no més para os ativos de risco locais, especialmente se
comparado ao més anterior. Com exce¢ao do ouro em délar, todos os indices apresentaram desempenho positivo em fevereiro;

No més de fevereiro, o destaque ficou para os ativos de renda variavel no exterior e os ativos de crédito privado locais; e

Nos ultimos 12 meses, destacaram-se positivamente: S&P 500 Total Return em Ddlar, Ibovespa, IDA - IPCA e IMA-B 5+.

2024
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Més Ano 12 meses
2 CDI 13,23%  1400%  9.95% 6,42% 5,.97% 2,77% 440%  1237%  13,05% 0,80% 178%  12,74%
3 Dalar 1654%  150% 17.13%  4.02% 730%  650%  -7.21% 0,60% 203%  -431%
4 Quro em Reais -893%  1353%  1579%  23,61% 3,35% 690%  559% 0,35% 1,46%
5 Quro em Délar 1142%  912%  1185%  -115%  1883%  2417%  375%  -043%  13,80% 025%  -144%
& Ibovespa -13,31% 292%  -1193%  469% 22,28% 0,99% -3,85%
7 IDA-DI 1411%  1575%  1156%  7,39% 5,50% 214% 758%  1456%  12,71% 1,16% 2,56%
& IDA-GERAL 13,53%  1608%  1171%  9,05% 3,539-5 5,30% 588%  10,64%  12,18% 1,67% 2,77%
9 IDA-IPCA 1256%  1651%  1181%  11,75% 10,45%  5,74% 521%  11,31% 2,.40% 3,06%
10 IFIX 541% | 3033%  1941%  560% _ -1024%  -228%  220%  1550% 079%  147%
12 IMA Geral 932%  21,00%  1282%  10,03% 5,34% 0,06% 9,66%  14,80% 0,64% 111% | 14,00%
13 IMA Geral ex-C 925%  21,08%  1289%  9,80% 12,5395 485% 0,61% 973%  15,00% 0,65% 111% | 14.28%
14 IMA-B 888%  2881%  12,79%  13,06%  2295%  641%  -126% 637%  16,05% 0,55% 0,10% | 14.70%
15 IMA-B 5 1546%  1548%  1258%  9.87%  13,15%  B,04% 457% 978%  12,13% 0,59%
16 IMA-B 5+ 5,71% 1275%  15,41% 550%  -655%  3,30% 19,28% 0,51%
17 IMA-S 13,27%  1384%  10,16%  642% 5,99% 2,39% 467%  1274%  1325% 0,82% 1,81%
18 IRF-M 7.13% | 2337%  1520%  10,73%  12,03%  6,69%  -100% §82%  1651% 0,46% 1,13%
19 IRF-M 1 13,01%  1472%  1.,12%  697% 6,76% 3,84% 2,93% 12,02%  13,25%
20 IRF-M 1+ 3,27% 16,67%  12,27%  1424%  B45%
21 MSCI World em Reais 1210%  2192%  4901%
22 MSCl World em Délar 274%  532% | 20,11%  -10,44%
23 S&P 500 em Reais Total Return | NNGGMIGNN  -6,55%  2366%  12,00%
24 S&P 500 em Dolar Tetal Return 1,38% 1196% 21,83% -4 38%
25 Selic 13,26%  14,02%  997% 6,43% 5.97% 277% 240%  1237%  13,05% 0,80% 178%  12.74%

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Benchmarks de Mercado

* Ao longo dos ultimos 12 meses, os ativos vinculados a renda fixa de curto prazo demonstraram uma boa relagao risco-retorno, enquanto que nos periodos mais
longos destacam-se os investimentos em renda varidvel do exterior (S&P 500 Total Return) e renda fixa mais longa. No més de fevereiro, tanto os ativos atrelados

a bolsa doméstica quanto ao exterior, juntamente com os titulos publicos federais, apresentaram retornos positivos, resultando em uma posicao relativa mais
favoravel. Em prazos maiores, os ativos de renda fixa atrelados a inflacao (familia IMA-B, carteiras formadas por NTN-B) apresentam boa relacao risco-retorno,
especialmente o IMA-B 5+, que reflete a carteira composta de NTN-B de longo prazo.

Ultimos 12 meses Periodo de setembro/2003 a fevereiro/2024
30,0% 1600,0%
" IMA-B 5+
25,0% o 1400,0%
S&P500 g
IMA-B
20,0% IMA-B 5+ Total Returnlbovespa 1200,0%
I IRF-M & LN
IMA-B H IMA-B5
__15,0% I— __1000,0% { S&P 500 Total
< = < IRF-M Return
‘E’ 10,0% cDi B ‘E’ 800,0% = —
2 IMA-B 5 2 m CDI n
¥ 50% g = 600,0% Ibovespa
IPCA
0,0% 400,0%
Ddlar
-5,0% W 200,0% @ IPCA
g Ddlar
-10,0% 0,0%
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0% 18,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0%
Risco (vol. anualizada) Risco (vol. anualizada)

Os graficos apresentam a relacdo risco-retorno de importantes referenciais (benchmarks) de mercado: renda fixa (IRF-M, IRF-M 1, IMA-Geral, IMA-B, IMA-B 5,
IMA-B 5+ e CDI), renda variavel (Ibovespa), exterior (MSCI World), S&P 500 Total Return, délar e IPCA. No eixo vertical, a esquerda, sdo representadas as
variagdes percentuais de retorno, enquanto que, no eixo horizontal sdo apresentadas as variagdes percentuais do risco. Os comportamentos desses
benchmarks sao utilizados para tomada de decisao de investimentos e desinvestimentos.
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Carteira de Investimentos

No més de fevereiro, a Funpresp-Exe atingiu um patriménio total de RS 9,42 bilhdes, mantendo uma rentabilidade acumulada desde a sua cria¢do alinhada com o
objetivo de longo prazo; e

Em termos de alocacao dos recursos, notou-se relativa estabilidade, com destaque para elevada participacao de titulos indexados ao IPCA.

Patriménio, Rentabilidade e indice de Referéncia desde fev/2013 Alocagao dos Investimentos em relagao ao total da Carteira
220,0% 10,0 100% —ﬂF Exterior; 0,7%
Ouro; 0,7%
200,0% ro; 0,
6 \Emprestlmos; 1,3%
180,0% Crédito; 5,9%
80% Agdes; 5,8%
S 160,0% * RV Exterior; 1,6%
L § OPCOMY/SELIC; 2,7%
g 140,0% = TPF/SELIC; 16,9%
>
< 120,0% v 60% TPF/PRE; 1,1%
(9] 1
©
S 100,0% g
3 0 €
g 80,0% < 0%
£ 60,0% e TPF/IPCA; 63,4%
40,0%
20%
20,0% ’
0,0%
m < < n n (o] (Vo] ~ ~ [ee] o] [e)} (o] o o — — o~ o~ [22] o <
A B B B B B B, BN v B B BN B A > B
S 2 DL DL DL DI DI DI DI DI DD @D 0%
@ @ © © @ @ © © @ @ © on on o o [22] o [22] m m ™M < <
o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o o
. - . . . . = = ) = = ) z = > N = >
Patrimbnio =~ === =Indice de Referéncia IPCA+4%a.a. Rentabilidade Consolidada g 2 g = = g b 3 el o o Q@
O gréfico exibe a rentabilidade acumulada da carteira em uma linha continua azul escuro, O grafico mostra a alocagdo da carteira consolidada por fatores de risco ao longo do
enquanto a trajetoéria do indice de referéncia dos planos de beneficios (IPCA + 4% ao ano) tempo, refletindo a estratégia da fundagao de diversificagdo e prote¢do dos
é representada por uma linha pontilhada. As escalas sdo apresentadas no eixo vertical a investimentos. O principal ativo na carteira sdo os titulos publicos indexados a inflacao,
esquerda. Além disso, o eixo vertical, a direita, demonstra o total do patriménio gue se alinham com os objetivos previdencidrios. Recentemente, a fundacdo aumentou os
acumulado da Fundacdo, destacando sua evoluc¢do ao longo dos anos. investimentos em ativos vinculados a Selic devido as altas taxas de juros de curto prazo.

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Carteira de Investimentos

* Em fevereiro, cerca de 67% dos investimentos da Fundag¢ao eram geridos pela prépria Funpresp-Exe e 33%, por fundos terceirizados; e
* Os principais pontos de destaques em volume de recursos dos fundos terceirizados incluem o de liquidez (Safra), os de crédito privado (Santander e Daycoval) e os

multimercados (Sulamérica, MAG, Santander e Caixa). Os demais fundos (acdes, exterior e indice de precos) caracterizam-se pela gestdo passiva, ou seja, atrelada
aos indices de cada segmento. Parte relevante da diversificacao da carteira decorre desses tipos de investimento.
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Na gestao terceirizada, cabe ao gestor contratado determinar a estratégia de investimento e desinvestimento seguindo estritamente os normativos afetos ao
segmento de previdéncia complementar fechado e a sua contratacao. A Fundacao, por sua vez, realiza o acompanhamento periddico dessas estratégias.

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Rentabilidade dos Investimentos

* Arentabilidade mensal da carteira consolidada foi de 0,82%, impactada principalmente pelo desempenho favoravel dos ativos de renda variavel tanto no mercado
local quanto no exterior. Os titulos publicos federais tiveram desempenho positivo no més, no entanto, o resultado geral da carteira ficou inferior aos 1,13% do

indice de referéncia, influenciado pela estimativa da ANBIMA para o IPCA de fevereiro, que foi de 0,80%. No ano, a Funpresp-Exe alcangou uma rentabilidade
consolidada de 0,74%, abaixo do indice de referéncia de 1,89%. No acumulado desde o inicio da Fundacado, a rentabilidade foi de 200,55%, ante 189,94% do indice
de referéncia.

Rentabilidade da Funpresp e indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.) Retorno Acumulado dos Investimentos
Acumulado Desde
3,00% No ano Acumulado 12 o0
meses o Inicio
2,50% NDICE DE REFERENCIA (IPCA +4% a.a. )1 1,89% 8,64% 189,94%
2,00% CDI 1,78% 12,74% 163,57%
1.50% IBOVESPA -3,85% 22,96% 123,94%
£ TITULOS PUBLICOS? 1,11% 14,09% 178,79%
S  1,00% .
DOLAR 2,93% -4,31% 153,27%
0,50% POUPANCA 1,10% 7,83% 89,92%
0,00% - N B - CONSOLIDADO FUNPRESP-EXE 0,74% 14,43% 200,55%
Elaborag¢do: Funpresp-Exe.
-0,50% 1. Oindice de referéncia (IPCA+4% a.a.) foi calculado considerando a estimativa da Anbima para o IPCAde fevereiro: 0,80%.

mar-23  abr-23 mai-23 jun-23  jul-23  ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23  jan-24 fev-24
IPCA+4%a.a. 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,557% 0,61% 0,89% 0,75% 1,13%
MFUNPRESP  1,61% 159% 2,09% 2,17% 1,04% -0,12% -0,18% -0,18% 2,65% 2,21% -0,08% 0,82% 3-IniciodoExec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.

2. Rentabilidade dos titulos publicos federais é estimada pela variagdo do IMA-G.

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Importante ressaltar que o norte de rentabilidade é o indice de referéncia (IPCA + 4 a.a.) no longo prazo. Neste sentido, o principal instrumento de orientacao é
a Politica de Investimentos, que compreende um conjunto de diretrizes e estratégias, definindo aspectos como a composicao, perfil de risco e restricdes para
alocacao dos recursos dos planos de beneficios e de gestdao administrativa.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

Aproximadamente 69% da carteira propria de NTN-B é composta por titulos com vencimento superior a 2035, o que tende a contribuir para uma consisténcia dos
resultados da carteira ao longo do tempo; e

O tipo de precificacdo (marcacdao a mercado ou até o vencimento) de todos os titulos publicos federais da Funpresp, seja na carteira prépria ou nos fundos
exclusivos, pode ser consultada em: https://www.funpresp.com.br/demonstrativos-de-investimentos.

Taxas de compras de NTN-B da Carteira prépria - nos ultimos 3 meses Carteira prépria de NTN-B
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Vencimentos

O gréfico ilustra as taxas de compras associadas as NTN-B ao longo do més. Cada coluna
representa um dia de compra especifica, com a taxa de aquisi¢cdo do titulo exibida na parte

superior, e no eixo x, a data de compra e o vencimento do titulo (por exemplo, B33 indica
uma NTN-B com vencimento em 2033).

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

O grafico exibe a estrutura de vencimentos das NTN-B mantidas na carteira prépria. |
Cada coluna representa um titulo, disposto em ordem crescente de acordo com seu |

vencimento. O percentual de participacdo de cada titulo na carteira é destacado na |
parte superior de sua respectiva coluna.



https://www.funpresp.com.br/demonstrativos-de-investimentos

Carteira de Empréstimos

* No més de fevereiro de 2024, foram concedidos empréstimos no montante de RS 11,2 milhdes, elevando o saldo da carteira para RS 120,7 milhdes. Nesse mesmo
periodo, foram realizados 359 contratos de empréstimos; o Custo Efetivo Total (CET) médio do crédito consignado da Funpresp-Exe aos participantes foi de 1,11%

ao meés; Os empréstimos consignados tém o beneficio de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro atrativo para os
participantes.

Carteira de Empréstimos - Em Milhdes O CET médio do empréstimo consignado oferecido pela Fundagdo aos
140,0 participantes tem se destacado como um dos mais baixos do mercado para o
1207 setor publico.
1200 O empréstimo é um importante produto da Fundacao para os participantes,
1000 ao mesmo tempo em que contribui para rentabilidade das reservas. Os juros
das operacdes proporcionam retornos adicionais a carteira, resultando em
50,0 maior rentabilidade ao plano previdenciario.
Comparativo do custo total efetivo médio - Apuragio 14 e 20/02/2024
60,0 Posicao Instituicao % a.m. % a.a.
12 FUNPRESP-EXE 1,11 14,17
40,0 20 BCO DO NORDESTE DO BRASILS.A. 1,39 18,08
30 NU FINANCEIRA S.A. CFI 1,42 18,36
200 ‘ 40 BANCO SICOOB S.A. 1,49 19,46
) | I I I I I I I I I I I I I | 59 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,54 20,09
S ER SRR E s P52 0R 3 RS RE5RER35 8520525035858 70 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,55 20,20
82 BCO SAFRAS.A. 1,56 20,35
No més de fevereiro de 2024, os empréstimos consignados na Funpresp-Exe 90 BCO BANESTES S.A. 1,56 20,37
atingiram o montante de RS 11,2 milhdes em concessdes, com a 100 BRB - CFI /A 1,56 20,44
formalizacdo de 359 contratos. Além disso, a carteira de empréstimos - e 156 20,45

alcangcou um valor de aproximadamente de RS 120,7 milh6es no mesmo
més.

Fontes: BCB e Funpresp-Exe
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp-Exe esta sempre trabalhando para atender os
participantes da melhor maneira possivel. Para isso, queremos
ouvir a sua opiniao sobre nossos produtos e servicos. Responda
nossa pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou
de ler. Leva menos de dois minutos. E sé clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-
de-investimentos/

Uma parceira

Furlpl'esp para avida toda
.. 00090900


https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/

Expediente Isencao de responsabilidade
Diretoria Executiva: A divulgacdo dos resultados nao implica recomendacao de
Cicero Dias - Diretor-Presidente investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
Cleiton dos Santos Araujo - Diretor de Administracao apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou
José Ddria Pupo Neto - Diretor de Investimentos - substituto solicitagao de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou
Regina Célia Dias - Diretora de Seguridade produto financeiro. A Fundac¢do nao se responsabiliza por quaisquer
decisdbes de investimento tomadas com base nas informacdes
Elaboragao: divulgadas neste comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem
Diretoria de Investimentos de mais informagdes, recomendamos que os participantes entrem
em contato com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de
Projeto grafico, edicao e revisao: comunicacao fornecidos pela Entidade. A Funpresp ndo se
Geréncia de Comunicacao e Relacionamento responsabiliza por quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes

do uso ou confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.
Enderego: SCN, Quadra 2, Bloco A, Salas 202 a 204 - Brasilia/DF

Central de Atendimento: 0800 282 6794 ou faleconosco@gmail.com

Marco de 2024

Uma parceira

Funpl'esp para avidatoda
.. 00090900
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