FUNDACAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DA 11* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas e dois minutos do vigésimo dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés, por
intermédio de ferramenta eletronica de reunides PRESENCAS: Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos;
Sr. Carlos Henrique de Oliveira Firmino, membro do Conselho Deliberativo; Sr. José Déria Pupo Neto, Gerente de Operagdes
Financeiras; Sr. Silvano Costa Barbosa, Gerente de Controle de Investimentos, Substituto; e Sr. Fabiano Soares dos Santos, Gerente de
Analise, Planejamento e Pesquisa, todos membros no exercicio da titularidade do Comité de Investimentos (Coinv). Registra-se ainda
as presencas da Sra. Rafaela Rodrigues Pereira, Coordenadora de Planejamento Financeiro, membro suplente; da Sra. Jamile Bilu
Rodrigues, Coordenadora de Secretariado e Orgaos Colegiados, Substituta; e da Sra. Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de
Previdéncia Complementar. PARTICIPANTES EVENTUAIS: Sr. George Alberto Carvalhaes Gongalves Mota, Coordenador de
Operagdes com Participantes; Sr. Thales Maia Mendonga, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; Sr. Anselmo Carvalho
de Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Giovanni Lucas Gondin Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar; Sr.
Leandro Oliveira Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; Sr. Daniel de Britto Damasco, Analista de Previdéncia
Complementar; e Sr. Jonathas Wallace Gagliardi Madeira, Analista de Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessdo o Sr.
Gilberto Tadeu Stanzione e a secretariou a Sra. Jamile Bilu Rodrigues. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do
Dia; 2) Parametros Financeiros para Concessdo de Empréstimos aos Participantes Elegiveis; Assuntos Informativos: 3) Due
Diligence junto ao Safra; 4) Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicagdo, por instrumento financeiro, por
tipo de gestdo, por carteira de investimento e consolidado; 5) Atualizagdo do Cenario Economico; 6) Estratégia de Investimentos e
Desinvestimentos por Plano e Perfil; 7) Informes. INSTALACAO: O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione instalou a reuniio e declarou
abertos os trabalhos. DELIBERACOES: Item 1) A ordem do dia foi aprovada pelos membros do Comité. Item 2) O Sr. George
Mota apresentou, por intermédio da Nota Técnica n® 33/2023/COOPP/GEOFI/DIRIN, de 13 de dezembro de 2023, constante do
processo SEI n° 03750.020307.000330/2023-50, proposta de alteracdo das Taxas de Juros Efetiva (TJE) de todos os vencimentos, em
atendimento ao inciso I e §3° do art. 23 e do inciso VI do art. 38 do Regulamento de Empréstimos aos Participantes e Assistidos dos
Planos de Beneficios Administrados pela Funpresp-Exe, observada a metodologia de calculo disposta na Nota Técnica n°
20/2021/GEAPP/DIRIN/Funpresp-Exe, de 27 de janeiro de 2021, aprovada por meio da Recomendag@o CIR n° 104, de 27 de janeiro
de 2021, e deferida por meio da Resolugdo DE n° 1.684, de 2 de fevereiro de 2021. De acordo com o Coordenador, considerando que
as taxas propostas estdo, em média, levemente inferiores as atualmente praticadas, a Funpresp-Exe pode manter-se competitiva em
relacdo as taxas praticadas pelos concorrentes. Desse modo, recomendou a alteragdo das taxas vigentes conforme o resultado dos
calculos disposto na Tabela 4 da Nota Técnica n° 33/2023/COOPP/GEOFI/DIRIN, de 2023. Na ocasido, o Sr. Gilberto Stanzione
destacou que a taxa de inadimpléncia da carteira estd em patamares da ordem de um décimo dos valores médios de mercado, o que da
tranquilidade para a ampliagdo do limite de crédito de parte dos participantes prevista no novo regulamento de empréstimos. Solicitou,
contudo, que a variavel seja acompanhada com cuidado, apds a publicagdo do novo regulamento. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto e deliberaram nos termos da Recomendagdo a seguir RECOMENDACAO n° 021: O COMITE DE
INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER
EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuigdes e, nos termos do inciso I do art. 23 do Regulamento de Empréstimos aos
Participantes e Assistidos dos Planos de Beneficios administrados pela Funpresp-Exe, e com base na Nota Técnica n°
33/2023/COOPP/GEOFI/DIRIN, de 13 de dezembro de 2023, constante do processo SEI n° 03750.020307.000330/2023-50,
recomenda, a Diretoria Executiva, a alteracdo das taxas de juros efetivas vigentes nos termos do constante da Tabela 4 da referida Nota
Técnica, com posterior encaminhamento da matéria ao Comité de Riscos de Investimentos, para conhecimento e providéncias
cabiveis. Item 3) O Sr. Gilberto Stanzione informou, por meio da Nota Técnica n° 20/2023/COPEF/GEOFI/DIRIN, de 13 de
dezembro de 2023, constante do Processo SEI n® 3750.010307.000023/2023-15, sobre a due diligence realizada na area de gestdo do
fundo Safra Soberano Regime Proprio I Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI.
De acordo com ele, ndo foram encontradas evidéncias capazes de inviabilizar, do ponto de vista da gestdo, o processo de assinatura do
termo de adesdo e ciéncia de riscos e posterior alocagao no referido fundo. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.
Item 4) O Sr. Silvano Barbosa apresentou informes sobre o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo patrimonio
liquido, até 14 de dezembro de 2023, era de R$ 8,97 bilhdes, com rentabilidade acumulada de 12,94% nos tultimos 12 meses e de
195,14% desde o inicio dos planos de beneficios. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Item 5) Os Srs.
Anselmo Oliveira e Leandro Marcondes apresentaram informagdes sobre a conjuntura econdmica referentes ao més de dezembro de
2023. Quanto ao cenario econdmico global, destacaram: o aumento da expectativa de reducdo nas taxas de juros para as proximas
reunides do Banco Central Americano; a redugdo da inflagdo europeia maior do que o esperado; a manutengdo das taxas de juros; a
deterioracdo do cendrio para o crescimento; e, na China, o atendimento da meta de crescimento do PIB de 5,0% ao ano. Ja no cenario
doméstico, houve destaque para o crescimento do PIB desacelerando, mas acima do esperado; a continuidade do processo de
desinflacdo; a manutengdo do risco fiscal, e a continuidade da flexibilizagdo da politica monetaria. Os membros tomaram
conhecimento do assunto. Item 6) O Sr. George Mota apresentou informes sobre a posi¢do da carteira de empréstimos em 15 de
dezembro de 2023. O saldo devedor total em valores brutos era de R$ 107.845.487,94, com taxa média ponderada dos contratos ativos
de 1,14% ao més e de 14,63% ao ano. Em seguida, o Sr. José Doéria Pupo Neto destacou os principais assuntos que impactaram os



mercados nas ultimas semanas: i) a curva de juros nominais ¢ a projecdo para a taxa Selic nela implicita; ii) a curva de juros de
treasuriese os Fed Funds implicitos na curva; v) as taxas das NTN-B e implicitas; vi) a curva de spread de crédito privado; vii) o indice
IBOV; e viii) os indices MSCI World, Ouro e Treasury até 1 ano, em reais, posi¢do em 15 de dezembro de 2023. Apos, apresentou a

alocagdo atual nos perfis de investimentos, utilizando os dados fechados de 30 de novembro de 2023 e as prévias até o dia 15 de
dezembro de 2023, sendo: a) Perfil 1 — Plano ExecPrev: Preservacdo 64,0% e Performance 36%, e Plano LegisPrev: Preservagdo
63,5% e Performance 36,5%; b) Perfil 2 — Plano ExecPrev: Preservagdo 79,1% e Performance 20,9%, e Plano LegisPrev: Preservagao
79,5% e Performance 20,5%; c) Perfil 3 — Plano ExecPrev: Preservagdo 94,1% e Performance 5,9%, ¢ Plano LegisPrev: Preservagdo
94,5% e Performance 5,5%; e d) Perfil 4 - Plano ExecPrev: Preservagdo 100,0%, e Plano LegisPrev: Preservacao 100,00%. Na
sequéncia, o Gerente apresentou a proposta de estratégia de alocacdo/desalocacdo dos recursos previdencidrios da Diretoria de
Investimentos, que tem como premissas: (i) busca por dias de maior pressdo na ponta intermediaria/longa da curva de juros reais
(cenario fiscal/monetario local; cenario externo menos conturbado, mais ainda desafiador; fiscal dos EUA e indefinigdes acerca da
guerra no Oriente Médio); (ii) tentativa de aproximagao da duration da carteira de TPF proxima a do IMA-B, mas em caso de abertura
das taxas, sera dada preferéncia a titulos mais longos e em caso de fechamento, de mais curtos; (iii) manutencao da boa relagao risco x
retorno esperado na B33 em relagdo aos vértices adjacentes; (iv) manuten¢do do nivel de liquidez da carteira em até 16%; (v) niveis
ainda elevados da taxa SELIC nos proximos meses (carrego favoravel); (vi) alocacdo estratégica em ouro e Renda Fixa no exterior —
continuidade da diversificacdo e aumento da exposicdo a ativos dolarizados, desde que o nivel de entrada seja atrativo; (vii) niveis
ainda elevados da SELIC nos proximos meses (carrego acima do indice de referéncia); (viii) manutengdo de Renda Varidvel
local/exterior na carteira “performance”, mas subidas e corre¢cdes podem permitir operagdes taticas; e (ix) corregdo e perda de prémio
na parte intermedidria da curva prefixada, possibilitando realizacdo de lucros nessa estratégia (operacdes taticas). Dessa forma, propos
a adogdo da seguinte estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em relacdo aos planos administrados nos
meses de dezembro de 2023 e janeiro de 2024, podendo ocorrer resgates de quaisquer ativos por necessidade de liquidez
extraordinaria: a) Carteira Preservagdo: Aplicacdo em NTN-B, sendo compra de até R$ 130 milhdes (30.000 unidades) nas curtas;
e/ou de até R$ 95 milhdes (20.000 unidades) na 2040 em caso de abertura das taxas; b) Carteira Performance: Resgate de R$ 15
milhdes em fundos passivos IBOV; Movimentagdo em BOVA e/ou IVVBI11, com compra de at¢é R$ 30 milhdes, em tranches, caso

IBOV < 118.000 pontos ou IVVB11 < R$ 240,00, ¢ venda de até 75.000 unidades (aproximadamente R$ 10 milhdes) caso o IBOV >
130.000 pontos e de até 38.000 unidades (aproximadamente R$ 10 milhdes), caso IVVBI11 > RS 265,00; Resgate em LTN jul/2027,
com a possibilidade de venda de até 30.000 unidades (aproximadamente R$ 21 milh3es), em tranches, caso a taxa do papel esteja <
10,00% ao ano); Aplicagdo em ETF ¢ BDR de ETF de ouro, com compra de aproximadamente R$ 16 milhdes em caso de cendrio
favoravel (queda de preco do ouro em doélar e do dolar em relagdo ao Real); e aplicagdo em BDR de ETF de Renda Fixa no exterior,
com compra de aproximadamente R$ 22 milhdes, nos patamares atuais do délar e de taxa das TIPS; ¢) FCBE: Aplicagdo em NTN-B
Intermediaria ou Longa, com compra de até R$ 45 milhdes (10.000 unidades) na 2033; e/ou até R$ 45 milhdes (10.000 unidades) a
partir da 2040 em caso de abertura das taxas; d) PAR: sem movimentagdes; f) PGA: Compra de até R$ 10 milhdes (2.000 unidades)
na 2025, 2026 ou 2027 em caso de taxas favoraveis; e g) Concedidos: Aplicagdo em Fundo IMA-B 5 ou IMA-B 5+. Os membros
tomaram conhecimento da estratégia proposta e ndo manifestaram Obices. Item 7) Nio houve informes nesta sessdo.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos, encerrou a
reunido as 11h37, na qual eu Jamile Bilu Rodrigues, secretaria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata, que apos lida e aprovada, segue
assinada pelos presentes.

Gilberto Tadeu Stanzione  Carlos Henrique de Oliveira Firmino
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assinatura conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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assinatura 18:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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assinatura 09:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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._ : A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?
# acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0, informando o codigo verificador 0142101 e o codigo CRC 0A443D54.
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