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O Radar de Investimentos de dezembro traz como um dos destaques a
reducao das incertezas no cenario internacional, impulsionada pela
percepcao dos investidores de um ambiente mais propicio para a
inflacdo global e pelos efeitos positivos dos estimulos fiscais gerados na
economia chinesa. Nesse contexto, as expectativas dos agentes
econdmicos apontam para fim de ciclo de aperto monetario e possiveis
cortes nas taxas de juros em 2024.

No ambiente interno, os indicadores de inflagdo continuaram a trajetoria
consistente de desaceleracao, evidenciada pela queda dos nucleos de
inflacdo e pelo indice de difusdao (percentual de itens com aumento de
precos) do IPCA, ambos situados em niveis compativeis com a meta de
inflacdo. Os sinais da desaceleracao econdmica e a continua desinflacao
fortalecem a percepcao de que o Comité de Politica Monetdria (COPOM)
deve continuar a flexibilizagdo da politica monetaria.

Esse ambiente reforca as expectativas de que o IPCA de 2023 fique
abaixo do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN). No entanto, o Banco Central tem adotado uma abordagem mais
cautelosa na conducao da politica monetaria, especialmente diante das
guestdes relacionadas a dinamica fiscal e a incerteza global.

Em relacdo a carteira de investimentos consolidada da Fundacao,
observou-se rentabilidade positiva de 2,21% no més em questao,
refletindo principalmente o desempenho positivo da bolsa local e no
exterior, juntamente com os titulos publicos federais de prazos longos.
Com esse resultado, a carteira consolidada acumulou retorno positivo
de 14,17% no ano e 198,34% desde o inicio da Fundacao, superando o
indice de referéncia nessas duas janelas.

A diminuicdo das incertezas tem impactado positivamente os
resultados da carteira da Fundacao, reforcando a solidez da estratégia
de investimento da Entidade. Essa estratégia permanece firmemente
orientada para o horizonte de longo prazo, priorizando a continua
diversificacao da carteira de investimentos, em consonancia com os
objetivos financeiros e previdencidrios dos planos administrados pela
Funpresp-Exe.

N3ao esqueca de avaliar o Radar de Investimentos ao final do
documento, no link disponivel na pagina 19.

Boa leitural!
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Cenario Economico Externo

* Manutencao das taxas de juros nos Estados Unidos (EUA) e na Zona do Euro. As expectativas de mercado sdo de que o ciclo de aumento das taxas de juros tenha

se encerrado nessas duas economias;
Deterioracao do cenario de crescimento econdmico na Zona do Euro e melhora nas expectativas para o crescimento chinés.

Nos EUA, a inflagdo no acumulado dos uUltimos 12 meses reduziu de 3,2% em Taxas de inflacdo (% a.a.)
outubro para 3,1% em novembro. Esses dados reforgam os indicios de que a e

trajetéria de queda dos precos é consistente. No entanto, na reunido de
dezembro, o Federal Reserve (FED) manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25%
a 5,50% a.a., a mais alta observada em 22 anos. Em publicagao recente, o FED

12.0

10.0

adotou oficialmente posicao cautelosa, sinalizando que as taxas de juros atuais a0

estdao no seu ponto mais elevado ou préximo a ele. A instituicao deixou em aberto a0

a possibilidade remota de novos aumentos e nao indicou um momento definido 0.0

para iniciar o seu ciclo de cortes, o que esfriou as expectativas otimistas do 20

mercado que esperava queda nos proximos meses. g; EESE'—ZE}? § EE Eié Eg%gé‘;? %’g EEE EEEE’—Z%% § E;’éif‘é §§§§_§§£ 2 §
Reino Unido  «=---- EUA Zona Euro China Mundo

A inflagdo na Zona do Euro caiu para 2,4% em novembro, mas ainda acima da
meta do Banco Central Europeu (BCE), de 2%, que optou em manter as taxas de -
juros inalteradas em sua reunidao de dezembro. Apesar das reducgdes nas
projecdes de inflacdo de 2024, pressdes inflaciondrias internas ainda persistem,
principalmente relacionadas aos custos do trabalho. O BCE espera que as
condicdes econbmicas permanecam fracas nos proximos meses, mas com
recuperagao no médio prazo, impulsionada pelo aumento da renda real e pela
melhora na demanda externa.

Taxas de Juros (% a.a.)

5,25

Na China, as expectativas do mercado e do Governo sao de que o PIB ficara acima
da meta de 5,0% em 2023. A pressao deflaciondria crescente prossegue. O
governo continua com a¢des para acelerar a recuperacao do setor industrial e da

. Nota: Mundo - média para 55 paises em inflagdo e média de 37 paises para taxas de juros. Fonte: BIS e tradingeconomics.com
demanda interna. Elaboragdo: Funpresp-Exe. Acessado em 01/01/2024.

Reino Unido === EUA Zona Euro China Mundo



Cenario Economico Domeéstico

* Consolidacao continua do processo de desinflacao.

*  Bom desempenho dos nucleos e do indice de difusao.
Expectativas do IPCA para o final de 2023 abaixo do limite superior da meta determinada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Em novembro, o indice de inflacdo, medido pelo IPCA, registrou variacdo de

IPCA, Nicleos e Metas de Inflacdo (12 Meses) 0,28%, resultado abaixo das expectativas de mercado, que registravam 0,30%, e

14,00% acima da projecao da Funpresp-Exe, estimada em 0,25%.
12,00% No més, destaca-se a influéncia moderada dos precos monitorados, registrando
10,00% um aumento de 0,16%, impulsionado principalmente pela queda de 1,69% nos
5 005% precos da gasolina, o que compensou parcialmente as eleva¢cées nos demais
' segmentos que compdem os precos monitorados. Nos pregos livres, houve
6,00% crescimento consistente de 0,32%, impulsionado pelo expressivo aumento de
4,00% 19,12% nas passagens aéreas. O calor intenso também impactou os precos dos
2.00% alimentos in natura, que registraram aumento de 2,13%. Adicionalmente, as
fortes chuvas em algumas regides do pais neste ano contribuiram como fator
e T T T T B B B B B = T I O o I o B o NN o B o SO oY TR VI oY B VY Y B o B .Y
TS S SSESSESSTSSSESSSSISSSISSSS Al , . ~ .
E33E238523 223823 ¢g238823¢823¢823 Os resultados reforgam a tendéncia continua de desinflacdo, especialmente ao

IPCA 12M — — — Média dos Nicleos 12M - — - Meta de Inflacio analisar indicadores subjacentes de inflagdo, como os nucleos e o indice de
difusdo. Em novembro, a média dos nucleos, que exclui os precos mais volateis

do IPCA, diminuiu de 0,23% em outubro para 0,16%. Além disso, houve ligeira

diminuicdo no indice de difusdo (proporc¢ao de itens com aumento de preco na

L ouv23  0.23%  ago/23  53,05% 2023 4.45% cesta de consumo), passando de 52,52% em outubro para 51,72% em

nov/23 0,28% nov/23 0,16% set/23 42,71% 2024 3,90% novembro.

2023** 4,04% 2023** 3,84% out/23 52,52% 2025 3,50% o
_ _ nov/23  51.72% 2026 3.50% Ao longo de 2023, o IPCA acumulou aumento de 4,04% e nos ultimos 12 meses

registrou 4,68%. Projecdes da Funpresp-Exe sugerem um IPCA de 0,42% para

Fonte: Banco Central  Elaboragdo: Funpresp-Exe. . .
*Expectativas do Focus de 22/12/2023 (mediana das expectativas informadas nos Ultimos 5 dias Uteis). dezembro de 20231 totallzando 4r48% nos 12 meses dO ano, reSU|tad0 abalXO
**Acumulado no ano de 2023

do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (4,75%).



Cenario Economico Domeéstico

Indicadores mensais de atividade econdmica sinalizam desaceleracao em outubro.

A mediana do Boletim Focus indica expectativa de crescimento econémico de 2,92% para o ano de 2023.
Continuidade da flexibilizacdao da Politica Monetaria.

Variacio IBC-Br Dessazonalizado (%m/m-1) Os indicadores de atividade econdmica de outubro mantiveram o panorama
6,00 de desaceleragdo na economia brasileira. Em outubro, o indice de Atividade
4,00 Econémica do Banco Central (IBC-Br) retraiu 0,06% em relagdo ao més
2,00 anterior, ajustado sazonalmente, marcando o terceiro declinio consecutivo.
0,00 Apesar disso, o crescimento acima do esperado nos primeiros trés trimestres
2,00 elevaram as expectativas de crescimento econdémico para 2023, que deve
222 encerrar proximo de 2,92%, conforme a estimativa da mediana do Boletim
8,00 Focus.
-10,00 Em dezembro, a agéncia de classificagdao de risco Standard & Poor's elevou a
-12,00 99282998989 83 d NN N O R nota de crédito do Brasil de BB- para BB, mantendo a perspectiva estavel. A
H ;i“ ‘g_j ‘g %‘ ;;-‘; H ;i“ ‘g_j ‘g %‘ ;;-‘; H ;i“ ‘g_j ‘g %‘ ;;-‘; H ;i“ ‘g_j ‘g %‘ ;;-‘; H ;i“ ‘g_j ‘g %‘ agéncia destacou a aprovacao recente da reforma tributdria, o sdlido
desempenho das contas externas (com necessidades limitadas de
Selic Definida pelo Copom (% a.a.) financiamento externo), além da manutencdo do regime de metas de
16,0 inflagdo com a presenga de um Banco Central autbnomo como alguns dos
14,0

fundamentos para essa melhoria na percepg¢ao de risco.
12,0

10,0
8,0
6,0
4,0

Considerando o atual contexto e a persistente trajetéria de desinflagdao na
economia brasileira, o Comité de Politica Monetaria optou por reduzir a taxa
Selic em 0,5 ponto percentual durante a reunidao de dezembro, fixando-a em
11,75% a.a. para o encerramento de 2023. Para o ano subsequente, o comité
0,0 adiantou possiveis cortes de 0,5 ponto percentual nas préoximas reunides,
desde que o panorama de riscos permaneca equilibrado. As proje¢des do
mercado, de acordo com a mediana do Boletim Focus, apontam para a taxa
Selicem 9,0% a.a. ao final de 2024.
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Fonte: IBGE Elaboragdo: Funpresp-Exe
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Curva de Juros

As taxas de juros nominais e reais domésticas mantiveram movimento de perda de prémio em dezembro, fechando o ano em niveis bem inferiores aos observados no final de 2022. O
movimento pode ser atribuido principalmente aos dados mais recentes de inflagdo norte-americana e brasileira que surpreenderam com valores abaixo dos esperados pelo mercado, bem

como pela expectativa do inicio iminente da flexibilizacdo da politica monetaria pelo Banco Central norte-americano (Federal Reserve). Tal questdo tem reprecificado ativos de renda fixa e
renda varidvel pelo mundo nas uUltimas semanas, com reflexos positivos em termos de rentabilidade; e

Permanecem as expectativas pela manutencdo do ritmo de reducdo da taxa Selic nas préximas reunides do Copom. Para o final de 2024, espera-se que a taxa atinja entre 9% a.a. e 10% a.a.
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Fonte: Bloomberg e Agéncia Estado.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Externos

O VIX encerrou 2023 em patamares bastante confortaveis, motivado pela menor percep¢ao de risco no mercado norte-americano decorrente de medidas
inflacionarias e de juros menos pressionados, além da aparente reducao das turbuléncias geopoliticas no Oriente Médio;

As taxas de juros nominais dos EUA, em especial as longas, reduziram novamente ao longo do més em questdao. O movimento refletiu as expectativas de que o
Federal Reserve ja finalizou o ciclo de alta das taxas de juros e foi intensificado por apostas de que os cortes iniciardo ainda no primeiro semestre de 2024; e
Os eventos mencionados se refletiram no DXY que evidenciou enfraquecimento do délar em relacao as principais moedas globais nos meses finais de 2023.
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O VIX representa a expectativa do mercado para a
volatilidade do prego das agdes nos 30 dias subsequentes,
sendo um bom indicador do nivel de risco do mercado
global.

Histérico da evolugao das taxas de juros nominais dos
EUA, com vencimento em 2 anos e em 10 anos, que sdo
referéncia para a precificagdo dos demais ativos
financeiros ao redor do mundo.

O indice U.S. Dollar Index ou DXY é uma medida de for¢a
do ddlar americano frente a uma cesta pré-definida de
moedas estrangeiras. O indice sobe quando o ddlar se
valoriza ou “ganha” forga frente as demais moedas e cai
guando o ddlar desvaloriza ou “perde” forga.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Domésticos

* Em dezembro, o cambio permaneceu sem grandes flutuacdes;

A inclinacdo da curva de juros apresentou reducdo no periodo, boa parte em funcao da melhora no ambiente externo que impulsionou os ativos de risco; e
A amplitude do DI se reduziu, indicando niveis menores de incerteza para o mercado local de juros de curto prazo.

Inclinagdo da Curva Amplitude do DI
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22,0 1,5 4,0%
@ 3,5%
—=20,0 s 1,0 =
oY o =
® ) T 3,0%
3 2 E”
c 05 £
5180 S £ 2,5%
2 o o
516,0 2 00 T 2,0%
Py 3 £
3 =) T 1,5%
$14,0 8 -05 3
kS o £ 1,0%
o £
> -1,0
12,0 < 0,5%
10,0 -1,5 0,0%
o~ [22] [22] [a2] [22] [a2] [22] [a2] m [a2] m [a2] m o~ m [22] [22] [22] [22] [ag] [ag] [ag] m m m [22]
S 8§ 8 &8 &8 8 8§ &8 &8 8 2 £ d g £ &£ £ £ &€ 8 8 £ &8 £ g ¢ £ € £ &£ £ £ 8 8 8 £ ¢ £ <
g ¢ @ J 9 J 9 F F g T g Z F & 3 & & ® & & @ & = & = & 8 & &5 8 & & @ @ 8 @™ & =
O indicador de volatilidade implicita das opgdes de A inclinacdo da curva de DI representa a diferenca entre O indicador de amplitude do DI (jan/25) é calculado a
cambio (FX vol) mensura de maneira prospectiva a as taxas de juros correspondentes aos prazos de 10 partir das taxas maximas e minimas de negociacao dos

incerteza da taxa de cdmbio futura que estd embutida
nas opc¢des de dodlar, que sdo negociadas na B3. A
volatilidade implicita é uma varidvel determinada
através do modelo de precificacdo de opc¢bes de Black-
Scholes.

anos e 1 ano da curva de juros Pré x DI. Quanto maior a
inclinacdo da curva de juros, maiores os incentivos para
os investidores realizarem aplicacdes de prazos mais
elevados.

contratos de DI ao longo do dia, e mede o percentual
da variacdo da taxa de tais contratos em pontos-base
em relacdo a média das taxas maxima e minima.
Quanto menor a amplitude do DI, maior a confianca
dos investidores em relacdo a taxa negociada.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros

O mapa de calor (heatmap) com os principais indicadores financeiros ainda se mostrou favoravel para praticamente todos os retornos de ativos em 2023, exceto
para o Ddlar norte-americano, que apresentou uma desvalorizagao de 7,21% em relagao ao Real no periodo;

O més de dezembro foi marcado pelo bom desempenho dos ativos de renda variavel locais e do exterior, seguido dos titulos publicos federais de prazos mais
longos e indexados a inflagdo. Na contramao, o ddlar foi o ativo que apresentou pior desempenho, seguido pelo ouro em reais; e

No ano, destacam-se: S&P 500 em Délar, Ibovespa, MSCI World em Délar, IMA-B 5+ e o IRF-M 1+.
IEE————————————————————_——m——————
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Més Ano 12 meses

CDI 13,23% 14,00% 9,95% 5,97% 2,77% 4,40% 0,90%
Ddlar 4,02% 7,39% -1,91%

Ouro em Reais 3,35% -0,73%  5,59% 5,59%
Ouro em Ddlar -11,42% 9,12% 11,85% -1,15%

Ibovespa -13,31% 2,92%

IDA-DI 14,11%  1575%  11,56% 5,59% 2,14% 7,58%
IDA-GERAL 13,53%  16,08%  11,71% 8,58% 5,30% 6,88%
IDA-IPCA 12,56%  1651%  11,81% 12,96%  10,45%  5,74%
IFIX 5,41% -2,28%  2,22%
IMA Geral 9,32% 12,82%  5,34% 0,96%
IMA Geral ex-C 9,25% 12,63%  4,85% 0,61%
IMA-B 8,88% 6,41% -1,26%
IMA-B 5 15,46%  1548%  12,58% 13,15%  8,04% 4,57%
IMA-B 5+ 5,71% 5,50%

IMA-S 13,27%  13,84%  10,16% 5,99% 2,39% 4,67%
IRF-M 7,13% 12,03%  6,69% -1,99%
IRF-M 1 13,01%  14,72%  11,12% 6,76% 3,84% 2,93%
IRF-M 1+ 3,27% 14,24%  8,45%

MSCI World em Reais

MSCI World em Délar -2,74% 5,32% 14,06%

S&P 500 em Reais

S&P 500 em Dolar -0,73%  9,54%

Selic 13,26%  14,00% 5,97% 2,77% 4,40%

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Benchmarks de Mercado

Ao longo dos ultimos 12 meses, os ativos vinculados a renda fixa de curto prazo demonstraram uma boa relagao risco-retorno, enquanto que nos periodos mais

longos destacam-se os investimentos de renda fixa de maior maturidade. No més de dezembro, os ativos atrelados ao Ibovespa e titulos publicos federais
apresentaram resultados positivos, resultando em uma posicao relativa mais favoravel. Em prazos maiores, os ativos de renda fixa atrelados a inflacao (familia
IMA, carteiras formadas por NTN-B) apresentam boa relagdo risco-retorno, especialmente o IMA-B 5+, que reflete a carteira composta de NTN-B de longo prazo.

Risco X Retorno dos ultimos 12 meses na posi¢do 29/12/2023. (diaria) Risco X Retorno de 17/09/2003 até 29/12/2023 (diaria)
25,0% 1600,0%
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20,0% ’
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Os graficos apresentam a relacdo risco-retorno de importantes referenciais (benchmarks) de mercado: renda fixa (IRF-M, IRF-M 1, IMA-Geral, IMA-B, IMA-B 5,
IMA-B 5+ e CDI), renda variavel (Ibovespa), exterior (MSCI World), délar e IPCA. No eixo vertical, a esquerda, sdo representadas as variacdes percentuais de
retorno, enquanto que, no eixo horizontal sao apresentadas as variagdes percentuais do risco. Os comportamentos desses benchmarks sao utilizados para
tomada de decisao de investimentos e desinvestimentos.
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Carteira de Investimentos

No més de dezembro, a Funpresp-Exe atingiu um patriménio total de RS 9,09 bilhdes, mantendo uma rentabilidade acumulada desde a sua criacdo alinhada com

o objetivo de longo prazo;
Em termos de alocacao dos recursos, notou-se relativa estabilidade, com destaque para elevada participacao de titulos indexados ao IPCA.

Patrimonio, Rentabilidade e indice de Referéncia desde fev/2013 Alocagdo dos Investimentos em relagdo ao total da Carteira
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O gréfico exibe a rentabilidade acumulada da carteira em uma linha continua azul escuro, O grafico mostra a alocagdo da carteira consolidada por fatores de risco ao longo do
enquanto a trajetoéria do indice de referéncia dos planos de beneficios (IPCA + 4% ao ano) tempo, refletindo a estratégia da fundagao de diversificagdo e prote¢do dos
é representada por uma linha pontilhada. As escalas sdo apresentadas no eixo vertical a investimentos. O principal ativo na carteira sdo os titulos publicos indexados a inflacao,
esquerda. Além disso, o eixo vertical, a direita, demonstra o total do patriménio gue se alinham com os objetivos previdencidrios. Recentemente, a fundacdo aumentou os
acumulado da Fundacdo, destacando sua evoluc¢do ao longo dos anos. investimentos em ativos vinculados a Selic devido as altas taxas de juros de curto prazo.
Fonte: Custddia BTG.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Carteira de Investimentos

Em dezembro, cerca de 64% dos investimentos da Fundagao eram geridos pela prépria Funpresp-Exe, enquanto aproximadamente 36% por fundos terceirizados;

Os destaques em volume do fundos terceirizados sdao os de liquidez (Santander e Safra), os de crédito privado (Santander e Daycoval) e os multimercados
(Sulamérica, MAG, BNP e Caixa). Os demais fundos (acoes, exterior e indice de precos) caracterizam-se pela gestdo passiva, ou seja, atrelada aos indices de cada

segmento. Parte relevante da diversificacao da carteira decorre desses tipos de investimento.

Composicao da Carteira Terceirizada

I 12 ,84%
I 3,11%
I 3,76%

Carteira Consolidada: RS 9,09 bi / Carteira Terceirizada: RS 3,24 bi /

Carteira Propria: RS 5,85 bi Safra - FL
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Para os ativos adquiridos pela gestao terceirizada, cabe ao gestor contratado determinar, sem prejuizo do marco regulatdrio, a estratégia de investimento. A
Fundacao, por sua vez, realiza o monitoramento do processo de investimento.

Fonte: Custddia BTG.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Rentabilidade dos Investimentos

* Arentabilidade mensal da carteira consolidada foi de 2,21%, superior aos 0,83% do indice de referéncia, influenciada principalmente pelo desempenho dos ativos

de renda variavel tanto no mercado local quanto no exterior, juntamente com os titulos publicos federais. No ano, a Funpresp-Exe alcancou uma rentabilidade
consolidada de 14,17%, acima do indice de referéncia de 8,74%. No acumulado desde o inicio da Fundacao, a rentabilidade foi de 198,34%, ante 184,40% do

indice de referéncia.

Retorno Acumulado dos Investimentos
Acumulado 12  Acumulado Desde

Rentabilidade da Funpresp e indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.)

3,00% No ano meses o Inicio?
2,50% IPCA +4% a.a. 8,74% 8,74% 184,40%
2,00% CDI 13,05% 13,05% 158,97%
1,50% IBOVESPA 22,28% 22,28% 132,91%
E 1.00% TITULOS PUBLICOS! 14,80% 14,80% 175,73%
DOLAR -7,21% -7,21% 146,05%
0,50%
I POUPANCA 8,04% 8,04% 87,86%
0,00% u - U
CONSOLIDADO FUNPRESP-EXE 14,17% 14,17% 198,34%
-0,50% Elaboragdo: Funpresp-Exe.

jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23  jul-23  ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23
IPCA+4%a.a. 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,57% 0,61% 0,83%
M FUNPRESP  0,34% 0,17% 1,61% 1,59% 2,09% 2,17% 1,04% -0,12% -0,18% -0,18% 2,65% 2,21%

1. Rentabilidade dos titulos publicos federais é estimada pela variagdo do IMA-G.

2. Inicio do Exec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Importante ressaltar que o norte de rentabilidade é o indice de referéncia (IPCA + 4 a.a.) no longo prazo. Neste sentido, o principal instrumento de orientacao é
a Politica de Investimentos, que compreende um conjunto de diretrizes e estratégias, definindo aspectos como a composicao, perfil de risco e restricdes para
alocacao dos recursos dos planos de beneficios e de gestdao administrativa.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

Como ilustrado no grafico, aproximadamente 75% da carteira propria de NTN-B é composta por titulos com vencimento superior a 2035, o que tende a contribuir

para uma consisténcia dos resultados da carteira ao longo do tempo.
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O gréfico ilustra as taxas de compras associadas as NTN-B ao longo do més. Cada
coluna representa um dia de compra especifica, com a taxa de aquisicdo do titulo
exibida na parte superior, e no eixo x, a data de compra e o vencimento do titulo (por

exemplo, B33 indica uma NTN-B com vencimento em 2033).

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

O grafico exibe a estrutura de vencimentos das NTN-B mantidas na carteira prépria.
Cada coluna representa um titulo, disposto em ordem crescente de acordo com seu

vencimento. O percentual de participa¢do de cada titulo na carteira é destacado na
parte superior de sua respectiva coluna.




Carteira de Empréstimos

No més de dezembro de 2023, foram concedidos empréstimos no montante de RS 6,0 milhdes, elevando a carteira de empréstimos para RS 111,2 milhdes. Nesse

mesmo periodo, foram realizados 155 contratos de empréstimos;
O Custo Efetivo Total Médio do crédito consignado da Funpresp-Exe aos participantes foi de 1,33% ao més;
Os empréstimos consignados tém o beneficio de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro atrativo para os participantes.

Carteira de Empréstimos - Em Milhdes O custo total efetivo médio do empréstimo consignado oferecido pela
120,0 111,2 Fundagdo para o setor publico tem se destacado como um dos mais baixos
do mercado.
100,0 O empréstimo é um importante produto da Fundacao para os participantes,
ao mesmo tempo em que contribui para rentabilidade das reservas. Os juros
80,0 do empréstimo proporcionam retornos adicionais a carteira, resultando em
maior rentabilidade ao plano previdenciario.
60,0 Comparativo do custo total efetivo médio - Apuragdo 15 e 21/12/2023
Posicdo Instituicao % a.m. % a.a.
40,0 12 FUNPRESP-EXE 1,33 17,24
20 BCO DO NORDESTE DO BRASILS.A. 1,36 17,66
20,0 30 NU FINANCEIRA S.A. CFl 1,43 18,50
I I I I I I I I I I I I I | ‘ 40 BANCO SICOOB S.A. 1,46 18,99
59 BCO BANESTES S.A. 1,50 19,61
§§§%§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ 62 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,50 19,62
SR ERES APR38R ERES PR el ERES PR332 ERESZRNZ2S : ‘
Fontes: BCB, Balancete e Custédia BTG. 72 BCO ALFAS.A. 1,51 19,67
Elaboraggo: Funpresp-Exe. 8° BANCO INTER 1,53 20,00
No més de dezembro de 2023, os empréstimos consignados na Funpresp-Exe 90 FINANC ALFA S.A. CFI 1,54 20,07
atingiram o montante de RS 6,0 milhdes em concessdes, com a formalizagdo 100 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,54 20,11
de 155 contratos. Além disso, a carteira de empréstimos alcangcou um valor 110 BRB - BCO DE BRASILIA S.A. 156 20,44

total de RS 111,2 milhdes no mesmo més.
Fontes: BCB e Funpresp-Exe
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp-Exe esta sempre trabalhando para atender os participantes da melhor

maneira possivel. Para isso, queremos ouvir a sua opiniao sobre nossos produtos e

servicos. Responda nossa pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou
de ler. Leva menos de dois minutos. E s6 clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/

e
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Cicero Dias - Diretor-Presidente

Cleiton dos Santos Araujo - Diretor de Administracao
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Isencao de responsabilidade

A divulgacdo dos resultados nao implica recomendacao de
investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou
solicitacao de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou
produto financeiro. A Fundac¢do nao se responsabiliza por quaisquer
decisdbes de investimento tomadas com base nas informacdes
divulgadas neste comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem
de mais informacgdes, recomendamos que os participantes entrem
em contato com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de
comunicacao fornecidos pela Entidade. A Funpresp ndo se
responsabiliza por quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes
do uso ou confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.
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