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FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, DE 25 DE OUTUBRO DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas e dez minutos do vigésimo quinto dia do més de outubro do ano de
dois mil e vinte e trés, por intermédio de ferramenta eletronica de reunides PRESENCAS: Sr. Gilberto Tadeu
Stanzione, Presidente do Comité de Investimentos; Sr. Carlos Henrique de Oliveira Firmino, membro do
Conselho Deliberativo; Sr. José Doria Pupo Neto, Gerente de Operagoes Financeiras; St. Helano Borges Dias,
Gerente de Controle de Investimentos; e Str. Fabiano Soares dos Santos, Gerente de Anilise, Planejamento e
Pesquisa, todos membros no exercicio da titularidade do Comité de Investimentos (Coinv). Registra-se ainda as
presencas do St. Bernardo Garcia Pinto Coelho, Coordenador de Operagoes Financeiras; do Sr. Silvano Costa
Barbosa, Coordenador de Informacio de Investimento; da Sra. Rafaela Rodrigues Pereira, Coordenadora de
Planejamento Financeiro, todos membros suplentes; da Sra. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de
Secretariado e Orgios Colegiados; e da Sra. Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia
Complementar. PARTICIPANTES EVENTUAIS: Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Analista de Previdéncia
Complementar; Sr. Leandro Oliveira Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; e Sr. Marcelo Duarte
Silva, Analista de Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessio o Sr. Gilberto Tadeu Stanzione e a

sectetatiou a Sra. Patricia Brito de Avila. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Ata

da Reunido Anterior; Assuntos Informativos: 3) Critérios para rodizio de corretoras - atualizagao; 4) Risco de

Crédito Privado — acompanhamento; 5) Limites de Algadas nas Operagoes de Investimento e de
Desinvestimentos da Funpresp-Exe - controle e monitoramento; 6) Desempenho da Carteira de Investimentos -
por segmento de aplicagdo, por instrumento financeiro, por tipo de gestdo, por carteira de investimento e
consolidado; 7) Atualizagdo do Cenario Econémico; 8) Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos por
Plano e Perfil; 9) Informes. INSTALAGAO: O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione instalou a reuniio e declarou
abertos os trabalhos. DELIBERACOES: Item 1) A ordem do dia foi aprovada pelos membros do Comité.
Item 2) A ata da reunido anterior sera disponibilizada para assinatura dos membros por meio de ferramenta
digital. Item 3) O St. José Déria Pupo Neto reapresentou a adequagio/inclusio de critérios pata a utilizagio e

rodizio das corretoras contratadas como intermediarias nas operagdes com ETF de renda variavel na carteira
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propria dos planos de beneficios administrados pela Funpresp-Exe. Segundo o Gerente, a reapresentagdao tornou-
se necessaria vez que a competéncia de se manifestar sobre o assunto ¢ da Diretoria de Investimentos e, portanto,
o item ¢ informativo no ambito do Comité de Investimentos, devendo ser tornada sem efeito a Recomendacao
Coinv n° 13, de 2023. De acordo com ele, a Nota Técnica n° 400/2020/ GEOFI/DIRIN/Funpresp-Exe, de 20
de outubro de 2020, perderi sua vigéncia, sendo substituida pela Nota Técnica n° 20/2023/GEOFI/DIRIN, de
18 de outubro de 2023, em razao da necessidade de inclusdao de critérios de rodizio para as operagdes iniciadas
com BDR de ETF de ouro e de renda fixa no exterior, instrumentos habilitados pela Diretoria Executivanos
meses de junho e julho de 2023. Os membros do Comité tomaram conhecimento da matéria e decidiram tornar
sem efeito a Recomendagao Coinv n° 013, de 27 de setembro de 2023. Item 4) O Sr. Helano Dias apresentou,
port intermédio da Nota Técnica n® 20/2023/COIFI/GECOI/DIRIN, de 18 de outubro de 2023, constante do
Processo SEI n° 3750.000207.000018/2023-87, o resultado do controle e do monitoramento dos riscos de
crédito dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissao ou coobrigacio de pessoas juridicas de direito
privado que compunham as carteiras de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe no
encerramento do 3° trimestre de 2023. A referida Nota esta baseada nos seguintes dispositivos: artigos 10 e 11 da
Resolucao n°® 4.994, de 23 de marco de 2022, do Conselho Monetario Nacional; Politicas de Investimento dos
Planos administrados pela Funpresp-Exe (2023-2027); e artigo 24, inciso I, da Politica de Gestao de Integridade,
Riscos e Controles Internos da Funpresp-Exe. Segundo o documento, o trimestre foi marcado pela recuperagao
do volume das emissdes e negociagdes no mercado primario e secundario de crédito privado. Dessa forma, tendo
em vista a manutenc¢ao da estratégia de diversificacdo dos investimentos pela Funpresp-Exe, ndo ha indicacao de
alteragdao no posicionamento. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Item 5) O Sr. Helano
Dias informou, por intermédio da Nota Técnica n°® 14/2023/COMON/GECOI/DIRIN, de 17 de outubro de
2023, constante do Processo SEI n° 03750.010207.000052/2023-13, sobre o controle, monitoramento e
enquadramento dos limites de algada das operagdes de investimento e desinvestimento da Funpresp-Exe. A
referida Nota constata a observancia ao disposto na Politica de Alcadas da Funpresp-Exe, aprovada por meio da
Resolucao DE n° 546, de 15 de dezembro de 2022. Os membros tomaram conhecimento do assunto. Item 6) O
St. Helano Dias apresentou informes sobre o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo
patrimonio liquido, até 20 de outubro de 2023, era de R$ 8,26 bilhdes, com rentabilidade acumulada de 8,95%
nos ultimos 12 meses e de 184,60% desde o inicio dos planos de beneficios. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto. Item 7) Os Srs. Anselmo Oliveira e Leandro Marcondes apresentaram informacdoes
sobre a conjuntura econémica referentes ao més de outubro de 2023. Quanto ao cenario economico global,
destacaram: o crescimento chinés e a resiliéncia na economia americana no 3° trimestre; a trajetoria de queda da
inflagao acumulada na zona do Euro; o aumento dos precos de commodities (energia e ouro); e a incerteza
geopolitica global. J4 no cenario doméstico, houve destaque para os sinais de desaceleragio da atividade
econdmica; o processo de desinflacio consistente; a incerteza fiscal; e a permanéncia das expectativas de

redugoes na taxa Selic em 0,5 pontos-base. Os membros tomaram conhecimento do assunto. Item 8) O Sr.
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Marcelo Silva apresentou informes sobre a posi¢ao da carteira de empréstimos em 20 de outubro de 2023. O
saldo devedor total em valores brutos era de R$ 101.665.639,64, com taxa média ponderada dos contratos ativos
de 1,15% ao mes e de 14,71% ao ano. Em seguida, o St. José Déria Pupo Neto destacou os principais assuntos
que impactaram os mercados nas ultimas semanas: i) a curva de juros nominais e a proje¢ao para a taxa Selic nela
implicita; ii) a curva de juros nominais e de #reasuries; iii) os Fed Funds implicitos na curva; iv) as curvas de juros
nominais e reais; v) as taxas das NTN-B e implicitas; vi) a curva de spread de crédito privado; vii) o indice IBOV; e
viii) os indices MSCI World, Ouro e Treasury, em reais, posi¢ao em 20 de outubro de 2023. Apods, apresentou a
alocacdo atual nos perfis de investimentos, utilizando os dados fechados de 10 de outubro de 2023 ¢ as prévias
até¢ o dia 19 de outubro de 2023, sendo: a) Perfil 1 — Plano ExecPrev: Preservacao 64,4% e Performance 35,6%, e
Plano LegisPrev: Preservagao 63,5% e Performance 36,5%; b) Perfil 2 — Plano ExecPrev: Preservacao 79,4% e
Performance 20,6%, e Plano LegisPrev: Preservagao 79,6% e Performance 20,4%; c) Perfil 3 — Plano ExecPrev:
Preservagao 94,5% e Performance 5,5%, e Plano LegisPrev: Preservacao 94,3% e Performance 5,7%; e d) Perfil 4
- Plano ExecPrev: Preservacao 100,0%, e Plano LegisPrev: Preservacio 100,00%. Na sequéncia, o Gerente
apresentou a proposta de estratégia de alocacio/desalocacao dos recursos previdenciarios da Diretoria de
Investimentos, que tem como premissas: (7) boa taxa de retorno na B33 (vértice de leildo) em relagdo ao risco e
aos vértices adjacentes; (7) busca por dias de maior pressio na ponta longa da curva de juros reais (cenario
fiscal/monetario local e cenario externo conturbado, em especial o fiscal dos EUA e a escalada da guerra no
Oriente Médio, com ganho de inclinagao); (zz) manutencao da duration da carteira de Titulos Publicos Federais
proxima a do IMA-B; (7v) manuten¢ao do nivel de liquidez da carteira entre 10% a 12% (alocagdo estratégica em
ouro e renda fixa no exterior, dando continuidade ao processo de diversificacio da carteira e aumento da
exposi¢ao a ativos dolarizados; FOMC sinalizando que ainda pode voltar a aumentar os juros nos EUA; ouro em
dolar e o proprio dolar em niveis elevados, aguardando corregoes, e a volta de bons niveis de entrada nos
referidos ativos); (#) niveis ainda elevados da taxa SELIC (carrego favoravel); (v7) redugao de renda variavel local e
exterior tanto na carteira performance quanto no FCBE (seguindo as Politicas de Investimento 2023-2027), mas
corregoes recentes no IBOV podem permitir operagOes taticas; e (viz) pressio recente nas taxas dos titulos
prefixados intermediarios, com possibilidade de fechamento no médio prazo (operagoes taticas). Dessa forma,
propos a adogdo da seguinte estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em relagiao
aos planos administrados nos meses de outubro e novembro de 2023, podendo ocorrer resgates de quaisquer
ativos por necessidade de liquidez extraordinaria: a) Carteira Preservacao: Aplicagao em NTN-B, sendo compra

de até R$ 45 milhoes (10.000 unidades) nas curtas; e/ou de até R$ 70 milhoes (15.000 unidades) na 2033; e/ou

até R§ 45 milhdes (10.000 unidades) a partir da 2.040 em caso de abertura das taxas; b) Carteira Performance:
Movimenta¢ao em IBOV e/ou IVVB11, com compra de até R$ 50 milhGes, em #ranches, caso IBOV < 110.000
pontos ou IVVB11 = R§ 220,00, e venda de até 125.000 unidades (aproximadamente R$ 15 milhdes) caso o
IBOV = 120.000 pontos e de até 38.000 unidades (aproximadamente R$ 10 milhoes), caso IVVB11 = R$ 250,00
Aplicacio em LTN jul/2027, com a possibilidade de compra de até 60.000 unidades (aproximadamente R$ 50
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milhGes), em #ranches, caso a taxa do papel esteja = 11,50% ao ano); Aplicagao em ETF e BDR de ETF de ouro,
com compra de aproximadamente R$ 21 milhGes em caso de cenario favoravel (queda de preco do ouro em ddlar
e do dolar em relagio ao Real); e aplicacio em BDR de ETF de Renda Fixa no exterior, com compra de

aproximadamente R$ 25 milhoes, nos patamares atuais do délar e de taxa das TIPS; ¢) FCBE: Resgate de IBOV,

com venda total, de aproximadamente R$ 13 milhoes, caso IBOV = 120.000 pontos; aplicacgio em NTN-B
Intermediaria ou Longa, com compra de até R$ 25 milhoes (5.000 unidades) na 2.033; ¢/ou até R$ 45 milhoes
(10.000 unidades) a partir da 2.040 em caso de abertura das taxas; d) PAR: sem movimentagoes; f)_ PGA:
Aplicacio em NTN-B Curta, com compra de até R$ 10 milhdes (2.000 unidades) na 2025, 2026 ou 2027, caso
taxa = 06,00%; e g) Concedidos: Aplicagigo em Fundo IMA-B 5 ou IMA-B 5+. Os membros tomaram
conhecimento da estratégia proposta e nao manifestaram 6bices. Item 9) Nao houve informes nesta sessao.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o St. Gilberto Tadeu Stanzione, Presidente do Comité de
Investimentos, encerrou a reuniao as 12h42, na qual eu Patricia Brito de Avila, secretiria da reuniio, lavrei e

subscrevi esta Ata, que ap6s lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Gilberto Tadeu Stanzione  Carlos Henrique Firmino de Oliveira

Presidente do Comité Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos José Déria Pupo Neto
Membro do Comité Membro do Comité
Helano Borges Dias Patricia Brito de Avila
Membro do Comité Secretaria da Reunido
=
¢ eii Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 24/11/2023, as
gmw’: @ 16:10, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de
‘ eletrdnica 8 de outubro de 2015.
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¢ e Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Gerente, em 26/11/2023, as 21:56,
;zmmm conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de
eletrnica outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos, Gerente, em 27/11/2023, as
10:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de

sei

assinatur.

|

eletrbnica 8 de outubro de 2015.

¢ eii Documento assinado eletronicamente por Carlos Henrique Firmino de Oliveira, Conselheiro, em
gmma @ 27/11/2023, as 10:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
eletronica Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

C ei' Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Membro do Comité de
Di=te Lﬁ Investimentos, em 27/11/2023, as 10:56, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

l assinatura

eletrdnica art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Gilberto Tadeu Stanzione, Membro do Comité de
Investimentos, em 27/11/2023, as 14:39, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

d:;g:; A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.funpresp.com.br

r :'E /sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0, informando o
.#- codigo verificador 0133067 e o codigo CRC B4C7CFC1.
1

Referéncia: Caso responda este documento, indicar expressamente o Processo n2 03750.000903.000030/2023-34 SElI n2 0133067
Fundagdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Q 2 BL A Corporate Financial Center Salas 201-204 - CEP 70712-900 -

https://funpresp.com.br
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