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Visao Geral

O Radar de Investimentos do més de junho tem como principal destaque
o retorno de 2,16% para carteira consolidada, impulsionado
principalmente pelo desempenho das a¢Bes domésticas e de titulos
publicos federais de prazos mais longos. Com o resultado do més, a
carteira consolidada acumulou rentabilidade de 8,22% no ano, 12,69%
em doze meses e 182,79% desde o inicio da Fundacao, em comparacao
com o indice de referéncia que acumulou, respectivamente, as seguintes
taxas: 4,90%, 7,28% e 174,35%".

A melhora do ambiente econémico-financeiro no més de junho decorreu
da reducao das incertezas no cendrio externo e das perspectivas
favoraveis para as politicas fiscal e monetdria domésticas. A visao
positiva da economia brasileira foi reforcada pela agéncia de
classificacao de risco S&P Global Ratings, que alterou a perspectiva de
rating (nota de crédito) do Brasil de estdvel para positiva.

Em relagdo ao cenario econdémico, a inflagdo dos principais paises
apresentou queda em relagdao aos picos de 2022, impulsionada por
fatores temporarios, como medidas fiscais para conter o aumento dos
precos e as politicas monetdrias restritivas. Apesar desse cenario, a
atividade global tem superado as expectavas do inicio do ano,
impulsionada principalmente por uma forte expansao no setor de
Servigos.

No ambiente interno, os indicadores de inflagdo tém mostrado
importante arrefecimento, os nucleos de inflacdo (que excluem os
precos mais volateis do calculo do IPCA) reduziram na margem e o
indice de difusdao (percentual de itens que compdem o IPCA com
aumento de prec¢os no periodo) atingiu menor valor desde agosto de
2020. Com isso, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco
Central reforcou a percepcdao de que a taxa basica de juros pode
comegar a cair a partir de agosto, apesar de manter a taxa basica de
juros em 13,75% ao ano.

A melhora gradual do cendrio econdmico doméstico deve ser
acompanhada sem perder a atencao aos fatores de risco que
permanecem latentes, como o patamar ainda elevado de inflagao nos
paises desenvolvido. Dessa forma, a estratégia da Fundacao segue
focada no longo prazo e na continuidade da diversificagdo da nossa
carteira de investimento, em linha com nossos objetivos financeiros e
previdenciarios.

Boa leitura!

Gilberto Tadeu Stanzione
Diretor de Investimentos
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Cenario Economico Externo

Consolidacado gradativa do processo de desinflacao global.

Observou-se reducao na inflagdo das principais economias, porém ainda ha pressao moderada sobre o nucleo da inflacao.
A queda acentuada nos precos das commodities deve contribuir para reforcar desinflacao.

Houve elevagao nas taxas basicas de juros, mas com perspectivas de final de ciclo de aperto monetario.

A inflagao das principais economias apresentou queda em relagcao aos picos
de 2022, impulsionada por fatores temporarios, como efeitos de base,
medidas fiscais para conter o aumento dos prec¢os e as politicas monetarias
restritivas. No entanto, espera-se que a inflagdo permaneca acima dos niveis
pré-pandemia ainda por algum periodo.

A inflacdo ao consumidor norte-americano (CPl) apresentou alta de 0,13% no
més de maio. No acumulado de 12 meses, a taxa caiu para 4,05%. Ja o

nucleo, que exclui os precos de energia e de alimentos, acelerou 0,44% no
més e fechou em 5,33% no acumulado de 12 meses.

Na Zona do Euro, o CPI ndo teve variacdo em maio em comparacao ao més
anterior, reduzindo-se para 6,10% no acumulado de 12 meses. O nucleo do
CPI apresentou reducao anual de 5,60% em abril para 5,40% em maio. Neste

cenario, o Banco Central Europeu (BCE) aumentou a taxa de juros em 25
pontos base.

Os precos da energia diminuiram devido as perspectivas de crescimento
global mais fracas no médio prazo e as condi¢des climaticas mais favoraveis,
jd os precos agricolas estdo em declinio devido as boas perspectivas de
producdao para 2023. Os precos dos metais aumentaram temporariamente
devido a recuperacao mais forte do que o esperado na China.

14,0
12,0
10,0
8.0
6,0
4,0
2.0
0.0

~2,0

10,0
2,0
8,0
7,0
6,0
5,0

4,0

20 _LI_'1

2,0
1,0

0,0

jan-20
fev-20

Nota: Mundo -

Taxas de inflagéo (% a.a.)

mai-22

RS RRERRRRANRSRSI NSRS NNNNRNSNARNNNERAR
R R I R RN R R R NN T
u

EUA Zona ELuro  =———Mundo

Taxas de Juros (% a.a.)

5,13

8E328E%E%EESHSS%SESS%S%ﬁﬁ%ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ%ﬁﬁm:ﬂﬂmm

[ s o= U = - - Pl L N - N . T =

EAESSB¥3 Y58 R E53RY 33858852 HEEEE8ERES
Reino Unido EUA Zona Euro Mundo

média para 38 paises. Fonte: BIS; EUROSTAT; Fred St. Louis. Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Cenario Economico Externo

Atividade global se mantém resiliente, impulsionada pelo setor de servicos.

Melhora das expectativas de crescimento para o ano de 2023, mas piora para 2024.
Apesar da melhora do ambiente, perspectiva ainda traz grau de incerta relevante, dadas dificuldades do setor financeiro internacional e conflitos geopoliticos.

iy L L ] . PIB (1° Tri. 2023
Apesar do aperto na politica monetaria em varios paises, a atividade ( )

global tem superado as expectativas do inicio do ano, impulsionada 2.20%
principalmente por uma forte expansao no setor de servigos.

O Banco Mundial projeta um crescimento global de 2,10% em 2023 e
de 2,40% em 2024. No entanto, em comparagcdo com as projecoes

realizadas em janeiro, houve uma melhora de 0,40 ponto percentual o13% 0.26% 0.40% 0.40%
nas expectativas de crescimento para 2023 e uma queda de 0,30 — I [ |
ponto percentual para 2024. A resiliéncia surpreendentemente maior -0.03%

das principais economias resultou nessa revisdo geral do crescimento

para cimaem 2023 Reino Unido EUA Zona do Euro G-20 OCDE China

PROJEGOES PIB (% a.a.)

Projeta-se que o crescimento anual do PIB nos Estados Unidos e

desacelere para 1,10% em 2023 e 0,80% em 2024, a medida que a

politica monetaria reduza as pressoes de demanda. Na Zona do Euro, o0 4.003.90
espera-se crescimento de 0,40% em 2023 e 1,30% em 2024, a
medida que os efeitos dos precos da energia continuem diminuindo. 5 10240
Ja na China, espera-se que o crescimento se recupere para 5,60% " 130 20
este ano e 4,60% em 2024. o 080 0.40 I 0.70
Em um cenério alternativo, em que houvesse a intensificacao de .

. i ) ] . ] EUA Zona do Euro China Mundo Avangadas Em
dificuldades geopoliticas e do setor financeiro internacional, o desenvolvimento
crescimento tenderia a ser menor. Fonte: Banco Mundial @ OCDE.

W 2023f m2024f
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Cenario Economico Domeéstico

Desinflacdo mais consistente.

Reducao nos nucleos de inflacao e indice de difusao.
Melhora nas expectativas de inflagcao.
O CMN definiu a meta de inflagao em 3,00% para 2026 e alterou o regime de acompanhamento para meta continua a partir de 2025.

O IPCA subiu 0,23% em maio, resultado abaixo das expectativas de mercado

IPCA, Niicleos e Metas de Inflagio (12 Meses) que indicavam 0,36%, em média. Os grupos de maior impacto no IPCA foram

14,00% saude e cuidados pessoais (0,12 ponto percentual) e habitacdo (0,10 ponto
percentual). Por outro lado, transportes (-0,12 ponto percentual) e artigos de

o residéncia (-0,01 ponto percentual) obtiveram variacdo negativa no més.
10,00%
8,00% " O destaque no més foi a baixa contribuicao dos precos livres no IPCA geral, de
6,00% IO apenas 0,07 ponto percentual, com reducdao de -0,02 ponto percentual dos
oy mmmmm——= ---‘M' _. 3,94% b servigos e impacto nulo dos alimentos. Além disso, os nucleos de inflagao (que
) 'r‘ i excluem os pregos mais volateis do cdlculo do IPCA) reduziram na margem e o
200% ’ indice de difusdo (percentual de subitens que compdem o IPCA com aumento
0,00% ——— de precos no periodo) atingiu menor valor desde agosto de 2020. Esses
§ % % § % % % % % § % % § % % g % § § 5 g % § 8 % § resultados indicam que a melhora no IPCA de maio ndo se resume as redugdes
$EIAPIXEITPARLEI R P X PI NS 3 B8 de precos anunciadas pela Petrobras em meados daquele més.
—gh(iA - - gﬁA Projetado .;;;;ha dos Niicleos v v e Meta de Inflagio

O IPCA acumulado no ano de 2023 esta em 2,95% e no acumulado de 12
meses fechou em 3,94%. As expectativas de inflacdo para 2023 reduziram
consideravelmente nas ultimas semanas, indicando agora um IPCA de 4,98%
abr/23  0,61% abr/23  0,53% fevi23  65,25% 2023 4,98% L : : .
) . ao término de 2023, mas ainda superior ao teto da meta estabelecido pelo
mai/23 0,23% mai/23 0,40% mar/23 59,95% 2024 3,94% C lho M tario Naci | (4.75%). Est legiad inda defini ta d
2023%  2.05% 2023%  2.56% abr/i23  66.05% B 3.73% onselho Monetario Nacional (4,75%). Este colegiado ainda definiu a meta de

12 Meses  3,94% W12 Meses 6,89% mai/23  55,97% 2026 3.60% inflagdo em 3,00% para 2026 e alterou o regime de acompanhamento para

_ - meta continua a partir de 2025, ao invés do ano-calendario adotado
Fonte: Banco Central Elaboracédo: Funpresp-Exe.
*Expectativas do Focus de 23/06/2023 (mediana das expectativas informadas nos ultimos 5 dias Uteis) . anteriormente.

** Acumulado no ano de 2023

IPCA Média Nucleos indice de Difusido Previsdao IPCA*



Cenario Economico Domeéstico

* Manutencao dos juros em patamares elevados.

* PIB do primeiro trimestre mostra resiliéncia da economia brasileira.
* Melhora nas expectativas de crescimento em 2023.
* A agéncia de classificacdao de risco S&P Global Ratings alterou a perspectiva de rating (nota de crédito) do Brasil de estdvel para positiva.

Selic Definida pelo Copom (% a.a.) O Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central manteve a taxa
16,0 asica de juros em 13,75% ao ano. om adotado foi mais rigido do que se
b de j 13,75% Ot dotado f do d
14,0 esperava, mas o comité nao voltou a mencionar a possibilidade de novo ciclo
b 14,25 13,75 . : : ;

, de aperto monetario. Em resumo, o colegiado considera as expectativas de
109 inflagdo de longo prazo ainda ligeiramente desancoradas e enfatizou a
. necessidade de cautela e parcimonia na analise da inflacao.

6,0
4,0 il . L : : ~ .
5 Com o processo desinflaciondrio mais consistente e reducao das expectativas
0'0 2,00 de inflagao para 2023, 2024 e 2025, a mediana das expectativas de mercado
m 2 B8 5 & o2 o8 8 e g 2 2 indi x ; 0 i
g g B R EREER g g § § § g g 8 g 8 8 (Focus) indicam redugdo na taxa de juros em 0,25% na reunido de agosto.
tE 2 5 & 8 § § § 8 £ § g ZE § 8 E § & § §
E2 375§ §8fEFE¥EZLyiiigoicg
Em relacdo ao crescimento, o PIB do primeiro trimestre surpreendeu
PIB 2023.1/2022.1IV (% Ajustado Sazonalmente) positivamente, crescendo 2,00% em relacdo ao trimestre anterior. Esse
resultado foi impulsionado pelo setor agropecudrio, com aumento de 21,54%
no trimestre. Esse novo cenario alterou as expectativas de crescimento em
. - . 2023, que ja ultrapassam os 2,00%.
- -341% PA - Por fim, as revisbes do crescimento do PIB e o avanco da tramitacdo do
' -7.00% arcabougo fiscal melhoraram as expectativas da trajetéria da Divida Publica
g g 2 o 2 e & 2 8 para os proximos anos. Tal fato contribuiu para que a agéncia de risco
g - ; E é = g i Standard & Poor's alterasse a perspectiva da nota soberana do Brasil, que
3 N E g & E atualmente é BB-, de estavel para positiva, ratificando a percepcao favoravel
Fonte: Banco Central e IBGE Elaboragao: Funpresp-Exe § E dOS agentes de mercado.
o
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Curva de Juros

A curva de juros cedeu e atingiu o menor patamar do ano, diante da melhora no ambiente externo e das perspectivas da politica fiscal e monetaria domésticas.

Essa percepcao foi reforcada pela agéncia de classificacao de risco S&P Global Ratings, o que contribuiu para a reducao (fechamento) das taxas de juros de prazos
mais longos.
Aumentaram as expectativas pelo inicio do ciclo de queda da taxa Selic em decorréncia da desacelerac¢ao da inflacao.

Curva de Juros Nominal Curva de Juros Real Juros Reais
14 8.20
PR 12
13.5
7.70 10
13
8 Iy \,r/
7.2 I
125 0 fd“
6 ‘\mf\
o ) '{' .
© X o 4
X115 X a
6.20 2 {V "'\
11 - A
5.70 0 ‘\
10.5
-2
10 5.20
S & 8 R ¥ 3 8§ 8 2 v 3 8 3 -4
o5  t30/06/2023  —e—31/05/2023 31/10/2022 S I T I R AOUeEREnENRRARARRRIITINNRE
222222222353 5883887°% sSSP S S YSESER 55 E
— —
Prazo —4—31/05/2023 —8—31/03/2023 31/10/2022 ——NTNB30 = A partir da SELIC A partir do SWAP Pré-DI

A taxa de juros real (terceiro grafico) é o indicador que representa o ganho de um investimento acima da inflagdo. Para periodos de investimentos de curto prazo, geralmente o célculo
considera o desconto da expectativa de inflagdo 12 meses em relagdo a uma medida de juros nominais (SELIC ou Swap DI 360). Por sua vez, para investimentos de longo prazo, a taxa
de juros real das NTN-B sdo importantes referenciais.

Fonte: Bloomberg e Agéncia Estado.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Externos

* O VIX voltou a cair, denotando uma reducao da percepgao de risco pelo mercado. O distanciamento dos problemas bancarios e a expectativa de desaceleracao

mais suave da economia norte-americana (soft landing) sao elementos importantes para essa tendéncia. Nesta mesma direcao, o indice da Bloomberg demonstra
gue as condicdes financeiras do EUA estao em campo acomodaticio, movimento que nao é observado ainda na Zona do Euro, tendo condicdes monetarias

desfavoraveis. Diante desse ambiente, o DXY sinalizou um pequeno enfraquecimento do dolar em relagao as principais moedas globais.

VIX indice Bloomberg Financial Conditions DXY
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O VIX representa a expectativa do mercado para a
volatilidade do preco das a¢cdes nos 30 dias subsequentes,
sendo um bom indicador do nivel de risco do mercado
global.

O indice Bloomberg Financial Conditions acompanha o
nivel geral de risco financeiro nos mercados monetarios,
de titulos e de acbes com objetivo de avaliar a
disponibilidade e o custo de crédito. Um valor positivo
indica condigdes financeiras acomodaticias, enquanto
um valor negativo indica condigdes restritivas.

O indice U.S. Dollar Index ou DXY é uma medida de forca
do délar americano frente a uma cesta pré-definida de
moedas estrangeiras. O indice sobe quando o ddlar se
valoriza ou ‘ganha” forga frente as demais moedas e cai
guando o délar desvaloriza ou “perde” forca.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Domésticos

Em junho, a volatilidade implicita do cambio permaneceu em patamar baixo em relagao aos ultimos 12 meses, beneficiando-se do ambiente mais favoravel em

relacao as condicdes domeésticas, especialmente das perspectivas para as politicas fiscal e monetaria.
Houve manutencado da inclinacdao negativa na curva de juros, em decorréncia da queda das taxas de juros de longo prazo.

A amplitude do DI se manteve em nivel reduzido, mostrando condi¢des favoraveis para o mercado de juros.
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O indicador de volatilidade implicita das opc¢des de
cambio (FX vol) mensura de maneira prospectiva a
incerteza da taxa de cdmbio futura que estd embutida
na negociacdo das opcdes de ddlar, que sdo negociadas
na B3. A volatilidade implicita é uma varidvel
indeterminada no modelo de precificacdo de opcdes de
Black-Scholes.

A inclinacdo da curva de DI representa a diferenca entre
as taxas de juros correspondentes aos prazos de dez
anos e doze meses da curva de juros Pré x DI.
Atualmente estd negativa, indicando politica monetaria
significativamente restritiva. Espera-se reducdo da
demanda agregada nos proximos periodos.

O indicador de amplitude do DI (jan/25) é calculado a
partir das taxas maximas e minimas de negociacao dos
contratos de DI ao longo do dia, e mede o percentual
da variacdo da taxa de tais contratos em pontos-base
em relacdo a média das taxas maxima e minima.
Quanto menor a amplitude do DI, maior a confianca
dos investidores em relacdo a taxa negociada.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros

* O mapa de calor (heatmap) com os principais indicadores financeiros indica um momento favoravel para os retornos em 2023.

* Todas variaveis acompanhadas tiveram desempenho positivo em junho de 2023, dada a reducao da incerteza nos principais mercados.
* A melhor performance do més ficou com o Ibovespa. No ano, destacam-se o IMAB-5+, que reflete uma carteira de NTN-B longas, e o S&P500 em ddlar.

Tabela - Indicadores Financeiros

2023
Més Ano

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
12 meses

CDI 5,97% 2,77% 4,40% 6,50%
Ibovespa 2,92%

IBX 3,50% 6,59%
IDA-DI 11,56% 2,14% 1,35% 3,96%
IDA-GERAL 11,71% 5,30% 4,46%
IDA-IPCA 11,81% 10,45% 5,32%
IDIV -1,00%

IDKA IPCA 2 Anos 8,62%

IFIX

IMA Geral 12,82%

IMA Geral ex-C 12,89%

IMA-B 12,79%

IMA-B 5 12,58%

IMA-B 5+ 12,75%

IMA-S 10,16%

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

MSCI World 0,18% 5,28% 7,20%
MSCI World (Moeda Original) -2,74%

S&P 500 0,69% 7,06% 8,17%
S&P 500 (Moeda Original)

Selic 1,07%  6,50%

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Carteira de Investimentos

* O patrimdnio da Funpresp alcancou RS 7,74 bilhées no més de junho e a rentabilidade acumulada desde o inicio da Fundagdo continuou a se mostrar compativel

com o objetivo de longo prazo.
O processo de diversificacdo da carteira de investimentos esta relativamente estabilizado. No ultimo més, observou-se aumento da proporcao de titulos publicos
indexados a taxa de juros e reducao dos indexados a inflagdo, em funcao principalmente da reducao de aplicagdes em NTN-B por parte dos fundos terceirizados.

Patrimoénio Liquido e Rentabilidade
Alocagao dos Investimentos
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Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Carteira de Investimentos

A carteira gerida pela propria Funpresp representa 64,5% dos investimentos da Fundagao, contra 35,5% de fundos terceirizados.

Os destaques em volume do fundos terceirizados sdo os de liquidez (Santander e Safra), multimercados (Sulamérica, MAG, BNP e Caixa) e de crédito privado
(Santander e Daycoval). Os demais fundos (acdes, exterior e indice de precos) caracterizam-se pela gestdo passiva, atrelada aos benchmarks de cada segmento.
Parte relevante da diversificacao da carteira decorre destes veiculos de investimento.

Para os ativos alocados em veiculos cuja
gestao foi terceirizada pela Funpresp-Exe,
cabe ao gestor contratado determinar,
sem prejuizo do marco regulatério, a
estratégia de investimento. A Fundacao
realiza o monitoramento do processo de
investimento.

O processo de selecao de prestadores de
servicos pela Funpresp-Exe relacionados a
administracao e gestao de carteira de
titulos e valores mobiliarios utiliza critérios
guantitativos ou qualitativos, sendo
conduzido na forma de credenciamento
ou de processo de licitacdo, conforme
dispoem as Leis n°14.463, de 2022, art. 2°,
n2 13.303, de 2016, e n2 12.618, de 2012,
secao ll, art. 15, § 32,
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Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Rentabilidade dos Investimentos

* O ambiente mais favoravel contribuiu para que a rentabilidade do més de junho fosse de 2,16%, contra 0,24% do indice de referéncia.

* No ano, a Funpresp alcancou uma rentabilidade consolidada de 8,22%, acima do indice de referéncia de 4,90%. Em 12 meses, por sua vez, a rentabilidade
consolidada foi 12,69%, superando o indice de referéncia de 7,28%. No acumulado desde o inicio da Fundacao, a rentabilidade foi de 182,79%, ante 174,35% do

indice de referéncia.

Rentabilidade Mensal Retorno Acumulado dos Investimentos
2.50% Acumulado12 Acumulado Desde
No ano meses o Inicio?
2.00%
IPCA + 4% a.a. 4,90% 7,28% 174,35%
1.50% CDI 6,50% 13,54% 143,97%
E: 1.00% IBOVESPA 7,61% 19,83% 104,97%
©
0.50% I TITULOS PUBLICOS' 8,64% 14,01% 160,93%
0.00% I - L I n DOLAR -7,64% -8,00% 144,93%
-0.50% POUPANCA 4,06% 8,39% 80,94%
jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 CONSOLIDADO FUNPRESP-EXE 8,22% 12,69% 182,79%

IPCA+4%a.a. -0.35% -0.03% 0.04% 0.92% 0.74% 0.95% 0.86% 1.17% 1.04% 0.94% 0.56% 0.24%
B FUNPRESP  0.45% 1.38% 0.87% 1.34% 0.07% -0.04% 0.34% 0.17% 1.61% 1.59% 2.09% 2.16%

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
1. Rentabilidade dos titulos publicos federais é estimada pela variagdo do IMA-G.

*0 indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.) foi calculado considerando a estimativa da Anbima para o IPCA de junho: -0,09%. 2. Inicio do Exec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.
Importante ressaltar que o norte de rentabilidade é o indice de referéncia (IPCA + 4 a.a.) no longo prazo. Neste sentido, o principal instrumento de orientacao é
a Politica de Investimentos, que compreende um conjunto de diretrizes e estratégias, definindo aspectos como a composicao, perfil de risco e restricdes para
alocacdo dos recursos dos planos de beneficios e de gestdao administrativa.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

Apesar da reducdo das taxas de juros reais em decorréncia da melhora das condi¢des financeiras, as compras efetuadas na carteira propria continuam acima do

indice de referéncia dos planos (IPCA+4% ao ano), o que tende a favorecer a dindmica de rentabilidade nos proximos periodos.

Conforme pode ser visto, mais de 78% da carteira propria de NTN-B é formada por titulos com vencimento superior a 2035, o que tende a contribuir para uma
consisténcia intertemporal dos resultados da carteira.

Taxas de compras de NTN-B - ultimos 6 meses Carteira prépria de NTN-B

6.28 624 6.18 6.15
6.02 6.00
o
[}
o
N
S~
wn
o
S~
—
—

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Carteira de Empréstimos

O montante total de empréstimos concedidos foi de RS 8,1 milh&es no més e a carteira de empréstimo total alcancou RS 89,3 milhées em junho/2023.

Foram realizados 218 contratos de empréstimos em junho.
O Custo Efetivo Total Médio do consignado da Funpresp aos participantes foi de 1,39% ao més.
Os empréstimos consignados tém o beneficio de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro atrativo para os participantes.

O custo total efetivo médio do consignado para o setor publico ofertado pela

Carteira de Empréstimos - Em RS Milhdes N . ] ]
Fundacao tem se consolidado como um dos mais baixos do mercado.

100.0
89.3
90.0 O empréstimo é um importante servico da Fundacao para o participante, ao
80.0 mesmo tempo que contribui para rentabilidade das reservas. Seus juros
70.0 representam retornos adicionais a carteira e, consequentemente, maior
60.0 rentabilidade ao plano previdenciario.
50.0 Comparativo do custo total efetivo médio - Apuracdo 16 a 22/06/2023
40.0 Posigao Instituigao % a.m. % a.a.
300 = FUNPRESP-EXE 1,39 18,06
0.0 20 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,48 19,32
100 gE BCO CCB BRASIL S.A. 1,56 20,43
' I I I I I | | | | | I I I 40 BCO DO EST. DO PA S.A. 1,60 20,94
O OO0000000 0 o e N N N N N N N NN N N N N £ € 61 61 1) 52 NU FINANCEIRA S.A. CFI 1,60 20,98
QNgqagqagqggagaganqngaaaganqngagagaaqgnoaoa
RS eE533858538555323558R8552553238585085355 6° FINANC ALFA S.A. CFI 1,60 21,04
e BCO ALFAS.A. 1,60 21,05
Fontes: BCB, Balancete e Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe. 8¢9 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,61 21,05
92 BCO DO NORDESTE DO BRASILS.A. 1,62 21,23
Os empréstimos consignados na Funpresp tiveram, no més de junho de 102 BCO ARBI S.A. 1,65 21,66
2023, volume de RS 8,1 milhdes, com 218 operacdes realizadas. A carteira de 11 BCO BANESTES S.A. 1,65 21,69

empréstimo total alcancou RS 89,3 milhées em junho/2023.

Fontes: BCB e Funpresp-Exe
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Benchmarks de Mercado

* Nos ultimos 12 meses, os ativos atrelados a renda fixa apresentaram boa relagao risco-retorno, especialmente os de prazos menores.

* Em junho, os ativos atrelados ao Ibovespa tiveram expressivo retorno e mantiveram o mesmo nivel de risco, melhorando a sua posicao relativa.
* Em prazos maiores, os ativos de renda fixa atrelados a inflacao (familia IMA, carteiras formadas por NTN-B) apresentam boa relacao risco-retorno.

Risco X Retorno de 30/06/2022 até 30/06/2023 (diaria) Risco X Retorno de 17/09/2003 até 30/06/2023 (diaria)
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Os graficos apresentam a relacdo risco-retorno de importantes referenciais (benchmarks) de mercado: renda fixa (IRF-M, IRF-M 1, IMA-Geral, IMA-B, IMA-B 5,
IMA-B 5+ e CDI), renda varidvel (Ibovespa), exterior (MSCI World), délar e IPCA. Os comportamentos desses benchmarks sao utilizados para tomada de decisdo
de investimentos e desinvestimentos. Observa-se que no intervalo dos ultimos 12 meses ha uma melhor relagao risco-retorno dos ativos de renda fixa de curto
prazo, enquanto que no periodo mais longos destacam-se os investimentos de renda fixa de maior maturidade.



Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp esta sempre trabalhando para atender os participantes da melhor
maneira possivel. Para isso, queremos ouvir a sua opiniao sobre nossos produtos e
servicos. Responda nossa pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou

de ler. Leva menos de dois minutos. E s6 clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/
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Isencao de responsabilidade

A divulgacdo dos resultados nao implica recomendacao de
investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou
solicitacdao de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou
produto financeiro. A Fundac¢do nao se responsabiliza por quaisquer
decisdbes de investimento tomadas com base nas informacdes
divulgadas neste comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem
de mais informacdes, recomendamos que os participantes entrem
em contato com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de
comunicacao fornecidos pela Entidade. A Funpresp nao se
responsabiliza por quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes
do uso ou confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.
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