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FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ATA DE REUNIAO

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, DE 26 DE ABRIL DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas e trés minutos do vigésimo sexto dia do més de abril do ano de dois
mil e vinte e trés, por intermédio de ferramenta eletrénica de reunides. PRESENCAS: Sr. Helano Borges
Dias, Presidente do Comité de Investimentos, Substituto; Sr. Carlos Henrique Firmino de Oliveira, membro
do Conselho Deliberativo; Sr. José Ddria Pupo Neto, Gerente de Operacdes Financeiras; e Sr. Fabiano
Soares dos Santos, Gerente de Andlise, Planejamento e Pesquisa, todos membros no exercicio da
titularidade do Comité de Investimentos (Coinv). Registra-se ainda a presenga do Sr. Silvano Costa
Barbosa, Coordenador de Informacdo de Investimento; do Sr. George Alberto Carvalhaes Gongalves Mota,
Coordenador de Operagdes com Participantes; do Sr. Thales Maia Mendon¢a, Coordenador de
Monitoramento de Investimentos; da Sra. Rafaela Rodrigues Ferreira, Coordenadora de Planejamento
Financeiro, Interina; do Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr.
Leandro Oliveira Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Lucas da Silva Vieira, Analista
de Previdéncia Complementar; do Sr. Jonathas Wallace Gagliardi Madeira, Analista de Previdéncia
Complementar; da Sra. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Org3os Colegiados; e da
Sra. Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar. PARTICIPANTES
EVENTUAIS: N3o houve. MESA: Presidiu a sessdo o Sr. Helano Borges Dias e a secretariou a Sra. Patricia
Brito de Avila. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Ata da Reunido
Anterior; 3) Calendario de Reunides e Plano Anual de Trabalho - 2023; 4) Parametros Financeiros para
Concessdo de Empréstimos aos Participantes Elegiveis; 5) Selecdao de Instrumentos de Renda Fixa no
Exterior; 6) Relatdrio de Acompanhamento de Debéntures da Americanas - S/A; 7) Relatério de Avaliacdo
de Desempenho de Gestor — Daycoval; Assuntos Informativos: 8) Limites de Alcadas nas Operacdes de
Investimento e de Desinvestimentos da Funpresp-Exe - controle e monitoramento; 9) Risco de Crédito
Privado — acompanhamento; 10) Atualizacdo do Cenario Econémico; 11) Desempenho da Carteira de
Investimentos - por segmento de aplicagcdo, por instrumento financeiro, por tipo de gestdo, por carteira
de investimento e consolidado; 12) Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e
Perfil; 13) Informes. INSTALACAO: O Sr. Helano Borges Dias instalou a reunido e declarou abertos os
trabalhos. DELIBERAGOES: Item 1) A ordem do dia foi aprovada pelos membros do Comité na sequéncia:
1a9 11, 10, 12 e 13. Item 2) O item foi retirado de pauta. Item 3) A Coordenacdo de Secretariado e
Orgados Colegiados apresentou proposta de Plano Anual de Trabalho do Comité de Investimentos para o
ano de 2023, acompanhada da proposta de Calendario de Reunides do colegiado. Os
membros debateram o assunto e solicitaram os seguintes ajustes: (i) no item de pauta “Modelos de Perfis
de Investimentos”, substituir a area responsavel “GEOFI” por “GEAPP”; (ii) no item de pauta “Sele¢do dos
Instrumentos de Investimentos”, substituir a drea responsavel “GEOFI” por “GEAPP”; e (iii) no item de
pauta “Manual Técnico de Perfis de investimentos - proposta de revisao”, substituir a area responsavel
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“GEOFI” por “GEAPP”. Adicionalmente, os membros decidiram pela manutencdo dos itens “Risco de
Crédito Privado - acompanhamento” e “Limites de Alcadas nas Operacbes de Investimento e de
Desinvestimentos da Funpresp-Exe - controle e monitoramento” no Plano de Trabalho do Comité, tendo
deliberado ao final nos termos da Recomendacdo a seguir. RECOMENDAGAO n2 003: O COMITE DE
INVESTIMENTOS DA FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO
PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do inciso XI do art. 83 do
Regimento Interno da Funpresp-Exe, recomenda a Diretoria Executiva aprovar a proposta de Calendario
de Reunides e Plano Anual de Trabalho para o exercicio de 2023, conforme os documentos em
anexo. Item 4) O Sr. George Mota apresentou, por intermédio da Nota Técnica n2 7/2023/COOPP/GEOQFI
/DIRIN, de 18 de abril de 2023, constante do processo SEI n°® 03750.020307.000075/2023-45, estudo que
propde a revisdo dos parametros financeiros para concessdo de empréstimos aos participantes
elegiveis, em atendimento ao inciso | e paragrafo terceiro do art. 23 e do inciso VI do art. 38 do
Regulamento de Empréstimos aos Participantes e Assistidos dos Planos de Beneficios Administrados pela
Funpresp-Exe; e observada a metodologia de célculo disposta pela Nota Técnica n2 20/2021/GEAPP/DIRIN
/Funpresp-Exe, de 27 de janeiro de 2021, aprovada pela Recomendag¢do do Comité de Investimentos e
Riscos n? 104, de 27 de janeiro de 2021, e deferida pela Resolucdo da Diretoria Executiva n? 1.684, de 02
de fevereiro de 2021. De acordo com ele, tendo em vista que as taxas propostas, ligeiramente superiores
as atualmente praticadas, permitem a Funpresp-Exe manter-se competitiva com as taxas praticadas pelos
concorrentes, recomenda-se a alteracdo das taxas vigentes conforme o resultado dos calculos referentes a
atualizacdo das taxas de juros efetivas (TJE). Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto e
deliberaram nos termos da Recomendacdo a seguir. RECOMENDACAO n2 004: O COMITE DE
INVESTIMENTOS DA FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO
PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes e, nos termos do inciso | do art. 23 do
Regulamento de Empréstimos aos Participantes e Assistidos dos Planos de Beneficios administrados pela
Funpresp-Exe, e com base no que consta da Nota Técnica n? 7/2023/COOPP/GEOFI/DIRIN,
de 18 de abril de 2023, e tudo o mais que consta do processo SEl n° 03750.020307.000075/2023-45,
recomenda, a Diretoria Executiva, a atualizacdo das taxas de juros efetivas vigentes nos termos do
constante da Tabela 4 da referida Nota Técnica. Item 5) O Sr. Anselmo de Oliveira apresentou, por
intermédio da POC n? 148/2023/GEAPP/DIRIN/FUNPRESP-EXE, de 18 de abril de 2023, a Nota Técnica
n2 4/2023/GEAPP/DIRIN, de 20 de abril de 2023, que trata da proposta de implementac¢do do mandato de
“Renda Fixa no Exterior”, para ampliar os graus de liberdade na gestdo da carteira de investimentos,
observadas as diretrizes estabelecidas pela Resolucao CMN n2 4.994, de 2022, definidas nos Planos de
Acdo Anual 2021 a 2023 e nas Politicas de Investimentos vigentes (2023/2027). Segundo o Analista, os
principais veiculos para acesso, de forma mais célere, ao mercado de Renda Fixa no Exterior para as
Entidades de Previdéncia Complementar, sdo Exchange Traded Funds (ETF) de Renda Fixa no Exterior
e Brazilian Depositary Receipts (BRD) de ETF de Renda Fixa no Exterior. Feita a andlise dos
dois instrumentos financeiros, para o momento, recomenda-se a aprovacdo da habilitacdo do
instrumento financeiro BDR de ETF em Renda Fixa no Exterior, restrito a indices de treasuries de
curto/médio prazo, em razdo da maior descorrelagdo com a carteira atual da Fundagdo, e a aprovacgdo da
habilitacdo de BDR de ETFs que invistam em corporation bonds do segmento high grade, em razao das
rentabilidades maiores alcangadas no longo prazo. Os membros tomaram conhecimento do assunto,
esclareceram suas duvidas e deliberaram nos termos das manifestagdes a seguir. RECOMENDAGAO n2
005:0 COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do
inciso XI do art. 83 do Regimento Interno da Funpresp-Exe, recomenda a Diretoria Executiva: (i) aprovar a
proposta de habilitacdo do instrumento financeiro BDR de ETF em Renda Fixa no Exterior, restrito a
indices de treasuries de curto/médio prazo e de titulos corporativos high grade, conforme os documentos
em anexo, e (i) encaminhar a deliberacdo relativa a esta Recomendacdo ao Comité de Riscos de
Investimentos, para conhecimento e providéncias cabiveis. SOLICITACAO n2 001: O COMITE DE
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INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO
PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do inciso XI do art. 83 do
Regimento Interno da Funpresp-Exe e tendo em vista o constante da Nota Técnica n2 4/2023/GEAPP
/DIRIN e do Memorando n2 2/2023/GEAPP/DIRIN/FUNPRESP-EXE, solicita ao Comité de Riscos de
Investimentos: (i) que se manifeste sobre as propostas de habilitagdo dos instrumentos financeiros BDR
de ETF em Renda Fixa no Exterior, restritos a indices de treasuries de curto/médio prazo, bem
como BDR de ETFs que invistam em titulos corporativos high grade, no que couber, nos termos do art. 84
do Regimento Interno; e (ii) apds apreciacdo da matéria, que encaminhe o conjunto de documentos a
Diretoria Executiva, em prosseguimento, para deliberacdao, acompanhada da Recomendacdo Coinv n2 005,
de 26 de abril de 2023. Item 6) O item foi retirado de pauta a pedido do Presidente do Comité, devendo
ser pautado novamente em reunido futura do colegiado. Item 7) O item foi retirado de pauta a pedido do
Presidente do Comité, devendo ser pautado novamente em reunido futura do colegiado. Item 8) O
Sr. Thales Mendonca apresentou, por intermédio da Proposicdo aos Orgdos Colegiados n? 138/2023
/COMON/GECOI/DIRIN/ FUNPRESP-EXE, de 06 de abril de 2023, a Nota Técnica n2 6/2023/COMON/GECOI
/DIRIN, de 19 de abril de 2023, que trata do controle e monitoramento dos limites de alcada nas
operacdes de investimento e desinvestimento realizadas pela Funpresp-Exe no 19 trimestre de 2023. De
acordo com ele, todas as operagbes de investimentos ou de desinvestimentos realizadas pela area
responsavel estdo em conformidade com o disposto no Anexo Il da Politica de Alcadas da Funpresp-Exe Os
membros do Comité tomaram conhecimento da matéria. Item 9) O Sr. Lucas Vieira apresentou, por
intermédio da POC n2 143/2023/COIFI/GECOI/DIRIN/FUNPRESP-EXE, de 18 de abril de 2023, a Nota
Técnica n? 9/2023/COIFI/GECOI/DIRIN, de 24 de abril de 2023, constante do Processo SEl
n2 03750.000207.000009/2023-96, que trata do resultado do controle e do monitoramento dos riscos de
crédito dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de pessoas juridicas de
direito privado que componham as carteiras de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-
Exe no encerramento do primeiro trimestre de 2023. Segundo ele, o trimestre foi marcado por eventos
extraordindrios no mercado de crédito, com destaque para o evento de recuperacdo de crédito das
Americanas S/A. No entanto, tendo em vista a manutencdo da estratégia de diversificagio dos
investimentos pela Funpresp-Exe, ndao ha indicagdo de alteragao no posicionamento. Os membros do
Comité tomaram conhecimento do assunto e, apds os debates, o Sr. Carlos Firmino sugeriu que os
comentdrios mensais dos gestores das carteiras terceirizadas fossem  sintetizados
e inseridos no Relatério Trimestral de Execucdo das Politicas de Investimentos, apresentado ao Conselho
Deliberativo, como compéndio ou como anexo, com o objetivo de promover maior visibilidade as
informacGes. Adicionalmente, o Conselheiro pediu, durante a reunido, uma atualizacdo sobre o
andamento na Fundagdo das tratativas relativas ao fato relevante das Americanas S/A. O Sr. José
Déria informou que, durante o acompanhamento do fato relevante, a maioria das informacdes solicitadas
ao gestor foram prestadas, a cronologia dos fatos foi apurada e as evidéncias corroboraram as acgées
implementadas pela Diretoria de Investimentos. Item 10) O Sr. Fabiano Soares apresentou informacg&es
sobre a conjuntura econébmica referente ao més de marco de 2023. Quanto aos principais riscos no
cenario econ6mico global, a resisténcia da inflagdo no curto e médio prazo. Jd4 no cenario doméstico, os
riscos recaem sobre a desaceleracdo do crescimento e a inflacdo, entretanto ja hda melhora nas
expectativas fiscais e as contas externas seguem equilibradas. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto. Item 11) O Sr. Silvano Barbosa apresentou informes sobre o desempenho da
carteira consolidada dos investimentos, cujo patrimonio liquido, até 24 de abril de 2023, é de
RS 7,14 bilhdes, com rentabilidade acumulada de 8,10% nos ultimos 12 meses e de 170,27% desde o
inicio dos planos de beneficios. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Iltem
12) Preliminarmente, o Sr. José Déria Pupo Neto solicitou a mudanca deste item de pauta de
informativo para deliberativo, em razao da necessidade de deliberacdo dos membros do Comité, com
posterior encaminhamento a Diretoria Executiva, sobre a realocacdo de NTN-B 2023 e Cupons que
compdem a estratégia de alocacdo para o més de maio de 2023. Na sequéncia, o Gerente apresentou
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informes sobre a posicao da carteira de empréstimos em 20 de abril de 2023. O saldo devedor total em
valores brutos é de RS 82.541.003,02, com taxa média ponderada dos contratos ativos de 1,14% ao més
e de 14,56% ao ano. Em seguida, ao passar para os principais assuntos que impactaram os mercados nas
ultimas semanas, destacou: i) a curva de juros nominais e a projecdo para a taxa Selic nela implicita; ii) a
curva de juros nominais e de treasuries; iii) os Fed Funds implicitos na curva; iv) as curvas de juros
nominais e reais; v) as taxas das NTN-B e implicitas; vi) a curva de crédito; vii) o indice IBOV; e viii) o indice
MSCI World em reais, todos com posicdo em 25 de abril de 2023. Apds, apresentou a alocacdo atual nos
perfis de investimentos, utilizando os dados fechados de 13 de abril de 2023 e as prévias até o dia 24 de
abril de 2023: a) Perfil 1 — Plano ExecPrev: Preservacao 65,3% e Performance 34,7%, e Plano LegisPrev:
Preservacdo 65,4% e Performance 34,6%; b) Perfil 2 — Plano ExecPrev: Preservacdo 80,3% e Performance
19,7%, e Plano LegisPrev: Preservacdao 80,6% e Performance 19,4%; c) Perfil 3 — Plano ExecPrev:
Preservacdo 95,0% e Performance 5,0%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 95,1% e Performance 4,9%; e
d) Perfil 4 - Plano ExecPrev: Preservacao 100,0%, e Plano LegisPrev: Preservagao 100,00%. Na sequéncia,
o Gerente deu destaque para a necessidade de realocacdo de NTN-B 2023 e Cupons, cuja aprovacao é de
competéncia da Diretoria Executiva, de acordo com a Politica de Alcadas, tendo em vista o seu
vencimento em 15 de maio de 2023. Segundo ele, a proposta de realocacdo tem como premissas: (i) as
incertezas em relacdo ao ciclo de baixa de juros que justifiguem ndo alongar significativamente a
carteira no momento; (ii) a preocupacdo com o referencial de rentabilidade também no crédito
privado (2023, 2024 e 2025); (iii) a diminuicdo do “risco de benchmark” e de inflacdo dos préoximos anos;
(iv) a expectativa de iminente diminuicdo da Selic, cuja estimativa atual de retorno da B24 supera a do CDI
de mesmo prazo; (v) os papeis a partir de 2026 serdo comprados preferencialmente por meio de leilGes
do Tesouro Nacional (taxas mais pressionadas e acesso a 22 volta); e (vi) a proposta de rolagem para
papeis que compdem o IMA-B 5. Dessa forma, propde-se a referida alocacdo seguindo o IMA-B 5 e seu
rebalanceamento (com a saida da B23 e a entrada da B28 (25% por més) e expectativa de atingir entre
10% e 15% do sub-indice até 15 de agosto de 2023). Por fim, apresentou a alocagdo do fluxo
previdencidrio e de proventos nas carteiras preservacdo e performance, com a adoc¢do da seguinte
estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em relagdo aos planos
administrados, podendo ocorrer resgates de quaisquer ativos por necessidade de liquidez extraordinaria:
a) Preservacdo: Alocacdo em Renda Fixa (Fundos DI ou NTN B Longa, sendo de até RS 85 milhdes, a partir
de 2040, caso taxa esteja acima de 6,00% ao ano) e realocacdo nos mesmos termos (Fundos DI ou
conforme rolagem de B23 e cupons apresentada anteriormente); b) Performance: Alocacdo em Renda
Fixa (Fundos DI) e realoca¢des em Renda Variavel (IBOV e/ou IVVB11) - compra de até RS 50 milh&es, em
tranches, caso IBOV < 100.000 pontos ou IVVB11 < RS 220,00 e venda de até 250.000 unidades
(aproximadamente RS 30 milhdes), caso o IBOV > 108.000 pontos, e de até 38.000 unidades
(aproximadamente RS 10 milhdes), caso IVVB11 > RS 250,00; ou Renda Fixa (Fundos DI e LTN
jan2026, com a possibilidade de venda do restante da posicdo, em tranches, caso a taxa < 11,70% ao ano);
c) FCBE: Alocacdo em Renda Fixa (Fundos DI) e, em caso de oportunidade, migrar posicdes em renda
variavel (Local/Exterior) para renda fixa (DI ou NTN-B longa conforme alocacdo-alvo da Politica de
Investimentos (2023/2027) ou conforme rolagem de B23 e cupons apresentada anteriormente), nos
mesmos niveis de saida do item b: alocacdo em NTN-B na curva condicionada também a aprovacao pela
PREVIC, apds consulta; d) PAR: Alocagao do fluxo no segmento de Renda Fixa (Fundos DI); e) PGA:
Alocacdo do fluxo no segmento de Renda Fixa (Fundos DI) e, em caso de realoca¢do, Renda Fixa (Fundos
Dl); e f) Concedidos: Alocacdo do fluxo no segmento de Renda Fixa (Fundos DI, Fundo IMA-B 5 ou IMA-B
5+). O Gerente ressaltou que as principais premissas para a ado¢do da estratégia apresentada para os
meses de abril e meio de 2023 se justificam por: i) reducdo de “ruidos”, mas esperada volatilidade
doméstica no 22 trimestre de 2023; ii) manutengdo da posicdo em liquidez da carteira e
da duration; iii) aumento da exposicdo a ativos dolarizados, conforme apontado na Politica de
Investimentos 2023/2027, em niveis justos de entrada; iv) boas taxas de retorno ao longo da curva de
juros reais; e v) possibilidade de alguns trades taticos na carteira “performance”. Os membros tomaram
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conhecimento da estratégia proposta e deliberaram nos termos da Recomendacdo a
seguir. RECOMENDACAO n2 006: O COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de
suas atribui¢des, nos termos do art. 83 inciso | do Regimento Interno e do art. 49 inciso X do Estatuto, c/c
os limites para autoriza¢do de valor financeiro consolidado, exclusivamente por meio de titulos da divida
publica, mobilidria federal interna, constante do Anexo Il da Politica de Alcadas da Funpresp-Exe, e
considerando que: (i) as incertezas em relacdo ao ciclo de baixa de juros no momento que
justificam ndo alongar consideravelmente a carteira; (ii) hd preocupacdo com o referencial de
rentabilidade também no curto prazo (2023, 2024 e 2025); (iii) hd diminuicdo do “risco de benchmark” e
de inflagdo dos préximos anos; (iv) ha expectativa de iminente diminuicdo da Selic, sendo que a
estimativa atual de retorno da NTN-B 2024 supera a do CDI de mesmo prazo; e (v) os papeis indexados a
inflacdo a partir de 2026 serdao comprados preferencialmente por meio de leildes do Tesouro Nacional,
com taxas mais pressionadas e possibilidade de acesso a 22 volta; recomenda a Diretoria Executiva a
realocacao dos valores vincendos de NTN-B 2023 e de cupons de juros de NTN-Bs impares, estimados em
aproximadamente RS 320 milhdes, a serem creditados no dia 15 de maio de 2023 em fundos DI e/ou em
papeis que compdem o IMA-B 5. Item 13) Ndo houve informes nesta sessdao. ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, o Sr. Helano Borges Dias, Presidente do Comité de Investimentos, Substituto, encerrou a
reunido as 12h09, na qual eu Patricia Brito de Avila, secretdria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata, que
apos lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Helano Borges Dias Carlos Henrique Firmino de Oliveira
Presidente do Comité, Substituto Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos José Doria Pupo Neto
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretaria da Reunido

—
eil Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos, Gerente, em 06/07/2023, as
a-?mm; @ 15:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de

| eletronica 8 de outubro de 2015.

-
Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Gerente, em 11/07/2023, as 10:31,

il
-)el' @ conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de

assinatura

| eletrénica outubro de 2015.

—
ei' Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 18/07/2023, as
;?smw"a L‘ﬂ 09:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de

| eletrdnica 8 de outubro de 2015.
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