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Funpresp

ATA DE REUNIAO

ATA DA 12 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS REALIZADA EM 12
DE JUNHO DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas e trinta e dois minutos do décimo segundo dia do més de junho do
ano de dois mil e vinte e trés, por intermédio de ferramenta eletrénica de reunides. PRESENCAS: Sr.
Cristiano Rocha Heckert, Presidente do Comité de Riscos de Investimentos; Sr. Julio Alexandre Menezes
da Silva, membro do Conselho Deliberativo; Sra. Cristina Araujo Santana, Gerente de Conformidade e
Controles Interno, Substituta; e Sra. Elvira Mariane Schulz, Coordenadora de Riscos de Investimentos;
todos membros no exercicio da titularidade do Comité de Riscos de Investimentos (Coric). Presentes
também a Sra. Anna Rosa Alux Simdo, Analista de Previdéncia Complementar, membro suplente do
Comité; e a Sra. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgdos Colegiados.
PARTICIPANTES EVENTUAIS: Sr. Fabiano Soares dos Santos, Gerente de Analise, Planejamento e Pesquisa;
Sr. José Doria Pupo Neto, Gerente de Operagdes Financeiras; e Sr. Anselmo Oliveira, Analista de
Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessdo o Sr. Cristiano Rocha Heckert e a secretariou a Sra.
Patricia Brito de Avila. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Limite para
investimentos tendo como referéncia o patrimonio dos planos de beneficios, considerando o rating do
emissor do ativo — proposicdo; e 3) Instrumento de Investimento — Renda-fixa no Exterior. INSTALAGCAO:
O Sr. Cristiano Rocha Heckert instalou a reunisio e declarou abertos os trabalhos. DELIBERACOES: Item 1)
A ordem do dia foi aprovada pelos membros. Item 2) A Sra. Elvira Schulz apresentou proposta de
metodologia para avaliacdo da situacdo econdémico-financeira de bancos — Rating — com o fim de
subsidiar a decisdo de investimentos em ativos desses emissores sob a otica de riscos. Ressalte-se que o
assunto ja havia sido tratado no ambito deste Comité na 32 reunido ordinaria, realizada em 10 de maio de
2023, tendo sido deliberado nos termos da Recomendag¢do Coric n2 003, de 10 de maio de 2023. No
entanto, a Diretoria Executiva determinou o retorno a este Comité do tema, de modo a contemplar os
ajustes solicitados na 4752 Reunido Ordinaria, de 18 de maio de 2023. Trata-se da inclusdo do limite para
investimentos, tendo como referéncia o patrimonio dos planos de beneficios, considerando o rating do
emissor do ativo. Diante do exposto, o assunto retorna a este colegiado por intermédio da Nota Técnica
n? 16/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 6 de junho de 2023, incluido o aprimoramento proposto. Os
membros do Comité tomaram conhecimento e, apds os debates, resolveram deliberar nos termos da
Recomendacgao a seguir, perdendo, portanto, o objeto a Recomendacgao Coric n2 003, de 2023, que nao
deve ser mais apreciada pela Diretoria Executiva. RECOMENDACAO N2 008: O COMITE DE RISCOS DE
INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO
PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do art. 87 inciso IX do
Regimento Interno da Fundagdo e da Nota Técnica n? 16/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 6 de junho de
2023, constante do processo SEI n2 03750.030304.000006/2023-15, recomenda, a Diretoria Executiva,
aprovar a proposta de metodologia interna de avaliacdo da situacdo econdmico-financeira de bancos -
rating, com a finalidade de subsidiar decisdes de investimentos em ativos desses emissores sob a dtica de
risco. Item 3) Preliminarmente, o colegiado tomou conhecimento das Solicitacdes Coinv n2 001, de 26 de
abril de 2023, e n2 002, de 31 de maio de 2023, por meio das quais o Comité de Investimentos solicita
que este Comité se manifeste, no ambito de sua competéncia, sobre a proposta de utilizacdo dos
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seguintes instrumentos financeiros para o investimento em Renda Fixa no Exterior: Brazilian Depositary
Receipt (BDR) de Exchange Traded Fund (ETF) em renda fixa no exterior relativos a indices de treasuries
de curto/médio prazo (BSHV39, BSHY39, BSTP39, BIEI39 e BIYT39 ) e BDR de ETF de renda fixa no exterior
que invistam em titulos corporativos high grade (BCRP39 e BLQD39), ambos negociados na B3. Isto
porque, por meio das Recomendac¢des Coinv n2 005, de 26 de abril de 2023, e n2 009, de 31 de maio de
2023, o Comité de Investimentos recomendou a Diretoria Executiva proposta de habilitacdo desses
instrumentos, nos termos da Nota Técnica n2 4/2023/GEAPP/DIRIN e da Nota Técnica n2
8/2023/COPEF/GEOFI/DIRIN. Feitos esses esclarecimentos iniciais, Sr. Fabiano Santos apresentou o
estudo realizado com vistas a habilitar o uso pela Fundac¢ao dos BDRs de ETF acima referidos, seguido por
uma apresentacdo do Sr. José Neto sobre os ativos especificos a serem utilizados. Apés, por intermédio
da Nota Técnica n2 17/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 7 de junho de 2023, a Sra. Elvira Schulz solicitou a
Sra. Anna Simdo que apresentasse as conclusdes da unidade técnica sobre os riscos de liquidez, de
mercado, de crédito e legal referentes a proposta apresentada pelo Comité de Investimentos.
Considerando os estudos efetuados pela Diretoria de Investimentos (Dirin) quanto ao volume de
negociacdo dos ativos em questdo e quanto a funcdo dos market makers, ndo se vislumbra risco de
liquidez relevante. Recomenda-se que o risco de mercado, cuja métrica principal de monitoramento da
Fundacdo é o B-VaR, deva ser continuamente avaliado e que, antes da decisdo de investimento ou
desinvestimento, seja sempre realizada analise de conjuntura econ6mica pela Dirin e simulagdes de como
ficaria o B-VaR. Quanto ao risco de crédito, a avaliacdo da area de riscos é que os investimentos em BDRs
de ETF que seguem indices de titulos corporativos sejam postergados para um momento em que a
conjuntura econdmica internacional se mostre mais favordvel e apds averiguar se os papéis que
compdem os indices sdo classificados como grau de investimento, conforme critérios vigentes no
documento Gestdao de Riscos de Investimentos, anexo as Politicas de Investimentos. Com rela¢do aos
ativos lastreados em titulos publicos no exterior, o risco de crédito fica restrito ao risco pais, sendo que,
nesse caso, ndo se vislumbra ébices, desde que realizadas as devidas analises de conjuntura antes dos
investimentos ou desinvestimentos. No que diz respeito ao risco legal, os investimentos devem seguir os
limites estabelecidos na Resolugdo CMN n2 4,994, de 2022, e nas politicas de investimentos dos planos
de beneficios. Destaca-se o alerta da B3 quanto a ndo garantia da promogao de a¢Ges judiciais ou outros
procedimentos para reparagao de eventuais prejuizos envolvendo, por exemplo, falhas informacionais,
ilicitos de mercado ou violacdo de deveres fiduciarios da administracdo. Por fim, enquanto n3o estiverem
elaboradas e aprovadas as politicas de investimentos para 2024-2028, sugere-se que, para aplicacdo em
BDR de ETF em renda fixa no exterior, os limites ndo ultrapassem aqueles estabelecidos para o Ouro.
Apds debates, os membros do Comité resolveram deliberar nos termos da Recomendagdo a seguir.
RECOMENDAGAO N2 009: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de
suas atribuicdes, nos termos do art. 87 inciso VI do Regimento Interno da Fundag¢ao e da Nota Técnica n?
17/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 7 de junho de 2023, constante do processo SEI n¢®
03750.001003.000013/2023-11, recomenda, a Diretoria Executiva, do ponto de vista dos riscos de
investimentos, aprovar a proposta de habilitagdo de instrumentos financeiros BDR de ETF em renda fixa
no exterior, encaminhada por meio das Recomendac¢ées Coinv n? 005, de 26 de abril de 2023, e n2 009,
de 31 de maio de 2023, observadas as seguintes consideracdes: (i) os BDRs de ETF que seguem indices de
titulos corporativos devem ser postergados para um momento em que a conjuntura econOmica
internacional se mostre mais favoravel e apds averiguagdo se os papéis que compdem os indices sdo
classificados com grau de investimento, conforme critérios vigentes no documento Gestdo de Riscos de
Investimentos, anexo as Politicas de Investimentos; (ii) realizagcdo dos investimentos em BDR de ETF, neste
momento apenas de treasuries de curto e médio prazo, de forma gradativa; e (iii) enquanto ndo
estiverem elaboradas e aprovadas as politicas de investimentos para 2024-2028, para aplicagdo em BDR
de ETF em renda fixa no exterior, os limites ndo devem ultrapassar aqueles estabelecidos para o Ouro.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Cristiano Rocha Heckert, Presidente do Comité de
Investimentos e Riscos, encerrou a reunido as 11h12, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretdria da
reuniao, lavrei e subscrevi esta Ata, que apds lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.
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Cristiano Rocha Heckert
Presidente do Comité

Julio Alexandre Menezes da Silva
Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretaria da Reunido

Elvira Mariane Schulz
Membro do Comité

Cristina Araudjo Santana
Membro do Comité

Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 05/07/2023, as
12:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de

8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Cristiano Rocha Heckert, Membro do Comité de Riscos de
Investimentos, em 06/07/2023, as 10:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Elvira Mariane Schulz, Membro do Comité de Riscos de
Investimentos, em 06/07/2023, as 14:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Julio Alexandre Menezes da Silva, Membro do Comité de
Riscos de Investimentos, em 11/07/2023, as 08:06, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Cristina Araujo Santana, Membro do Comité de Riscos de
Investimentos, em 11/07/2023, as 09:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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