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ATA DE REUNIAO

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS REALIZADA EM 10 DE MAIO DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: As dez horas e dois minutos do décimo dia do més de maio do ano de dois mil e vinte e trés, por
intermédio de ferramenta eletronica de reunides. PRESENCAS: Sr. Cristiano Rocha Heckert, Presidente do Comité de Riscos de
Investimentos; Sr. Julio Alexandre Menezes da Silva, membro do Conselho Deliberativo; Sr. Rafael Liberal Ferreira de Santana, Gerente de
Conformidade e Controles Internos; e Sra. Elvira Mariane Schulz, Coordenadora de Riscos de Investimentos; todos membros no exercicio
da titularidade do Comité de Riscos de Investimentos (Coric). Presentes também a Sra. Cristina Araldjo Santana, Coordenadora de
Compliance e a Sra. Anna Rosa Alux Simao, Analista de Previdéncia Complementar, membros suplentes do Comité; a Sra. Patricia Brito de
Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgdos Colegiados; a Sra. Jamile Bilu Rodrigues, Analista de Previdéncia Complementar e o Sr.
Rennan Trindade de Souza, Assistente Administrativo. PARTICIPANTES EVENTUAIS: Sr. Helano Borges Dias, Gerente de Controle de
Investimentos. MESA: Presidiu a sessdo o Sr. Cristiano Rocha Heckert e a secretariou a Sra. Patricia Brito de Avila. ORDEM DO DIA:
Assunto Deliberativo: 1) Ordem do Dia; 2) Metodologia de rating interno para instituicbes bancarias; 3) Metodologia de Risco Sistémico;
4) Referencial para monitoramento do crédito privado; 5) Provisdo de risco de crédito — impacto da alteragdo da IN Previc n? 42;
Assuntos Informativos: 6) Acompanhamento de Crédito Privado; 7) Controle e monitoramento de limites de Algadas nas Operagdes de
Investimento e de Desinvestimentos da Funpresp-Exe; 8) Relatdrio de Execugdo das Politicas de Investimentos — margo de 2023; e 9)
Informes. INSTALAGAO: O Sr. Cristiano Rocha Heckert instalou a reunido e declarou abertos os trabalhos. DELIBERAGOES: Item 1) A
ordem do dia foi aprovada. Item 2) A Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota Técnica n2 13/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3
de maio de 2023, proposta de metodologia para avaliagdo da situagdo econdmico-financeira de bancos (rating), em atendimento a
Resolugdo CMN n? 4,994, de 2022 e ao Projeto n? 17 (Aquisicdo Direta de Crédito Privado), do Objetivo n? 3 (Buscar Rentabilidade
Consistente para os Planos/Perfis), do Plano de Ag¢do Anual 2023 da Funpresp-Exe. A metodologia tem o objetivo de estabelecer uma
estrutura para analise dos aspectos financeiros e de governanga de forma a expressar em uma Unica nota a avaliagdo da instituicdo
(rating), com énfase na situagdo econOmico-financeira, subsidiando a Fundag¢do com analises tanto prévias aos investimentos, como
posteriores, em complemento as avaliagGes das agéncias classificadoras de risco e as fornecidas pelo Sistema de Classificagdo de Risco
Bancario — RISKbank. Segundo a Coordenadora, a metodologia foi desenvolvida a partir dos referenciais tedricos, dos benchmarkings
realizados e das experiéncias no Banco Central do Brasil e no Ministério da Economia no desenvolvimento de rating de bancos por meio
de indicadores econémico-financeiros. O modelo também pressupde a capacidade do analista em aplicar seu julgamento para propor
ajustes nos ratings, o que podera ocorrer a partir de varios insumos como: a) andlises econdmico-financeiras elaboradas pela
Coordenagdo de Riscos de Investimentos (Corin); b) utilizagdo das analises extraidas do sistema RISKbank; e/ou c) utilizagdo do indicador
da Bloomberg, que estima a probabilidade de futuro default (DRSK). Os membros tomaram conhecimento do assunto e, devido a erro de
digitagdo na Nota Técnica n? 13, de 2023, sugeriram alteragdo: (i) no item 6.25, letra b, onde se |&é “b) Rating 2: até 80% do Patriménio
Liquido do banco.”, leia-se “b) Rating 2: até 0,80% do Patriménio Liquido do banco.”; e (ii) no item 6.25, letra ¢, onde se Ié “c) Rating 3:
até 40% do Patriménio Liquido do banco.”, leia-se “c) Rating 3: até 0,40% do Patriménio Liquido do banco.”. Dessa forma, a Nota Técnica
n? 13/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3 de maio de 2023, foi substituida pela Nota Técnica n2 14/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 10 de maio
de 2023, constante do processo SEI n2 03750.030304.000006/2023-15. RECOMENDACAO CORIC n2 003: O COMITE DE RISCOS DE
INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO -
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢des, nos termos do art. 87 inciso IX do Regimento Interno da Fundagdo e da Nota Técnica n2
14/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 10 de maio de 2023, constante do processo SEl n2 03750.030304.000006/2023-15, recomenda, a
Diretoria Executiva, aprovar a proposta de metodologia interna de avaliagdo da situagdo econdmico-financeira de bancos - rating, com a
finalidade de subsidiar decisGes de investimentos em ativos desses emissores sob a ética de risco. Item 3) A Sra. Anna Rosa Simdo
apresentou, por intermédio da Nota Técnica n? 12/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3 de maio de 2023, proposta de metodologia para
monitoramento do risco sistémico dos planos de beneficios administrados pela Funpresp-Exe e do Plano de Gestdo Administrativa —
PGA, utilizando, para isso, os seguintes instrumentos: (i) Credit Default Swap (CDS) do titulo soberano do Brasil com vencimento de 5
anos; (ii) CBOE Market Volatility Index (VIX); (iii) testes de estresse (Andlise de Sensibilidade) sobre as carteiras dos planos de beneficios;
e (iv) Relatério de Estabilidade Financeiro (REF) e ata de reunido do Comité de Estabilidade Financeira (Comef), publicados pelo Banco
Central do Brasil. Segundo a analista, apesar dos esforgos para elaboragdo de metodologia de monitoramento, o risco sistémico, por suas
caracteristicas, ndao pode ser administrado ou controlado. O intuito da elaboragdo de metodologia é antecipar, se possivel, movimentos
de mercado que possam causar impactos na carteira de investimentos, de modo a reduzir os riscos. Os membros tomaram
conhecimento do assunto e sugeriram alteragdo no item 7.13 da referida Nota Técnica, onde se |1é “Considera-se como sinal de alerta a
situagdo em que o VIX fique acima de 30 por 18 dias uteis consecutivos. O monitoramento do VIX servird como um dos insumos para
avaliagdo a conjuntura vigente.”, leia-se “Considera-se como sinal de alerta a situacdo em que o VIX fique acima de 30 por 14 dias uteis
consecutivos. O monitoramento do VIX servird como um dos insumos para avaliagdo a conjuntura vigente.”. Dessa forma, a Nota Técnica
ne 12/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3 de maio de 2023, foi substituida pela Nota Técnica n2 15/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 10 de maio
de 2023, constante do processo SEI n2 03750.030304.000006/2023-15. RECOMENDACAO CORIC n2 004: O COMITE DE RISCOS DE
INVESTIMENTOS DA FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO -
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuigdes, nos termos do art. 87 inciso VIl do Regimento Interno da Fundagdo e da Nota Técnica n2
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15/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 10 de maio de 2023, constante do processo SEI n2 03750.030304.000006/2023-15, e considerando a
inexisténcia de uma metodologia Unica e pacificada no mercado de monitoramento de risco sistémico pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar, recomenda, a Diretoria Executiva, aprovar proposta de monitoramento do risco sistémico, que deve ser
reavaliada no minimo anualmente por este Comité. Item 4) A Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota Técnica n®
10/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3 de maio de 2023, proposta de referencial, calculado a partir da diferenca entre prego unitario
marcado a mercado e na curva, das debéntures que compdem a carteira de investimentos da Fundagdo, para fins de monitoramento do
crédito privado. De acordo com a Coordenadora, o estudo prop&e que o referencial a ser utilizado seja -5,7%, que foi obtido pelo calculo
da diferenca de duas vezes o desvio-padrdo em relagdo a média. No caso das diferengas entre prego unitario marcado a mercado e na
curva das debéntures ficarem fora do referencial estabelecido (menor que -5,7%), serdo elaboradas andlises econémico-financeiras dos
emissores desses papéis. Os membros tomaram conhecimento do assunto e deliberaram nos termos da Recomendagdo a seguir.
RECOMENDACAO CORIC n2 005: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicGes, nos termos do art. 87 inciso IX do
Regimento Interno da Fundacdo e da Nota Técnica n? 10/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 03 de maio de 2023, constante do processo SEl
n? 03750.030304.000006/2023-15, recomenda, a Diretoria Executiva, aprovar proposta de estabelecimento de referencial indicativo
para a possibilidade de aumento do risco de crédito da carteira de debéntures da Fundagdo no valor de 5,7%, devendo o assunto ser
aprofundado por meio da elaboragdo de andlises econémico-financeiras. Item 5) A Sra. Elvira Schulz apresentou, por intermédio da Nota
Técnica n? 11/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 3 de maio de 2023, constante do processo SEI n2 03750.030304.000006/2023-15, proposta
de alteragdo da Nota Técnica n? 4/2022/CORIN/GECCI/PRESI em fungdo da edigdo da Resolugdo Previc n2 21, de 21 de margo de 2023,
cujas alteragdes, entre outras, dizem respeito ao dever de constituigdo de provisdes, que passa a ser em fungdo do tempo de atraso, a
partir de 31 dias, e sobre ndo haver mais a previsao de classificacdo de ativos financeiros sujeitos a risco de crédito em niveis de risco.
Dessa forma, considerando a nova regulamentacgdo, é proposta a exclusdo da necessidade de provisionamento de 0,1%, quando houver
atraso entre 15 e 30 dias, e de classificagdo de ativos sujeitos a risco de crédito em niveis de risco, sem prejuizo de manter a
possibilidade de constituir provisdes adicionais no caso de percep¢do de aumento de risco de inadimpléncia (CPC 48). Com a publicagido
da referida Resolugdo, o Comité sugere que a area contabil também avalie a necessidade de adequagdes em seus procedimentos quanto
aos demais assuntos trazidos pela norma. Os membros tomaram conhecimento do assunto e deliberaram nos termos da Recomendagdo
a seguir. RECOMENDAGCAO CORIC n2 006: O COMITE DE RISCOS DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes, nos termos do art. 87 inciso IX do
Regimento Interno da Fundagdo e da Nota Técnica n? 11/2023/CORIN/GECCI/PRESI, de 03 de maio de 2023, constante do processo SEI
n? 03750.030304.000006/2023-15, e considerando a edi¢do da Resolucgdo Previc n? 21, de 21 de margo de 2023, recomenda, a Diretoria
Executiva, (i) aprovar a exclusdo da constituicdo do provisionamento de 0,1%, quando houver atraso entre quinze e trinta dias, bem
como da classificagdo de ativos sujeitos a risco de crédito em niveis de risco, constantes da Nota Técnica n2 4/2022/CORIN/GECCI/PRESI,
de 07 de dezembro de 2022, e (ii) determinar a area contabil que avalie a necessidade de adequagdes em seus procedimentos quanto
aos demais assuntos trazidos pela referida Resolu¢do. Item 6) O Sr. Helano Dias apresentou, por intermédio da Nota Técnica n2
9/2023/COIFI/GECOI/DIRIN, de 24 de abril de 2023, constante do processo SEI n? 03750.000207.000009/2023-96, informe sobre o
resultado do controle e do monitoramento dos riscos de crédito dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdo ou
coobrigacdo de pessoas juridicas de direito privado que componham as carteiras de investimentos dos planos administrados pela
Funpresp-Exe no encerramento do 12 trimestre de 2023, considerando os seguintes dispositivos: (i) artigos 10 e 11 da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional — CMN — n2 4.994, de 23 de margo de 2022; (ii) Politicas de Investimento dos planos administrados pela
Funpresp-Exe 2023 — 2027; e (iii) artigo 24, inciso |, da Politica de Gestdo de Integridade, Riscos e Controles Internos da Funpresp-Exe.
Segundo o Gerente, o referido trimestre foi marcado por eventos extraordinarios no mercado de crédito, com destaque para o evento de
recuperacdo judicial das Americanas S/A. Levando-se em consideracdo a manutencdo da estratégia de diversificagdo dos investimentos
pela Funpresp-Exe, ndo ha indica¢cdo de alteragdo no posicionamento. Os membros tomaram conhecimento do assunto. Item 7) O Sr.
Helano Dias apresentou, por intermédio da Nota Técnica n2 6/2023/COIFI/GECOI/DIRIN, de 19 de abril de 2023, constante do processo
SEI n2 03750.010207.000020/2023-18, informe sobre o controle, monitoramento e enquadramento dos limites de alcada das operacgdes
de investimento e desinvestimento da Funpresp-Exe. O monitoramento observa o disposto na Politica de Algadas da Funpresp-Exe,
aprovada por meio da Resolucdo n? 546/CD/Funpresp-Exe, de 15 de dezembro de 2022, que estabelece limites para investimentos e
desinvestimentos. Os membros tomaram conhecimento do assunto. Item 8) O Sr. Helano Dias apresentou, por intermédio da Nota
Técnica n2 13/2023/COIFI/GECOI/DIRIN, de 28 de abril de 2023, constante do processo SEI n2 03750.000207.000008/2023-41, o
Relatério de Execucgdo das Politicas de Investimentos referente ao periodo de margo de 2023. Os temas em destaque foram: (i) cenério
econOmico; (ii) estratégias de investimentos; (iii) exposicdo, por fator de risco, das carteiras de investimento por cada plano; (iv)
desempenho e aderéncia aos referenciais de rentabilidade por segmento de aplicagdo e por plano; (v) monitoramento dos riscos
financeiros por segmento de aplicagdo e por plano; (vi) enquadramentos aos limites legais e das politicas de investimentos considerando
a segregacdo dos Recursos Garantidores entre as Reservas e Fundos; e (vii) perfis de investimento. Segundo o Gerente, ha a aderéncia
dos investimentos dos planos as respectivas politicas e normativos aplicaveis. No entanto, as informagdes geradas para os planos e
segmentos de aplicagdo sdo calculadas com base na segregacdo real dos ativos nas carteiras gerenciais, enquanto os relatérios
disponibilizados pelo custodiante ndo sdo segregados por plano, sendo as informagdes provenientes da carteira de investimentos
consolidada. Em seguida, o Sr. Helano Dias informou aos membros do Coric o andamento da contratagdo do sistema front to back, que
trard agilidade para as andlises de dados, reduzindo o tempo gasto na parte operacional. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto e pediram ao Gerente que este Comité seja informado, juntamente com o Relatdrio das Politicas de
Investimento, do andamento da contratagdo do sistema front-to-back, de modo que possa apoid-lo para a redugdo de riscos
operacionais.. Item 9) Ndo houve informes nessa sessio. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Cristiano Rocha Heckert,
Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, encerrou a reunido as 12h05, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretaria da reunido,
lavrei e subscrevi esta Ata, que ap0s lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Cristiano Rocha Heckert Elvira Mariane Schulz
Presidente do Comité Membro do Comité
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Julio Alexandre Menezes da Silva Rafael Liberal Ferreira de Santana
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretdria da Reunido

-

JE|I Iil’ Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila, Coordenadora, em 06/06/2023, as 10:23, conforme hordrio oficial de
:!s;;?g;fc'; Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

-

.‘)EII Iil’ Documento assinado eletronicamente por Rafael Liberal Ferreira de Santana, Gerente, em 06/06/2023, as 10:51, conforme horério

:?;;?g;?c'; oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

—

.‘)EII Iil’ Documento assinado eletronicamente por Cristiano Rocha Heckert, Diretor Presidente, em 07/06/2023, as 09:56, conforme horario

;?;;:‘g;'ﬁc'; oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

-

.‘)El' Iil’ Documento assinado eletronicamente por Elvira Mariane Schulz, Coordenador(a), em 07/06/2023, as 15:08, conforme horério oficial
de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura
eletrénica

—-
e|| Documento assinado eletronicamente por Julio Alexandre Menezes da Silva, Membro do Comité de Riscos de Investimentos, em
2 d 12/06/2023, as 14:56, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de

assinatura

‘ eletrénica 2015.
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