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ATA DE REUNIAO

ATA DA 962 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E
RISCOS DE 26 DE OUTUBRO DE 2022

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas do vigésimo sexto dia do més de outubro do
ano de dois mil e vinte e dois, por intermédio de ferramenta eletrénica de reunides.
PRESENCAS: Sr. Cristiano Rocha Heckert, Presidente do Comité de Investimentos e
Riscos; Gilberto Tadeu Stanzione, Diretor de Investimentos; Sr. Carlos Henrique
Firmino de Oliveira, membro do Conselho Deliberativo; Sr. José Ddria Pupo Neto,
Gerente de Operacdes Financeiras; Sr. Helano Borges Dias, Gerente de Controle de
Investimentos; e Sr. Fabiano Soares dos Santos, Gerente de Analise, Planejamento e
Pesquisa, todos membros no exercicio da titularidade do Comité de Investimentos e
Riscos (CIR). Presentes também os membros suplentes: Sr. Silvano Costa Barbosa,
Coordenador de Informacao de Investimento; o Sr. Bernardo Garcia Pinto Coelho,
Coordenador de Operacdes Financeiras; e o Sr. Flavio Filgueiras Pacheco Moreira,
Coordenador de Planejamento Financeiro. Registra-se ainda a presenca da Sra. Elvira
Mariane Schulz, Coordenadora de Riscos de Investimentos; do Sr. George Alberto
Carvalhaes Goncalves, Coordenador de Operacdes com Participantes; do Sr. Thales
Maia Mendonca, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; da Sra. Anna
Rosa Alux Simao, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Leandro Oliveira
Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Anselmo Carvalho de
Oliveira, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Marcelo Duarte Silva, Analista
de Previdéncia Complementar; do Sr. Gabriel Hozana da Silva, Analista de Previdéncia
Complementar; da Sra. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de Secretariado e
Orgdos Colegiados; e da Sra. Graciene Valderez Pereira Andrade, Analista de
Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessao o Sr. Cristiano Rocha Heckert e
a secretariou a Sra. Patricia Brito de Avia. ORDEM DO DIA: Assuntos
Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Proposta de 12 Integralizacao no Fundo
JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES - |INVESTIMENTO NO EXTERIOR; Assuntos
Informativos: 3) Acompanhamento de Risco de Crédito Privado - 32 trimestre 2022;
4) Controle e monitoramento dos limites de alcadas nas operacdes de investimento e
de desinvestimentos da Funpresp-Exe - 32 trimestre 2022;5) Estratégia de
Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Perfil - novembro 2022; 6)
Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicacao, por
instrumento financeiro, por tipo de gestao, por carteira de investimento e
consolidado - outubro 2022; e 7) Informes. INSTALACAO: O Sr. Cristiano Rocha
Heckert instalou a reunido e declarou abertos os trabalhos. DELIBERACOES: Item
1) A ordem do dia foi aprovada pelos membros do Comité. Iltem 2) O Sr. Bernardo
Garcia Pinto Coelho apresentou, por intermédio da Proposicdo aos Orgéos




Colegiados n? 313/2022/GEOFI/DIRIN/FUNPRESP-EXE e da Nota Técnica n?
16/2022/GEOFI/DIRIN, proposta de primeira integralizacao no Fundo JPMORGAN
GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES - INVESTIMENTO NO EXTERIOR. Segundo ele, uma vez finalizado o processo
de due diligence que concluiu pela habilitacao do fundo JPMORGAN Global REI FIA - IE
ao recebimento de aportes, a Geréncia de Operacdes Financeiras definiu o ingresso
do Fundo no GRUPO "MSCI World em Reais" e, desta forma, propde a realocacao de
metade do patrimdnio atualmente investido no Bradesco Global Investimento no
Exterior FI Acdes para o JPMORGAN Global REI FIA - IE, o que representa cerca de
R$ 58.000.000,00 (cinquenta e oito milhdes de reais). Os membros debateram o
assunto e deliberaram nos termos da recomendacéo a sequir. RECOMENDACAO N.
138: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO DA
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes e, nos termos do art. 20, §32 do
Estatuto da Fundacao, e do art. 83, incisos | e V, do Regimento Interno da
Funpresp-Exe, bem como com base no item 6 da Nota Técnica n2
311/2020/Gecoi/Dirin/Funpresp-Exe, 25 de agosto de 2020, recomenda, a Diretoria
Executiva, aprovar a proposta de primeira integralizacao no Fundo JPMORGAN
GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES - INVESTIMENTO NO EXTERIOR, nos termos da Nota Técnica n@
16/2022/GEOFI/DIRIN, de 19 de outubro de 2022. Item 3) O Sr. Sivano Costa
Barbosa apresentou, por intermédio da Proposicdo aos Org&os Colegiados n®
316/2022/DIRIN/FUNPRESP-EXE, e da Nota Técnica n? 6/2022/COIFI/GECOI/DIRIN, o
resultado do controle e do monitoramento dos riscos de crédito dos titulos e valores
mobilidrios de renda fixa de emissao ou coobrigacao de pessoas juridicas de direito
privado que componham as carteiras de investimentos dos planos administrados
pela Funpresp-Exe no encerramento do terceiro trimestre de 2022. De acordo com o
Coordenador, nao foram observadas mudancas no risco de crédito das emissdes ou
dos emissores, bem como na probabilidade de ocorréncia de desenquadramento. E
também, levando-se em consideracdao a manutencao da estratégia de diversificacao
dos investimentos pela Funpresp-Exe, nao ha indicacao de alteracao no
posicionamento e de provisionamento para perdas. Os membros do Comité tomaram
conhecimento da matéria. Item 4) O Sr. Sivano Costa Barbosa apresentou, por
intermédio da Proposicdo aos Orgdos Colegiados n? 298/2022/COMON/GECOI/
DIRIN/FUNPRESP-EXE e da Nota Técnica n® 11/2022/COMON/GECOI/DIRIN, de 13 de
outubro de 2022, o controle e monitoramento dos limites de alcada nas operacdes
de investimento e desinvestimento realizadas pela Funpresp-Exe no 32 trimestre de
2022. De acordo com ele, a conclusao é de que foi observado, no periodo analisado,
o disposto na Politica de Alcadas da Funpresp-Exe, aprovada por meio da Resolucao
CD n? 262, de 31 de maio de 2019. Os membros do Comité tomaram conhecimento
da matéria. Item 5) O Sr. José Ddria Pupo Neto apresentou informes sobre alocacao
atual nos perfis de investimentos, utiizando os dados fechados de 30 de setembro e
as prévias até o dia 21 de outubro: a) Perfil 1 - Plano ExecPrev: Preservacao 64,6% e
Performance 35,4%, e Plano LegisPrev: Preservacao 63,9% e Performance 36,1%; b)
Perfil 2 - Plano ExecPrev: Preservacao 81,3% e Performance 18,7%, e Plano
LegisPrev: Preservacao 81,3% e Performance 18,7%; c) Perfil 3 - Plano ExecPrev:
Preservacao 95,3% e Performance 4,7%, e Plano LegisPrev: Preservacao 95,3% e
Performance 4,7%; e d) Perfil 4 - Plano ExecPrev: Preservacao 100,0%, e Plano
LegisPrev: Preservacao 100,00%. Apds, prop6s que a alocacao do fluxo no préximo
més seja na carteira preservacdao e na carteira performance, com a adocao da
seguinte estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em
relacao aos planos administrados: a) Preservacao: Alocacao no segmento de Renda
Fixa (NTN-B Longa ou Fundos DI), podendo inclusive haver realocacao de recursos



da posicao atual no sentido de alongar a NTN-B 2023, no caso da curva ganhar nivel
ou inclinacao; b) Performance: Alocacao no segmento de Renda Fixa (Fundos DI),
com a possibilidade de realocacao em Renda Variavel - no montante total de R$ 50
milhdes, em tranches, caso o Ibovespa esteja em niveis menores ou iguais a 105 mil
pontos ou o IVVB11 esteja em niveis menores ou iguais a R$ 210 -, ou em Renda
Fixa (Fundos DI e/ou LTN, no limite de R$ 30 milhdes de LTN jan/2026); ou ainda, de
metade do patriménio liquido do Bradesco Global ir para o JPM Global REI; Foram
também colocadas as intencdes de venda do indice Bovespa em até R$ 30,0 mihdes,
em niveis iguais ou superiores a 125.000, pontos e do IVVB11l em até R$ 20,0
milhdes, em niveis iguais ou superiores a R$ 230,00; c) FCBE: Alocacdo no segmento
de Renda Fixa (Fundos DI), com possivel realocacao de metade do PL do Bradesco
Global para o JPM Global REI; d) PAR: Alocacao do fluxo no segmento de Renda Fixa
(Fundos DlI); e) PGA: Alocacao do fluxo no segmento de Renda Fixa (Fundos DI); f)
Concedidos: Alocacao do fluxo no segmento de Renda Fixa (Fundos DI, Fundo IMA-B
5 ou IMA-B 5+). Apbs, apresentou informes sobre a posicao da carteira de
empréstimos em relacao ao més de setembro de 2022. O saldo devedor em valores
brutos é de R$ 63.943.358,68, com taxa média ponderada dos contratos ativos de
1,11% ao més e de 14,20% ao ano, com prazo médio de 72 meses. Em seguida,
destacou a curva de juros nominais, que teve ganho de inclinacao em funcao do
cenario politico local, do aumento da expectativa de inflacao e da pressao nas UST
motivada por fatos pontuais. Item 6) O Sr. Helano Dias apresentou informes sobre
o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, cujo patriménio liquido, até
24 de outubro de 2022, era de R$ 6,14 bilhdes, com rentabilidade acumulada de
9,86% nos ultimos 12 meses e de 159,96% desde o inicio dos planos de beneficios.
Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Em seguida, o Sr.
Fabiano Soares dos Santos apresentou informagdes sobre a conjuntura econ6mica
referente ao més de setembro de 2022. Segundo ele, 0s principais riscos no cenario
econdmico global encontram-se no crescimento da inflagcao, nas elevacdes nas taxas
de juros, no menor crescimento econdmico, no conflito entre Russia e Ucrania e na
desaceleracdao da China. J& no cendrio doméstico, 0s riscos recaem na recuperacao
econOmica em 2022, na reducao do crescimento projetado para o préximo ano, nos
juros em patamares elevados nos préximos anos e na incerteza fiscal. Os membros
tomaram conhecimento do assunto. Item 7) Nao houve informes nesta sessao.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Cristiano Rocha Heckert,
Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, encerrou a reuniao as 11h49, na
qual eu Patricia Brito de Avila, secretaria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata, que
apods lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Cristiano Rocha Heckert Carlos Henrique Firmino de Oliveira
Presidente do Comité Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos Gilberto Tadeu Stanzione
Membro do Comité Presidente Substituto do Comité
Helano Borges Dias José Doria Pupo Neto

Membro do Comité Membro do Comité



Patricia Brito de Avila
Secretdria da Reunido

Documento assinado eletronicamente por Carlos Henrique Firmino de
Oliveira, Conselheiro, em 16/11/2022, as 11:23, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Gilberto Tadeu Stanzione, Diretor
de Investimentos, em 22/11/2022, as 10:16, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos,
Gerente, em 22/11/2022, as 10:49, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Gerente,
em 22/11/2022, as 13:28, conforme hordario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Cristiano Rocha Heckert, Diretor
Presidente, em 28/11/2022, as 20:39, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila,
Coordenadora, em 07/12/2022, as 09:55, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Gerente, em
12/12/2022, as 14:55, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 69, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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