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ATA DA 402 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E
RISCOS DE 13 DE OUTUBRO DE 2022

DATA, HORA E LOCAL: As nove horas e seis minutos do décimo terceiro dia do
més de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, por intermédio de ferramenta
eletronica de reunides. PRESENCAS: Sr. Cristiano Rocha Heckert, Presidente do
Comité de Investimentos e Riscos; Gilberto Tadeu Stanzione, Diretor de
Investimentos; Sr. Carlos Henrique Firmino de Oliveira, membro do Conselho
Deliberativo; Sr. José Déria Pupo Neto, Gerente de Operacdes Financeiras; Sr. Helano
Borges Dias, Gerente de Controle de Investimentos; e Sr. Fabiano Soares dos Santos,
Gerente de Andlise, Planejamento e Pesquisa, todos membros no exercicio da
titularidade do Comité de Investimentos e Riscos (CIR). Presentes também os
membros suplentes: Sr. Sivano Costa Barbosa, Coordenador de Informacao de
Investimento; e o Sr. Flavio Filgueiras Pacheco Moreira, Coordenador de Planejamento
Financeiro. Registra-se ainda a presenca do Sr. Rafael Liberal Ferreira de Santana,
Gerente de Conformidade e Controles Internos; da Sra. Elvira Mariane Schulz,
Coordenadora de Riscos de Investimentos; do Sr. George Alberto Carvalhaes
Goncalves, Coordenador de Operacdes com Participantes; do Sr. Thales Maia
Mendonca, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; da Sra. Anna Rosa
Alux Simao, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Leandro Oliveira
Marcondes, Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Lucas da Silva Vieira,
Analista de Previdéncia Complementar; do Sr. Anselmo Carvalho de Oliveira, Analista
de Previdéncia Complementar; do Sr. Charles Silva Dantas e da Sra. Juliana Helena de
Paiva Pereira, ambos da equipe de supervisao permanente da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), da Sra. Patricia Brito de Avila,
Coordenadora de Secretariado e Orgdos Colegiados; e da Sra. Graciene Valderez
Pereira Andrade, Analista de Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessdo o
Sr. Cristiano Rocha Heckert e a secretariou a Sra. Patricia Brito de Avila. ORDEM DO
DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Documento de Gestao de
Riscos de Investimentos, a ser referenciado nas Politicas de Investimentos da
Funpresp-Exe; 3) Politicas de Investimentos dos Planos ExecPrev e LegisPrev - 2023-
2027; Assuntos Informativos: 4) Relatérios de Due Diligence - JP Morgan; 5) Reuniao
com a Equipe de Supervisao Permanente da Previc; e 6) Gerenciamento de Ativos e
Passivos - Fundo de Cobertura de Beneficios Extraordinarios. INSTALAGCAO: O Sr.
Cristiano Rocha Heckert instalou a reunidao e declarou abertos os trabalhos.
DELIBERACOES: Item 1) A ordem do dia foi aprovada pelos membros do Comité
na sequéncia: 1, 2, 6, 3, 4 e 5. Item 2) A Sra. Anna Rosa Alux Simao informou, por
intermédio da Proposicao aos Orgaos Colegiados ne
299/2022/CORIN/GECCI/PRESI/FUNPRESP-EXE, de 06 de outubro de 2022, que




foram incorporadas, no documento sobre a Gestao de Riscos de Investimentos para
o periodo de 2023 a 2027, as contribuicdes realizadas na 952 reuniao ordinaria deste
Comité. A Analista destacou dois ajustes na proposta referentes aos riscos de
mercado (a) incluir limite para segmento imobiliario; e b) ajustar o limite maximo para
Renda Variavel) e também sete ajustes no tocante aos riscos de crédito (a) explicar a
tabela de rating (grau de investimento); b) deixar a Tabela 3 mais préxima ao primeiro
paragrafo; c) deixar claro que a aplicacdao em titulos de crédito de instituicdes nao
bancarias se dara por meio de fundos; d) explicar como foi feita a selecao de
agéncias de rating; e) explicar por que a Funpresp-Exe terceiriza a administracao da
carteira de titulos de «crédito; f) informar sobre os critérios de
concentracao/diversificacdo de emissores; e g) inserir limite de inadimpléncia para
operacdes com participantes). Os membros do Comité tomaram conhecimento e
deliberaram nos termos da recomendac&o a seguir. RECOMENDACAO N. 136: O
COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO DA
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicoes e, nos termos do art. 20, §32, do
Estatuto da Fundacao, e dos arts. 80 e 83, inciso Ill, do Regimento Interno da
Funpresp-Exe, recomenda, a Diretoria Executiva, a aprovacao da proposta do
documento de Gestao de Riscos de Investimentos para o periodo de 2023 a 2027,
em conformidade com a Resolucao CMN n? 4,994, de 24 de marco de 2022, e a
Instrucao Normativa Previc n? 35, de 11 de novembro de 2020. Item 3) O Sr.
Fabiano Soares dos Santos apresentou, por intermédio da Proposicdo aos Orgéos
Colegiados n2 304/2022/GEAPP/DIRIN/ FUNPRESP-EXE, de 07 de outubro 2022, os
textos finais das Politicas de Investimento dos Planos de Beneficios dos Servidores
Publicos do Poder Executivo Federal e do Poder Legislativo Federal. Como introducao
ao tema, o Sr. Gilberto destacou mudanca na elaboracao das novas politicas, uma
vez que preveem uma carteira de investimentos, projetada para 5 anos, visando
mudangas menores ano a ano. Também ressaltou que a nova abordagem esta mais
perto da necessidade da Fundacao, bem como se aproxima do padrao existente no
mercado de fundos de pensao. Em seguida, o Sr. Fabiano Santos destacou os riscos
gue foram identificados durante a analise de cenarios e estao refletidos nos principais
indicadores econ6micos e financeiros. Os membros do Comité debateram a matéria e
deliberaram nos termos da recomendacdo a seguir. RECOMENDACAO N. 137: O
COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO DA
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicbes e, nos termos do art. 20, §32 do
Estatuto da Fundacao, e dos arts. 80 e 83, inciso Ill, do Regimento Interno da
Funpresp-Exe, recomenda, a Diretoria Executiva, (i) a aprovacao das minutas das
Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios dos Servidores PuUblicos do Poder
Executivo Federal e do Poder Legislativo Federal para o periodo 2023-20276,
conforme documentos anexos, e (i) o encaminhamento dos referidos documentos
aos Comités de Assessoramento Técnico dos Planos de Beneficios ExecPrev e
LegisPrev, para manifestacdao. Item 4) O Sr. José Déria Pupo Neto e o Sr. Helano
Borges apresentaram, por intermédio da Proposicdo aos Orgéos Colegiados n2 295,
de 05 de outubro de 2022, a Nota Técnica n? 15/2022/GEOFI/Dirin/Funpresp-Exe e da
Nota Técnica n® 21/2022/GECOI/Dirin/Funpresp-Exe, ambas de 05 de outubro de
2022, que versam sobre as due diligences realizadas nas areas de risco e controle de
investimentos e de gestao do Fundo JPMORGAN GLOBAL RESEARCH ENHANCED
INDEX EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, gerido pelo J.P. Morgan Asset Management. De acordo com eles,
considerando as informacdes coletadas nos questiondrios e demais materiais
enviados a Funpresp-Exe, além das reunides realizadas com a instituicao, nao foram
encontradas evidéncias capazes de inviabilizar o processo do primeiro aporte de



recursos no referido fundo. Os membros do Comité tomaram conhecimento do
assunto. Item 5) Por solicitacdo da Previc a Geréncia de Conformidade e Controles
Internos, o Sr. Charles Dantas e a Sra. Juliana Pereira, ambos da equipe de
supervisao permanente da Previc, conversaram com os membros do Comité de
Investimentos e Riscos, com destaque para acdes adotadas pela Funpresp-Exe com
vistas a obter a segregacao da gestao de investimentos e o controle de riscos de
investimentos. Item 6) O Sr. Flavio Filgueiras Pacheco Moreira apresentou, por
intermédio da Proposicao aos Orgaos Colegiados ne
296/2022/GEAPP/DIRIN/FUNPRESP-EXE, a Nota Técnica n° 11/2022/GEAPP/DIRIN, de
29 de setembro de 2022, da Geréncia de Andlise, Planejamento e Pesquisa, que traz
os resultados dos estudos de Asset & Liability Management (ALM) e de otimizacao do
portfélio de investimentos relativos ao Fundo de Cobertura de Beneficios
Extraordinarios (FCBE) dos Planos de Beneficios ExecPrev e LegisPrev, insumo
relevante para a definicdo das politicas de investimentos dos planos administrados
pela Funpresp-Exe. Segundo ele, de acordo com os estudos, uma vez que 0s
recursos necessarios para cobertura do valor presente dos fluxos atuariais liquidos,
descontados pela taxa referencial real do plano (4% a.a.), sao inferiores ao
patrimonio contabil do FCBE na data de referéncia (julho/2022), é possivel afirmar que
o FCBE se encontra em situacdo de equilibrio e superavitario. Porém, apesar do
equilibrio corrente, os estudos de ALM mostraram que é possivel otimizar o portfélio
do FCBE e reduzir os riscos com a transferéncia dos recursos nos segmentos de
renda variavel, investimento no exterior e titulos publicos federais marcados a
mercado para o vencimento mais longo das NTN-Bs (agosto/2060), aventando a
possibiidade de marcacdo deste titulo na curva, o que equivale a classifica-lo na
categoria contabil dos “titulos mantidos a vencimento”, mediante atendimento as
condicOes estabelecidas na Resolucao do CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021. Os
demais titulos publicos (NTN-Bs), em diversos vencimentos e ja marcados na curva,
permaneceriam no portfélio contabilizados da mesma forma. O Coordenador
informou ainda que, no estudo realizado, o portfélio otimizado foi capaz de manter o
Caixa Livre positivo e crescente ao longo da janela de observacao de 40 anos,
assegurando a capacidade de pagamento dos beneficios futuros projetados nesse
periodo. Ao final, destacou que a construcao dos cenarios é fundamental para
utilizacao do modelo que, nao obstante, devem ser analisadas e reavaliados de forma
recorrente. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Cristiano Rocha Heckert,
Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, encerrou a reuniao as 13h56, na
qual eu Patricia Brito de Avila, secretdria da reunido, lavrei e subscrevi esta ata, que
apos lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Cristiano Rocha Heckert Carlos Henrique Firmino de Oliveira
Presidente do Comité Membro do Comité
Fabiano Soares dos Santos Gilberto Tadeu Stanzione
Membro do Comité Presidente Substituto do Comité
Helano Borges Dias José Doria Pupo Neto

Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila



Secretana da Reunlao

Documento assinado eletronicamente por Cristiano Rocha Heckert, Diretor
Presidente, em 08/11/2022, as 12:33, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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Documento assinado eletronicamente por Jose Doria Pupo Neto, Gerente,
em 09/11/2022, as 10:20, conforme hordario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fabiano Soares dos Santos,
Gerente, em 09/11/2022, as 10:50, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Gilberto Tadeu Stanzione, Diretor
de Investimentos, em 14/11/2022, as 11:53, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Brito de Avila,
Coordenadora, em 07/12/2022, as 09:54, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Henrique Firmino de
Oliveira, Conselheiro, em 07/12/2022, as 10:43, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Gerente, em
12/12/2022, as 18:01, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 69, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

1 ,
assinatura
eletronica

..,'.:' acao= documento conferlr&ld _0orgao_ acesso externo O informando o cédigo
=4 H verificador 0081782 e o cédigo CRC 9D75C3C2.

Referéncia: Caso responda este documento, indicar expressamente o Processo n® SEI n® 0081782
03750.000103.000016/2022-75
Fundacao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo - Funpresp-Exe
SCN Q 2 BL A Corporate Financial Center Salas 201-204 - CEP 70712-900 -

https://funpresp.com.br


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
https://sei.funpresp.com.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0

	Ata de Reunião CIR 0081782

