MANIFESTAGAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022

SELEGAO DE GESTORES DE FUNDOS MULTIMERCADO DE INVESTIMENTOS/FII

MANIFESTACAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022
Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
" o P A janela de 36 meses citada no Projeto Bésico, Pedido ndo
Fundos que estdo proximos de atingir a janela de 4 0s 36 meses . 20 do acatado, texto
. - Temos um FoF Fll, o Capitania Reit — CPFF11, de 23/12/2019, vai 36 meses exigida no edital poderdo participar da| N .
PROJETO BASICO - 9.1.2 no minimo 36 meses de P " 8 s P P P més anterior a data da efetiva abertura dos envelopes para X X alterado para dar
L . completar 3 anos, mas no dia 16/12 quando da entrega dos licitagdo? N .
histérico em gestéo de Fundos de Investimentos . a habilitagdo neste certame. maior clareza.
|mobiliérios envelopes vai faltar 1 semana para completar os 3 anos. Na outra
N ) ponta nos temos justamente um FIC FIM estratégia especifica,
(FI1) a contar da data de publicagdo do edital. . . )
. adequado a 4994, que investe exclusivamente em Flls listados, o
11.3 O fundo (FIl) apresentado devera pertencer, o ) o
" . ) Capitania Reit Institucional FIC FIM, cnpj 21.732.670/0001-72, de
1 CAPITANIA  |especificamente, aos segmentos listados na . s . s
I . N . . 17/7/2015, com mais de 7 anos de histérico. Os dois fundos tém
classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os | """ .
. . - histérico super competitivos.
critérios de avaliagdo deverdo mensurar a
estio do fundo quanto 3 adequacio a nosso » Os FIM lastreados em cotas de Fll listados em . - .
gortfélio R uantg . arémetr:s dge isco/retorno e Podemos participar com o CPFF11 faltando uma semana para bolsa de valores poderdo ser admitidos para Sim, serdo admitidos FIM lastreados em cotas de Fil X X
P quanto a p: completar 3 anos em 16/12/22? Caso contrério, poderiamos articivar da licitacio? listados em Bolsa de Valores, para avaliaao técnica .
performance individual. L R o particip icitagdo?
participara com o Capitania Reit Institucional FIC FIM?
Todas as taxas a serem cobradas do fundo, com ingeréncia
do Gestor/Administrador. Por oportuno, informamos que a Pedido ndo
Quais as taxas devem compor a Taxa Maxima de | taxa a ser considerada na avaliagdo sera a Taxa Maxima de X X acatado, texto
Quanto a proposta de precos, além da taxa de administracdo e Administragdo? Adm a ser cobrada do fundo (somatéria das taxas proprias alterado para dar
) erformance, h4 mais alguma informacao que deve ser incluida no e de terceiros), exceto a taxa de custddia e controladoria, maior clareza.
2 KINEA PROJETO BASICO: Item 12 do Projeto Basico. P . 8 c. a f ™ d bilidade da Fi -E;
envelope? Ha algum modelo para o envio dessas informagdes, ou e responsabilidade da Funpresp-Exe.
pode ser realizada em qualquer formato?
Ha modelo padrdo para envio de proposta da |0 modelo de proposta padrdo de pregos serd incluido X X Conforme IV do
proposta de prego? como anexo do edital. Projeto Basico.
A Funpresp disponibilizara todo o histérico de cotas do
portfélio, para efeito de analises dos gestores pedido nio
Os calculos da metodologia proposta no edital |participantes, conforme janela minima de tempo definida acatado, texto
PROJETO BASICO: 11.6 A Funpresp-Exe serdo realizados pelos gestores participantes da |no edital, apés consulta publica e validagéo da comisséo de X X alterado ’ara dar
disponibilizara o portfélio da carteira para licitagdo ou pela Funpresp? licitagdo. Porém, o calculo para efeito de atribuicéo da nota maior c?areza
realizacsio dos calculos Quanto ao item 11 do “Projeto Bésico”, mais especificamente o técnica individual sera realizado pela equipe da Funpresp, -
3 KINEA realizara a conferéncia das informagdes recebidas item 116, ficamos na du\.nda s devem})s enviar os dados de . conforme metodologia descrita no Projeto Basico.
. ) retorno do Fundo escolhido, ou se vocés enviardo o portfélio citado
sobre os fundos de investimento apresentados ) 4
. . para realizarmos os célculos.
por meio de consulta a banco de dados especificos
do segmento. 0O histérico dos fundos devem ser encaminhado no Pedido néo
Os dados de retorno do fundo eleito para andlise [formato impresso (cota mensal) e no formato de planilha X X acatado, texto
técnica deverd ser enviado em qual formato? | (arquivo excel xIsx) armazenado em pendrive contendo alterado para dar
apenas o arquivo indicado e ja verificado pelo licitante. maior clareza.
PROJETO BASICO: 11.2 O gestor apresentara um Fll
de sua carteira que seja representativo da
qualidade do time de gestdo que assumird o
mandato em questdo, e a Funpresp-Exe avaliara e
ponderara critérios de Técnica e de Prego, . PR . .
inando e do seus paraa Para a analise técnica proposta na metodologia descrita no
. ) L Em complemento, caso tenhamos que enviar os dados, projeto basico, sera considerada a cota patrimonial
formacdo da nota final de classificagdo dos gestores B . - . N o o x
. 3 poderiamos enviar a série de cotas em formato Excel para facilitar| ajustada por proventos (dividendos e bonus de subscrigao)
interessados neste certame, nos seguintes termos: - R . N ) . I By . P
. . o ) ) os calculos, ou devemos enviar também como documento, assim Qual sera a medotologia de precificacdo nos FIM's ou FOF's apresentados pelas instituigdes
i. O Fll indicado pela instituicdo devera possuir . - . = " PR : " . [
4 KINEA o . como os demais? Adicionalmente, esses calculos serdo realizados|empregada na analise técnica, a cota patrimonial | participantes do certame. Para a contabilizagdo das cotas X X
histérico minimo de 36 meses; e N .. - ) N .\ . .
L . . considerando as cotas do mercado secundario, ou a cota ou a cota segundaria? dos FIM's ou FOF's, todos os Fll's necessariamente listados
ii. O gestor responsével devera ser o mesmo que . . . . :
L " patrimonial do Fundo? Jd que o fundo sera um Fundo e que integrem a carteira destes fundos devem estar
assumiré o mandato em questdo. N s e
. Multimercado fechado. marcados a mercado, isto é, devem estar contabilizados
11.3 O fundo (Fll) apresentado devera pertencer, N ..
" . por suas respectivas cotas no mercado secundario.
especificamente, aos segmentos listados na
classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os
critérios de avaliagdo deverdo mensurar a
gestdo do fundo quanto a adequag&o a nosso
portfélio e quanto a pardmetros de risco/retorno e
nerfarmance individual
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MANIFESTAGAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022
SELEGAO DE GESTORES DE FUNDOS MULTIMERCADO DE INVESTIMENTOS/FII

MANIFESTACAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022
Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Verificamos que os “Formularios de Informagdes Qualitativas” do 0 preenchimento do Formulario de Informaces
TECNICO PRELIMINAR E PROJETO BASICO: Anexo  [“Anexo Il do Projeto Bésico” e do “Anexo IV do Estudo Técnico|O participante da licitagdo devera preencher os 2 P! - . . < . Pedido ndao
P . o oa - . - Qualitativas devera ser encaminhado em apenas uma via
IV do Estudo Técnico Preliminar e Anexo Il do Preliminar” sdo idénticos. Nesse caso, devemos preencher duas|formularios de Informagdes Qualitativas (anexo . - N acatado, texto
5 KINEA N L L . . N ) . L L (anexo Il do Projeto Basico). Na data de publicagdo do X X
Projeto Basico. (Formulario de Informagdes vias? Vocés podem nos enviar esse formuldrio em formato Word|IV do Estudo técnico preliminar e anexo Il do ) L L - alterado para dar
- L N .. Edital, o formulario sera disponibilizado em formato Word .
Qualitativas) ou PDF editavel para preenchermos conforme modelo presente no|Projeto Basico)? ou PDF maior clareza.
Edital? )
A data limite para envio dos documentos serd definida no
6 KINEA Edital da Concorréncia N° 02/2022 Qual é a data limite e endereco para envio dos documentos? | Definicao da data limite para envio da Edital ap6s a consulta pblica e validagdo do processo pela X X
documentago listada no processo licitatério. comissio de Licitagdo da Funpresp.
Para melhor precificar nossa proposta, gostariamos de
PROJETO BASICO - 7.6 Aos FUNDOS serd vedada a confirmar alguns pontos com relagdo a politica de investimento
alocagdo de recursos diretamente em titulos do do fundo: A alocagdo de recursos garantidores da Funpresp ~ N .
. Serdo vedadas todas as alocagdes diretas em titulos do
segmento destinado ao FUNDO objeto deste processo seguimento imobilidrio. Com relacio ao conteddo
7 VINCI imobilidrio. 7.9 Os FUNDOS poder&o adquirir Item 7.6: Gostariamos de confirmar se serd vedada ou ndo a licitatrio tera ou ndo permissdo para investir 8 N L M . L X X
. ’ ~ ) ~ . B referente as notas de rating, o mesmo sera suprimido dos
somente ativos (titulos e cotas de fundos) que alocagdo em de recursos diretamente em operagdes de CRI. O dir em titulos do )
" ™ = ) : il documentos no edital.
item 7.6 indica que essa alocagdo serd vedada, no entanto, o imobilidrio?
classificagdes de rating das agéncias de classifica item 7.9 indica que poderiamos alocar em titulos que possuam
classificagdo de rating.
PROJETO BASICO - 7.7. Também seré vedado ao
FUNDO a aquisigdo direta de titulos ou valores
mobilidrios emitidos Item 7.7: Confirmar que este item ndo veda a alocagdo em 0 FUNDO objeto desta licitagdo podera ou ndo Sim. o FUNDO poder4 alocar recursos em Fil's geridos
8 VINCI pelo ADMINISTRADOR ou GESTOR, independente cotas de Flls geridos pelo Gestor ou administrados pelo alocar recursos em Fll geridos pelo proprio ! P . . 8 X X
. . ; ) . pelos Gestores e ou administrados selecionados.
dos limites legais ou daqueles aqui estabelecidos, Administador. gestor?
consi doo ado émico ou
financeiro e das suas controladas ao qual faz parte.
PROJETO BASICO - 7.9.0s FUNDOS poderzo adquirir
somente ativos (titulos e cotas de fundos) que
possuam
classificagBes de rating das agéncias de classificagdo
de risco nos intervalos constantes da Itens 7.9 a 7.11: Com relagdo ao rating mencionado nos itens, . . N .
. ~ . . . Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
tabela Il, sendo que esses intervalos poderéo ser gostariamos de confirmar se algo deve ser observado com relagao P . « N .
9 VINCI N © A nota de rating sera aplica as cotas dos FII? foram suprimidos para que nao haja ambiguidade nos X X
alterados pela Funpresp-Exe conforme as as cotas de Fll, uma vez que as cotas nem o Emissor (o fundo) .
o . . entendimentos.
politicas de investimentos dos planos que neste caso apresentam rating.
inistra.
7.10 Na existéncia de classificagdes de rating
diferentes, deve-se considerar a menor, conforme
os principios da prudéncia e do conservadorismo.
7.11Na auséncia de rating atribuivel a emissdo serd
considerando o rating vigente de seu
emissor, podendo também ser considerado o da
instituigdo em coobrigagdo ou avalista da
operagdo, quando aplicavel.
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MANIFESTAGAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022

SELEGAO DE GESTORES DE FUNDOS MULTIMERCADO DE INVESTIMENTOS/FII

MANIFESTACAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022
Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio

PROJETO BASICO - 7.15.No que se refere aos

prazos de aplicacéo e resgate, os FUNDOS deverdo

seguir os " .

. N Com relagdo ao pagamento de resgates, em casos extraordinarios,

seguintes pardmetros: - N N -

. . PR A gostariamos de avaliar junto a fundacdo a possibilidade de

i. A disponibilizagdo dos recursos para aplicagdo e a . ;

~ pagamento em ativos caso tenha sido previamente autorizada pela | O resgate de recursos componentes do FUNDO . . . -
10 VINCI conversdo das cotas para o . . . ) . 0 resgate de ativos sera realizado apenas em dinheiro. X X
N ~ . . propria a alocagdo em ativos iliquidos, como, por exemplo, ativos podem ser realizados em ativos?
aplicagdo deverdo ser efetuadas no dia de envio da
classificados como desenvolvimento, conforme previsto na nota [1]

ordem (DO). d .

ii. A conversdo da cota das ordens de resgate e sua €ssa mesma secdo.

respectiva liquidagdo financeira

devera ser realizada em até 60 (sessenta) dias

corridos a partir da ordem de resgate

(D+60).

PROJETO BASICO -  11.2 O gestor apresentara um

FIl de sua carteira que seja representativo da

qualidade do time de gestdo que assumira o

mandato em questdo, e a Funpresp-Exe avaliara e

ponderara critérios de Técnica e de Prego,

i e seus r paraa [Gostariamos de validar nosso entendimento de que, apesar do Para melhor adequagdo ao objeto do certame serdo

formacdo da nota final de classificagdo dos gestores |item 11.3 deixar amplo o segmento de classificagdo Anbima do i para issdo na andlise técnica

interessados neste certame, nos seguintes termos: [fundo a ser apresentado pelo gestor, a expectativa da fundagao é os fundos com as seguintes classificagdes: (i) Fundo pedido nio

i. O Fll indicado pela instituicdo devera possuir que os gestores apresentem um FIl com mandato semelhante ao . R ) Multimercado (FIM) lastreados em cotas de Fll listados em

P L . Quais as classificagdes ANBIMA e tipos de Fll L . acatado, texto

11 VINCI histérico minimo de 36 meses; e do processo (i.e. FOF de FlI). ~ . o L Bolsa de Valores com, no minimo, 2/3 da composigdo em X X

. . . serdo admitidades na analise técnica? . " ) alterado para dar

ii. O gestor responsavel devera ser o mesmo que volume da carteira; e (ii) Fundos de Investimentos em maior clareza.

assumira o mandato em questdo. Ainda assim, serdo aceitos Flls que ndo FOFs para fins da analise Cotas de Fundos Imobiliarios (FOF/FII), cujos FIl B

11.3 O fundo (FIl) apresentado devera pertencer, técnica desde que atendam as condi¢des mencionadas no item componentes das carteiras sejam listados em Bolsa de

especificamente, aos segmentos listados na 11.2? Valores.

classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os

critérios de avaliagdo deverdo mensurar a

gestdo do fundo quanto a adequagdo a nosso

portfélio e quanto a pardmetros de risco/retorno e

performance individual.
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MANIFESTAGAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022

SELEGAO DE GESTORES DE FUNDOS MULTIMERCADO DE INVESTIMENTOS/FII

MANIFESTACAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta e ABarpes Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
PROJETO BASICO - 11.2.0 gestor apresentara um
FIl de sua carteira que seja representativo da
qualidade do time de ) o )
gestio que assumird 0 mandato em questdo, ea (14 com relacdo a série histdrica de cotas do fundo, gostariamos de Para a analise técnica proposta na metodologia descrita no
Funpresp-Exe avaliara e ponderaré critérios de sugerir que seja utilizada :-1. série hlst.om?a dla cota patrimonial do projeto basico, serd considerada a cota patrimonial
Técnica e de Prego, combinando e ponderando seus | fundo ajustada pelos rendimentos distribuidos, que pode ser ajustada por proventos (dividendos e bonus de subscriio)
resultados para a formagao da nota final fornecida pelos gestores ou identificada nos Informes Mensais dos | - 4 & medotologia de precificagio  |nos FIMT's ou FOF's apresentados pelas instituicdes
12 VINCI de classificagdo dos gestores i neste |fundos. empregada na anélise técnica, cota patrimonial |participantes do certame. Para a contabilizagéo das cotas X X
certame, nos seguintes termos: " - ou a cota segundaria? dos FIM's ou FOF's, todos os Fll's necessariamente listados
i. O Fil indicado pela instituicio devera possuir Acredltfmos que a cota patrimonial re.pres‘sfnta [nelhor o trabalho e que integrem a carteira destes fundos devem estar
historico minimo de 36 meses; e dagestéo do fund.o, uma vez que os ativos J3 estdo marcados a marcados a mercado, isto é, devem estar contabilizados
ii. O gestor responsavel deverd ser o mesmo que | Mercado na carteira e expurga efeitos ligados a0 tamanho e por suas respectivas cotas no mercado secundério.
assumird o mandato em quest3o. liquidez do fundo em si na B3.
11.3 O fundo (Fll) apresentado devera pertencer,
especificamente, aos segmentos listados na
classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os
critérios de avaliagdo deverdo mensurar a
gestdo do fundo quanto a adequagdo a nosso
portfélio e quanto a pardmetros de risco/retorno e
performance individual.
Gostariamos de esclarecer se a Taxa Maxima de Administragao
ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - 53. A (.TMAi aser a~presentada no processo d~eve fazer referéncia apenas
remuneracio dos servios prestados pelo FUNDO & a remuneragdo do gestor (taxa de gestdo) ou de todos os ) -
representada pela taxa méxima de fornec§dores do fundo (por ez(emplo, gestor, admlnlstrz?dvor, Todas as taxas ? ferem cobradas do iund‘o, com ingeréncia ) :
administragdo e pela taxa de performance da custodiante etc). Apesar d'e nao flc?r claro no F?rojeto Bhaslco, nos ) do Gestcr/Adm'lmstrador. Por ?p?rtuno: |nformam’os quea Pedido nao
13 VINCI respectiva proposta, sendo vedadas a incidéncia de itens 53 e 56 do Estudo Técnico (pagina 54), ha indicagdo de que a | Quais as taxas devem compor a Taxa Méaxima de | taxa a ser considerada na avaliagdo sera a Taxa Maxima de X X acatado, texto
outras taxas. principio a TMA deveria englobar todos os prestadores de servigo. Administragdo? Adm a ser cobrada do fundo (somatdria das taxas proprias alterado para dar
54. ATMA sers calculada e provisionada por dia Gtil Se este ultimo for o caso, sugerimos deixar claro no edital, inclus:ve e de terceiros), exceto E} Faxa de custodia e controladoria, maior clareza.
sempre como despesa do FUNDO, conforme disponibilizado aos participantes as taxas cobradas Pe\a instituicdo de responsabilidade da Funpresp-Exe.
plano contabil dos fundos regulados pela CVM. a ser contratada pela Funpresp-Exe que centralizard os servigos de
custédia e controladoria do fundo, para que seja levado em
consideragdo na elaboragdo da proposta de TMA pelo gestor.
Como o processo de selecdo trata de um Fundo Multimercado que
compraré cotas de Fll, majoritariamente, entendemos que a TMA
n3o deve incluir a taxa de administragdo e/ou performance dos
fundos cujas cotas serdo adquiridas pelo fundo. Entendemos que Todas as taxas a serem cobradas do fundo, com ingeréncia
n@o hd possibilidade de o gestor estimar a taxa total (do fundo do Gestor/Administrador. Por oportuno, informamos que a Pedido ndo
14 BVASSET  |PROJETO BASICO - Item 12 multlrr\ercado + dos fundos que serdo cobrados), tendo em vista a Quais taxas compordo a TMA ? taxa a ser considerada na avaliagdo s'era' aTaxa Ma’xirr\a ‘de X X acatado, texto
diversidade que existe no mercado. Adm a ser cobrada do fundo (somatdria das taxas proprias alterado para dar
Além deste ponto, caso seja prevista uma taxa total, esta previsdo e de terceiros), exceto a taxa de custddia e controladoria, maior clareza.
pode dificultar a escolha de determinado fundo, cuja aquisi¢do de responsabilidade da Funpresp-Exe.
ultrapasse a taxa maxima prevista, prejudicando a gestao.
Assim, acreditamos que a TMA ndo deve incluir as taxas e despesas
cobradas pelos fundos que serdo adquiridos.
M - ) ndo é padrdo do mercado de fundos Imobiliario a atribuigdo de
PRPJE,TO BASIFO: 7.11'Na aufencla de ratln.g rating para este tipo de fundo e acreditamos que o disposto no
atribuivel a emissdo serd considerando o rating . . ~ - Os recursos a serem alocados em fundos ; . . "
) . . item 7.11 também ndo se aplicaria ao caso. Desta forma, o . Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
15 BV ASSET v|gel’,te deseu errflssor, Ptzdendo tamb@mfer acreditamos que deve ser relevante para o processo a qualificagao Imobll‘la'nos~e ouas t?otas dOS‘FH devem seguir a foram suprimidos para que nao haja ambiguidade nos X X
considerado o da instituigdo em coobrigagdo ou . classificagdo de rating descrita na tabela Il do N
" técnica e o rating do gestor. - entendimentos.
avalista da projeto basico?
operagdo, quando aplicavel.
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MANIFESTACAO DO EDITAL DA CONSULTA PUBLICA FUNPRESP-EXE - N202/2022

PARA O EXERCICIO PROFISSIONAL DE ADMINISTRAGAO DE
CARTEIRAS DE VALORES

MOBILIARIOS, FUNDO MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, CUJOS ATIVOS FINAIS SEJAM
COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO IMOBILIARIOS DEFINIDOS CONFORME IN CVM N°
472, DE 31 DE OUTUBRO DE

2008, NA CATEGORIA “GESTOR DE RECURSOS”, NOS TERMOSDO
ART. 12, § 12, INCISO Il DA IN CVM

N2 558, DE 26 DE MARCO DE 2015, DORAVANTE DENOMINADOS
GESTORES. CONFORME

CONDIGOES, QUANTIDADES E EXIGENCIAS ESTABELECIDAS NESTE

contrato.

ativos do fundo e per ao
imobilidrio deve ser aderente a CVM 472.

Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta e ABarpes Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Para melhor adequag&o ao objeto do certame serdo
PROJETO BASICO - 11.3 O fundo (FIl) apresentado consi il para 30 na andlise técnica
devera pertencer, especificamente, aos segmentos | Gostariamos da confirmagao de que o fundo a ser apresentado e o . os fundos com as seguintes classificagdes: (i) Fundo Pedido ndo
listados na A1 < A classificagdo ANBIMA do FlI selecionado para . :

16 BV ASSET j0s na : ) ) ) para analise seja um FUNDO de INVESTIMENTO IMOBILIARIO de avaliacio da andlise técnica serdo os listados no Multimercado (FIM) lastreados em cotas de Fll listados em X X acatado, texto
classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os | qualquer uma das classificagdes (ANBIMA/2015: Renda, Titulos e Ga0 ¢ L Bolsa de Valores com, no minimo, 2/3 da composicao em alterado para dar
critérios de avaliagdo deverdo mensurar a Valores Imobiliarios (TVM) e Hibridos. item 7.5 do projeto basico? volume da carteira; e (ii)Fundos de Investimentos em Cotas maior clareza.
gestdo do fundo quanto a adequagdo a nosso de Fundos Imobiliarios (FOF/FII), cujos FIl componentes das
portfélio e quanto a parametros de risco/retorno e carteiras sejam listados em Bolsa de Valores.
performance individual.

BV ASSET — NOTA TECNICA

Em relagdo a avaliagdo — nota técnica, seguem 2 sugestdes de

métricas para analise da performance dos gestores dos Flls:

Retorno/variagdo das cotas patrimoniais

Dividend Yield calculado sobre a cota patrimonial

0 racional seria que o mercado ainda é pouco “profundo” e que as Para a analise técnica proposta na metodologia descrita no
cotas negociadas na B3 ainda sofrem com muita volatilidade devida projeto basico, sera considerada a cota patrimonial

a baixa liquidez em muitos casos. ajustada por proventos (dividendos e bénus de subscrigdo)
Ja as cotas patrimoniais, sdo avaliagdes realizadas por empresas Alterar a metodologia da Andlise Técnica para |nos FIM's ou FOF's apresentados pelas instituicdes

17 BV ASSET  |PROJETO BASICO - Item 11 ializadas, que refletem a ia de cada gestor, cota patrimonial e incluir o Dividend Yield no |participantes do certame. Para a contabilizagdo das cotas X X

considerando um horizonte mais longo. Em outras palavras, o valor calculo da cota. dos FIM's ou FOF's, todos os Fll's necessariamente listados

patrimonial reflete melhor o valor que o ativo dentro da carteira e que integrem a carteira destes fundos devem estar

seria vendido, ou seja, o valor gerado pelo Gestor. marcados a mercado, isto é, devem estar contabilizados

Com relagdo ao Dividend Yield, é uma métrica simples para por suas respectivas cotas no mercado secundario.

comparar a geragdo de caixa e forca de negociagdo com outras

alternativas de renda fixa. Calculando especificamente sobre a cota

patrimonial, seria novamente, no nosso entendimento, um reflexo

melhor da realidade — evitando distor¢des de dinamicas de

negociagdes de mercado.

U TeXto OTiginal SUBETe qUE O TUNdo OBJeto da presente Nicitagao e

regido pela IN CVM 472, 0 que ndo é

aplicavel. Entendemos que o fundo objeto da presente licitagao

(FUNDO MULTIMERCADO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

IMOBILIARIOS) é regido pela IN

CVM 555, e que, os ativos finais que irdo compor a carteira do

referido fundo (COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO IMOBILIARIOS) séo regidos pela IN CVM 472.

Portanto, sugerimos a alteragdo do

texto, conforme abaixo: 4.1. O OBJETO DA PRESENTE LICITACAO E

A ESCOLHA DA PROPOSTA MAIS VANTAJOSA PARA A

CONTRATAGAO DE SELEGAO DE ATE 2 (DUAS) PESSOAS JURIDICAS 0 FUNDO MULTIMERCADO objeto do certama seré regido
18 Rio Bravo EDITAL AUTORIZADAS PELA CVM Sugestdo de Clausula anticorrupgdo na minuta do| pela IN CVM 555 e alteragGes. No entanto, a carteira de X X
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mensurar a
gestdo do fundo quanto a adequagdo a nosso
portfélio e quanto a pardmetros de risco/retorno e
performance individual.

do seu patriménio liquido investido diretamente em titulos do
segmento imobilidrio, ou confirmar que o

fundo imobilidrio objeto da analise técnica pode ser classificado
pela ANBIMA conforme item 7.5.

submetido a andlise técnica.

volume da carteira; e (i) Fundos de Investimentos em
Cotas de Fundos Imobiliarios (FOF/FII), cujos FIl
componentes das carteiras sejam listados em Bolsa de
Valores.

Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
O texto sugere que o fundo objeto da presente licitagdo é regido
pela IN CVM 472, o que n@o é aplicavel.
PROJETO BASICO - 7.1 Os FUNDOS a serem Entendemos que o fundo objeto da presente licitagdo (FUNDO
constituidos deverdo: Seguir a Instrugdo CVM n2 MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO O FUNDO MULTIMERCADO objeto do certama serd regido
19 Rio Bravo 472/2008, que estabelece a constituigdo, EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS) é Sugestdo de alteragdo do normativo IN - CVM pela IN CVM 555 e alteragdes. No entanto, a carteira de X X
administracdo, regido pela IN CVM 555, e que, 0s 472 pela IN - CVM 555, ativos do fundo e per ao
oferta publica e divulgagdo dos fundos de ativos finais que irdo compor a carteira do referido fundo (COTAS imobiliario deve ser aderente a CVM 472.
investimentos imobilidrios DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIOS) s3o regidos pela IN CVM 472, Portanto, sugerimos a
alteragdo do texto, conforme abaixo:
Sugerimos a exclusdo de tais itens uma vez que as cotas de fundos
imobilidrios, que constituirdo os ativos
PROJETO BASICO - 7.6 Aos FUNDOS seré vedada a |finais da carteira do fundo a ser estruturado conforme o presente
alocagdo de recursos diretamente em titulos do edital, ndo possuem classificagdo de rating
segmento por agéncias de classificagdo de risco.
imobiliario. 7.9 Os FUNDOS poderao adquirir Essa exigéncia faria sentido caso ao fundo fosse permitida a
ativos (titulos e cotas de fundos) que alocagdo direta em titulos do segmento ; . . "
. o . M Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
20 Rio Bravo possuam imobilidrio, possibilidade vedada conforme disposto na PAGINA 27; Sugere a exclusdo dos item 7.6, 7.9, 7.10 e 7.11 foram suprimidos para que nao haja ambiguidade nos X X
classificages de rating das agéncias de classificagéo [PROJETO BASICO; ITEM 7 - DAS ® D ) P pente:dimentosj 8
de risco nos intervalos constantes da CARACTERISTICAS DO FUNDO; SUBITEM 7.6. :
tabela Il, sendo que esses intervalos poderdo ser Caso a FUNPRESP-EXE deseje adotar algum critério de selegdo ou
alterados pela Funpresp-Exe conforme as de limitagdo dos ativos investidos pelo
politicas de investimentos dos planos que fundo objeto da presente licitagdo, sugerimos que seja através da
administra. limitagdo dos ativos a fundos listados ou
fundos que compdem indices de mercado de fundos imobiliarios.
Estudos da Rio Bravo Investimentos demonstram que, para que
ndo haja impacto no prego dos ativos
considerando sua ADTV (Average Daily Trading Volume - métrica
PROJETO BASICO - 7.15 No que se refere aos prazos |utilizada para verificar a média de
de aplicagdo e resgate, os FUNDOS deverdo seguir |negociagdes de um determinado ativo no dia), choques de liquidez,
os entre outros parametros, o prazo ideal de
seguintes parametros: resgate é de 90 dias. (D+90). Desta forma, temos trés sugestdes: . .
. . PR A . A sugestdo de alteragdo no prazo de resgate para 90
i. A disponibilizagdo dos recursos para aplicagdo e a |a) Possibilidade de entrega em ativos em caso de resgate total do . ) ) .
- o Alteragdo do prazo de resgate para (D+90) e caso (noventa) dias foi acatada, independente do volume
conversdo das cotas para fundo, pois, a depender do patriménio ) ) L o A L
. N ~ . . - ~ o resgate seja superior a 50% do patriménio do | solicitado, para melhor adequagéo as praticas de mercado
21 Rio Bravo aplicagdo deverdo ser efetuadas no dia de envio da |liquido na data da solicitagdo, o prazo de liquidez para um resgate . . . . . N X X
L Fundo seja realizado com 30 dias de e para evitar o impacto a performance do fundo. A
ordem (DO). de 60 dias (D+60) podera impactar P A N .
o . . antecedéncia. antecedéncia de 30 dias para volumes acima de 50% do
ii. A conversdo da cota das ordens de resgate e sua |negativamente a performance do fundo; o
R ) patriménio foi negada.
respectiva liquidagdo financeira b) Ajuste no regulamento para que, no caso de resgates superiores
devera ser realizada em até 60 (sessenta) dias a 50% do patriménio do fundo, o pedido
corridos a partir da ordem de resgate de resgate seja realizado com uma antecedéncia de 30 dias,
(D+60). evitando o impacto negativo da
performance do fundo em decorréncia do risco de liquidez;
c) Ajuste no regulamento do prazo total de resgate para 90 dias
(D+90)
< Para melhor adequag&o ao objeto do certame seréo
PROJETO BASICO - 11.3 O fundo (FIl) apresentado  |Sugerimos especificar no texto se o fundo imobilidrio objeto da . auas ara g iss50 na andlise técnica
devera pertencer, especificamente, aos segmentos |Analise Técnica deve ser um fundo p' - )
. e . . . . ol y . os fundos com as seguintes classificagdes: (i) Fundo
listados na classificacdo Anbima descrita no item imobilidrio classificado como Renda, Titulos e Valores Imobiliarios N "
7.5. acima. Os critérios de avaliagdo deverdo (TVM) e que ndo detenham mais de 5% Sugestdo de classificagdo do FIl que sera Multimercado (FIM) lastreados em cotas de Fll listados em
22 Rio Bravo > ) © q ; 8 b q Bolsa de Valores com, no minimo, 2/3 da composicdo em X X
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
PROJETO BASICO - 11.5.2 NRA i — A partir do
histérico de cotas do fundo indicado pela instituigdo
i, serd e raen N "
. N . . Para a andlise técnica proposta na metodologia descrita no
avaliado o retorno ajustado ao risco, sendo o risco o < . . )
N L . . . projeto basico, sera considerada a cota patrimonial
medido pela volatilidade da cota, por Sugerimos que seja expresso no texto que a cota mencionada diz N o N .
. L - L ) . ajustada por proventos (dividendos e bonus de subscrigdo)
periodo minimo de 36 meses. Essa avaliagao respeito a cota patrimonial do fundo, e ndo ) . P
N . . . . .,.__|nos FIM's ou FOF's apresentados pelas instituicdes
. corresponde ao calculo do IS (indice de a cota a mercado. A cota patrimonial € onde o gestor tem Sugestdo de alteragdo da da Andlise - L
23 Rio Bravo o ) L ) N par do certame. Para a contabilizagdo das cotas X X
Sharpe) para o fundo indicado, sendo o riscodo  |efetivamente controle sobre o preo caso o fundo Técnica para cota patrimonial. ° ) ) ) )
: 5 " 5 dos FIM's ou FOF's, todos os Fll's necessariamente listados
fundo avaliado através da cota, pela seja listado. Portanto, sugerimos a alteragdo do texto, conforme . N
. e L e que integrem a carteira destes fundos devem estar
volatilidade dos retornos periddicos da série abaixo: ) . .
. . . marcados a mercado, isto é, devem estar contabilizados
histérica. Neste critério, quanto maior o IS N L
. N N por suas respectivas cotas no mercado secundario.
obtido, maior a nota, proporcionalmente distribuida
entre 0 e 5, sendo a menor nota ajustada para “0” e
a maior nota ajustada para “5”.
Em relagao 3 Minuta do Contrato, sugerimos a inclusio de uma clusula
anticorrupgao. Abaixo, texto
sugestivo:AS PARTES, BEM COMO NO SEU MELHOR CONHECIMENTO,
SEUS RESPECTIVOS REPRESENTANTES, ADMINISTRADORES, DIRETORES,
CONSELHEIROS, SOCIOS OU ACIONISTAS, (A) CUMPREM, E SE OBRIGAM A
CONTINUAR CUMPRINDO, RIGOROSAMENTE TODAS AS LEIS CABIVEIS,
INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A LEGISLACAO BRASILEIRA
ANTICORRUPCAO, CONTRA SUBORNO E LAVAGEM DE DINHEIRO, COM
DESTAQUE PARA A LEI FEDERAL N° 12.846/13, LEI FEDERAL N° 9.613/98,
LEI N2 8.429/92 E AS DISPOSICOES DO DECRETOLEI N° 2.848/40 (“LEIS
ANTICORRUPGCAQ”); (B) NAO AUTORIZARAM, OFERTARAM,
PROMETERAM OU REALIZARAM O PAGAMENTO OU CESSAO, DIRETA OU Sugestdo de Clausula anticorrupcio na minuta do N&o vemos 6bices para a insergao do texto proposto pela
24 Rio Bravo MINUTA DO CONTRATO INDIRETAMENTE, DE QUALQUER BEM, VALOR, ENTRETENIMENTO, OU & trat pe Instituigdo na minuta do contrato, uma vez que versa sobre X X
QUALQUER FORMA DE VANTAGEM INDEVIDA A AGENTE contrato. textos amparados em legislagdes vigentes.
PUBLICO OU PESSOA OU ENTIDADE A ELE RELACIONADA; E (C)
CUMPRIRAM, CUMPREM E CONTINUARAO A CUMPRIR COM TODOS 0S
REQUISITOS LEGAIS E LIMITES REFERENTES AS CONTRIBUICOES
ELEITORAIS, COMO DETERMINADO NA LEI FEDERAL Ne 9.504/97, E
DEMAIS LEIS E REGULAMENTOS APLICAVEIS. AS PARTES DECLARAM E
GARANTEM QUE NAO ESTAO ENVOLVIDAS OU IRAO SE ENVOLVER,
DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR SEUS REPRESENTANTES,
ADMINISTRADORES, DIRETORES, CONSELHEIROS, SOCIOS OU ACIONISTAS,
DURANTE O CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PREVISTAS NESTE
INSTRUMENTO, EM QUALQUER ATIVIDADE OU PRATICA QUECONSTITUA
UMA INFRAGAO AOS TERMOS DAS LEIS ANTICORRUPGAO
PROJETO BASICO - 6.9 Dado o grau de
complexidade do instrumento, entende-se que a
contratagdo de fundo com
numero limitado de cotistas se justifica diante da
possibilidade de modelar a contratagdo as
necessidades institucionais da Funpresp-Exe. Nesse
sentido, estes fundos permitem oestabelecimento
de procedimentos de controle mais detalhados, " . 5
P : L . . |Emrelagdo ao disposto nos itens 6.9 e 7.4, do projeto basico anexo
como a disponibilizagdo da carteira e das operagdes | ) N .
L . a minuta de edital de concorréncia, a contratagdo de fundo com ) N .
didrias, aspecto ndo observado em parte do . . O FUNDO Multimercado objeto deste certamente sera um
- numero limitado de cotistas restringe o veiculo para ser exclusivo . - N
mercado de fundos com multicotistas. Da mesma . . . : . : FUNDO com nimero limitado de cotistas, sendo estes
. - L da FUNPRESP ou é possivel um veiculo com outros cotistas Solicita esclarecimento quanto ao FUNDO poder N .
25 RBR Asset forma, o instrumento possibilita ao grupo limitado . . N P . N . cotistas os planos que estejam ou venham a estar sob X X
(condominial)? Este item é importante em especial devido a ou ndo incluir cotistas além da FUNPRESP. L . . - 3
cotistas estabelecer . P - . administracdo da Funpresp-Exe. Ndo serdo admitidos
" : - . restricdo da 4.994 em relagéo a concentragdo de passivo das EFPC N " o
uma politica de investimento especifica, alinhada ; L ~ cotistas que ndo atenderem a este critério.
N . em veiculos condominiais e, portanto, criaria restrigdes na
com os objetivos dos planos administrados pela .
- R estruturagdo do produto.
Fundagao e com os respectivos normativos internos
e do setor de previdéncia complementar
fechada. Os FUNDOS selecionados serdo
Multimercado com nimero limitado de cotistas de
“condominio aberto”, classificagao que permite
resgate de cotas a qualquer tempo (no limite do
regulamento e da negociagdo no mercado
secundario).
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Institui¢do

Item

Contribuicdo

Objetivo

Resposta

Acatado

Alteragdes no Edital

Sim

Nao

N/A

Sim Nao

Observagdes

RBR Asset

PROJETO BASICO - Os gestores devem possuir no
minimo R$ 3 bilhdes de ativos do segmento
imobilidrio

registrados na CVM sob gestdo e no minimo 36
meses de historico de alocagdo em Fundos de
Investimentos Imobiliarios (Fll), tal nivel de recursos
sob gestdo e tempo de mercado sugere maior
acumulo de expertise na composi¢do de suas
estratégias, solidez do negdcio, e capacidade de
administragdo dos riscos inerentes ao segmento.

Em relagdo ao item 7.3., do projeto basico anexo a minuta de edital
de concorréncia, o trecho menciona que os gestores devem ter “no
minimo 36 meses de histdrico de alocagdo em Fundos de
Investimentos Imobiliérios (FIl)". Esse prazo deve ser contado a
partir de que marco?

Solicita esclarecimento sobre a janela temporal
do fundo escolhido para analise técnica.

A janela de 36 meses citada no Projeto Basico,
contemplara os 36 meses contiguos ao fechamento do més
anterior a data da efetiva abertura dos envelopes para a
habilitagdo neste certame.

Pedido néo
acatado, texto
alterado para dar
maior clareza.

RBR Asset

PROJETO BASICO - Aos FUNDOS seré vedada a
alocagdo de recursos diretamente em titulos do
segmento

imobilidri

Em relagdo ao item 7.6., do projeto basico anexo a minuta de edital
de concorréncia, quais titulos especificamente estdo vedados?

Solicita esclarecimento sobre locagdo direta em
titulos.

A compra direta de titulos do segmento imobiliario esta
vedada. Serd permitida ao FUNDO a compra de cotas de
fundos de investimentos imobilidrios (FIl's) ou cotas de
fundos de Fll's (FOF/FII) listados em Bolsa de Valores.

RBR Asset

PROJETO BASICO - Também sera vedado ao FUNDO

a aquisi¢do direta de titulos ou valores mobilidrios

emitidos

pelo ADMINISTRADOR ou GESTOR, independente

dos limites legais ou daqueles aqui
considerando o

econdmico ou financeiro e das suas controladas ao
qual faz parte.

Em relagdo ao item 7.7., do projeto basico anexo a minuta de edital
de concorréncia, sugerimos esclarecer que tal disposi¢do ndo veda
a aplicagdo em fundos administrados pelo mesmo administrador
ou geridos pelo mesmo gestor.

Solicita ajuste da redagdo do item 7.7 do Projeto
Bésico

Sim, o FUNDO podera alocar recursos em Fll's geridos
pelos Gestores e ou administrados selecionados.

RBR Asset

PROJETO BASICO - 7.9 Os FUNDOS poderzo adquirir
somente ativos (titulos e cotas de fundos) que
possuam

classificagbes de rating das agéncias de classificagdo
de risco nos intervalos constantes da

tabela Il, sendo que esses intervalos poderao ser
alterados pela Funpresp-Exe conforme as

politicas de investimentos dos planos que
administra.

7.10 Na existéncia de classificagdes de rating
diferentes, deve-se considerar a menor, conforme
os principios da prudéncia e do conservadorismo.
7.11Na auséncia de rating atribuivel a emissdo serd
considerando o rating vigente de seu

emissor, podendo também ser considerado o da
instituigdo em coobrigagdo ou avalista da

operagdo, quando aplicavel.

Em relagdo aos itens 7.9. a 7.11., do projeto basico anexo a minuta
de edital de concorréncia, entendemos que tais requisitos ndo sao
aplicaveis a fundos de investimento imobilirio. Os itens
mencionados sdo aplicaveis a fundos de divida. Entendemos que a
aplicagdo direta em titulos de divida sera vedada.

Indica que os itens mencionados ndo se aplicam
aFll.

Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
foram suprimidos para que ndo haja ambiguidade nos
entendimentos.

30

RBR Asset

PROJETO BASICO - 7.12 Para efeitos de aplicagdo
dos limites estabelecidos nas tabelas I e I,
considera-se como

Unico emissor os integrantes de um mesmo
conglomerado econémico ou financeiro e as suas
controladas, bem como o menor rating entre o
emissor e o controlador.

7.13 Os ativos em carteira que passarem por
rebaixamento na nota de classificagdo de risco para
graus abaixo do limite minimo estipulado na tabela
Il em vigor deverdo ser liquidados em prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias uteis.

Os itens 7.12. e 7.13., do projeto basico anexo a minuta de edital
de concorréncia, ndo sdo aplicaveis a Flls também, vide item
anterior.

Indica que os itens mencionados nao se aplicam
aFll.

Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
foram suprimidos para que ndo haja ambiguidade nos
entendimentos.
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Nosso entendimento é de que os fundos classificados
como "RENDA", conforme classificagdo adotada pela
ANBIMA, contemplam os chamados "fundos de tijolo".
. . N y Contudo, para melhor adequagao ao objeto do certame
. . 0 item 7.16., do projeto basico anexo a minuta de edital de N y - .
PROJETO BASICO -7.16 Observa-se que, para efeito . . . . : " serdo para na analise
. concorréncia, ndo menciona fundos de tijolo, que exploram ativos | Solicita esclarecimento se os Fll chamos "fundos | N . .
da contagem dos prazos, as ordens deverdo ser . N . P . . .. |técnica os fundos com as seguintes classificagdes: (i) Fundo
31 RBR Asset ) . " 3 prontos, que entendemos estdo no escopo de investimentos de tijolo", poderdo ser submetidos para a analise ) N X X
realizadas até o horario estipulado pelo ossiveis do fundo, considerando que representam . Sugerimos técnica Multimercado (FIM) lastreados em cotas de Fll listados em
ADMINISTRADOR. SOI'I'I " ' a P -oue B Bolsa de Valores com, no minimo, 2/3 da composicio em
sir- volume da carteira; e (ii) Fundos de Investimentos em
Cotas de Fundos Imobiliarios (FOF/FII), cujos FIl
componentes das carteiras sejam listados em Bolsa de
Valores.
PROJETO BASICO - 9.1.2 no minimo 36 meses de
histérico em gestdo de Fundos de Investimentos Em relagdo aos itens 9.1.2. e 11.2, do projeto basico anexo a
Imobiliarios minuta de edital de concorréncia, o histdrico de 36 (trinta e seis) A avaliagdo técnica dos fundos indicados pelos licitantes
(FI1) a contar da data de publicagdo do edital. 11.2 [meses é do gestor ou do veiculo utilizado para fins da nota técnica? considerara o menor prazo comum no histérico de cotas,
0 gestor apresentara um Fll de sua carteira que seja |Em razao da dindmica de fundos imobilidrios listados, a dindmica limitado ao minimo de 36 meses consecutivos, e a
representativo da qualidade do time de de rentabilidade dos fundos com base na cota a mercado é metodologia descrita no projeto basico. Para a analise
gestdo que assumira o mandato em questdo, e a bastante diversa dos fundos 555, que a rentabilidade é verificada . . . I técnica indicada na metodologia descrita no projeto
L o ) . Esclarecimento relativo ao critério de habilitagdo | , , . . 3 ) .
Funpresp-Exe avaliara e ponderara critérios de com base na cota patrimonial. Entendemos que deve ser . . . basico, sera considerada a cota patrimonial ajustada pelos
32 RBR Asset P ) . . ” . ) do fundo que sera submetido para anélise L N . N X X
Técnica e de Prego, combinando e ponderando seus |esclarecido quais critérios de rentabilidade (patrimonial x mercado) técnica proventos (dividendos ou bénus de subscri¢do) nos FIM's
resultados para a formag&o da nota final deve ser utilizado e eventuais ajustes cabiveis. A industria de Flls ) ou FOF's apresentados pelas instituicdes participantes do
de ificagdo dos gestores i neste n&o possui séries histdricas de rentabilidades estruturadas e certame. Os fundos devem conter Fll's listados e
certame, nos seguintes termos: padronizadas como fundos 555. [ANEXO 1 ilustra os Flis listados e a contabilizar a mercado as cotas destes FiI's componentes
i. O Fll indicado pela instituicéo devera possuir variagéo da cota a mercado somada aos dividendos mensais. A dos portfélios, isto &, garantir que os valores das cotas dos
histérico minimo de 36 meses; e rentabilidade ndo reflete a performance dos ativos, em especial, na FiI's sejam os mesmos negociados no mercado secundario.
ii. O gestor responsével deveré ser o mesmo que carteira da fundag&o via um FIM. Relatério extraido da Bloomberg].
assumird o mandato em questdo.
Ainda em relagdo a nota técnica, sugerimos que o prazo de
apuragdo seja de no minimo 24 meses e que possam ser utilizados A avaliagdo dos fundos indicados pelos gestores licitantes
veiculos multimercados com politica de investimento similares ao considerara o menor prazo comum nos histdricos
33 RBR Asset PROJETO BASICO - Item 11
edital. [ANEXO 2 ilustra o nimero limitado de veiculos apresentados de cotas, limitado ao minimo de 36 meses X X
multimercados com mais de 36 meses de histérico, conforme consecutivos.
pesquisa no Quantum].
34 RBR Asset  [PROJETO BASICO - Item 11.3 Corrigir a numeragdo dos itens subsequentes ao item 11.3. Serd ajustado. X X
PROJETO BASICO - 16.4 O volume financeiro a ser
alocado ou resgatado sera determinado conforme Na Politica de Investimentos (2023/2027) dos planos
critérios proprios da Funpresp-Exe, que considerara administrados pela Funpresp (ExecPrev e LegisPrev) estd
parametros de volume de recursos, fluxo de caixa, |Em relagdo ao item 16.4., do projeto bésico anexo a minuta de prevista a alocagdo alvo de RS 280 milh&es no segmento
liquidez, conjuntura de mercado e de equilibrio edital de concorréncia, a indicagdo de um volume minimo é . - y - Imobiliario no exercicio de 2023. Esses recursos serdo
y . . ) . N . Sugere a inclusdo no edital a previsdo de - 3 3
35 RBR Asset  |temporal e financeiro entre ativo e passivo necessaria para definicdo por parte dos prestadores de servigos de . ) divididos, igualmente, entre os 2 (dois) FUNDOS a serem X X
" . . . . recursos que serd destinada ao fundo. ) o 3
observando sempre as Politicas de Investimentos  |pregos ajustados aos custos minimos das estruturas adjacentes. Tal geridos pelos licitantes contratados, com valor previsto de
dos planos e os Manuais de Perfis de Investimentos |métrica é essencial para a estimativa de custos totais propostos. até R$ 140 milhdes para cada FUNDO. Sugestdo de
dos planos que administra. Em decorréncia da inclusdo da indicagdo para o volume previsto de alocagdo
imprevisibilidade destes fatores, ndo ¢ possivel nos FUNDOS no edital serd acatada.
estimar o valor da contratagéo.
No anexo ll, é importante ressaltar que as taxas de administragdo . . .
. « 3 Considerando as alteragdes ao certamente apds a Consulta
listadas pela plataforma Quantum ndo necessariamente refletem o . P "
< . N . . . " Publica e a mudanga na classificagdo dos fundos que serdo
custo total de gestdo + administragao, tornando distorcida da Sugere que a pesquisa de prego realizada no bmetidos 3 avaliacio técnica, entendemos como
36 RBR Asset  |ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - ANEXO Il realidade a taxa média dos Flls que comp&em o IFIX (exemplo Estudo Técnico Preliminar ndo reflete a realidade|” o ! h X X
N ) I pertinente a sugestdo e adquaremos a pesquisa de prego
fundos da RBR). Isso se d4 as particularidades de classificagdo por |do mercado. L
o N L - aos fundos CVM 555 com no mimino 2/3 de PL alocados
parte do administrador perante a CVM e, portanto, ndo ha padrao em Fil e FOF/Fl
refletido no Quantum com a mesma assertividade dos fundos 555. :
37 RBR Asset ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - ANEXO IV Na pa/gl?a 8, .do anexo IV, as |n.formag;oes s’ollcltadas sdo especificas Sugestdo de adeq_uagao d.o fo.rmulano de Sugestio acatada, X X
de crédito privado. Favor confirmar se esta correto. Informagdes qualitativas.
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Como critério para habilitagdo ao certame, os colegiados
L . internos optaram por estabelcer o volume minimo de R$2
Na pagina 32, do anexo IV, sugerimos que descrever volumes Sugestdo de adequagdo do formulario de Bilhdes de AUM (ativos sob gestdo) em Fll ou FOF/FII,
38 RBR Asset  |ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - ANEXO IV financeiros traz informag@es valiosas para o processo de avaliagdo s quagao dofo ' . 8 i~ ' X X
) . . Informagdes qualitativas. creditando a este universo de gestores habilitados a
dos perfis de investidor. . . . :
expectativa de possuirem a expertise e capacidade de
gestdo almejadas pela Funpresp.
Na pagina 34, do anexo IV, no item 1.13., sugerimos também incluir
pagina 38, do anexo ', no frem » SuBerimos tamoem inclul A Fundagdo compreende que a pergunta do Item 1.13 da
receitas relacionadas a fundos fechados (perpétuos) e abertos. Esta L - .
informagdo traz informagGes quanto a previsibilidade das receitas Sugestdo de adequagdo do formulario de Anexo IV do Estudo Técnico Preliminar & aberta e o gestor
39 RBR Asset ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - ANEXO IV N < q P . 8 q_ ¥ - tem a liberdade para respondé-la conforme sua X X
da gestora e, portanto, perenidade da empresa trazendo mais Informagdes qualitativas. . N ) . "
A . ) . ~ A interpretagdo e expertise de mercado. As informagdes
consisténcia considerando o perfil dos ativos que estdo em andlise P N . .
. . contdbeis da gestora sdo parte integrante do edital.
(Flls de prazo indeterminado).
Em relagdo ao item 5.2., do anexo IV, caso seja autorizada a Sugestio de atualizacio do item 5.2 do anexo do Sugestdo acatada quanto a incluir, nos fundos elegiveis
40 RBR Asset ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - ANEXO IV utilizagdo de FIM para as notas técnicas, sugerimos alterar o texto 8 C . o para submissdo a andlise técnica, os FIM's lastreados em X X
. Estudo Técnico preliminar. .
nesse sentido. cotas de Fll abertos e listados em Bolsa de Valores.
. A mudanga no
PROJETO BASICO - 7.3 Os gestores devem possuir edital se justifica
no minimo RS 3 bilhdes de ativos do segmento pela alteragio do
imobiliario registrados na CVM sob gestdo e no A Fundagdo ajustou o pardmetro de habilitagdo para RS2 valor limite para
minimo 36 meses de histérico de alocagdo em Sugere a diminuicdo do cretério de habilitagdo |bilhdes em AUM (ativos sob gestdo) para os GESTORES, ilitacs
BRAM * de alocag _ |é possivel a diminuicéo da faixa para R$ 400MM para que 8 < eter cdo bl UM (ativos sob gestdo) para os ; habilitagao de R$3
41 Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fll), tal nivel dos gestores para 40 milhdes de AUM de afim de selecionar os interessados com maior expertise de X X bilhGes para R$2
Bradesco Asset . POSSamos CONCOrrer ao processo? RN . ) . L P
de recursos sob gestdo e tempo de mercado sugere patriménio de Fll sob gestdo. mercado e capacidade de gestdo no segmento de bilhdes em AUM.
maior acumulo de expertise na composigdo de suas interesse. Trata-se de decisdo colegiada interna. NZo se trata de
estratégias, solidez do negdcio, e capacidade de acatamento 3
administragdo dos riscos inerentes ao segmento. sugestdo deste
gestor
interessado.
A alocagdo direta em titulos do segmento imobilirios sera
PROJETO BASICO - 7.6 Aos FUNDOS seré vedada a vedada, conforme estabelecido no Projeto Basico. Porém,
P BRAM alocagdo de recursos diretamente em titulos do O FIC podera investir em CRls diretamente? 0 FUNDO poders investir em CRI diretamente? 0 Gestor selecionado terd a (flscncm.r,andade para |nve.5nr X X
Bradesco Asset |segmento os recursos em fundos ou Fll's classificados na categoria
imobiliario. TVM. Sendo assim, a alocagdo em titulos do segmento
imobilidrio sera permitida de forma indireta.
PROJETO BASICO - 7.9 Os FUNDOS poderao
adquirir somente ativos (titulos e cotas de fundos)
que possuam
classificagBes de rating das agéncias de classificagdo . . . " . : . " Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
BRAM . . Importante ressaltar que os Flls ndo possuem rating e ndo Indica que os itens mencionados ndo se aplicam L . o
43 de risco nos intervalos constantes da ) . foram suprimidos para que ndo haja ambiguidade nos X X
Bradesco Asset . ~ possuem rating de emissor. aFll. .
tabela Il, sendo que esses intervalos poderdo ser entendimentos.
alterados pela Funpresp-Exe conforme as
politicas de investimentos dos planos que
administra.
PROJETO BASICO - 5.5 Os servicos de custédia e . ~ . " o
) - ) . B - ) . Sim, a prestagdo dos servigos de custodia e controladoria é
controladoria do FUNDO serdo centralizados por é possivel que o Administrador preste o servigo de custédia e " . :
PR ) de responsabilidade da Funpresp-Exe e sera exercida por
BRAM instituicdo controladoria? . - .
44 - X " . instituicdo contratada, cabendo aos FUNDOS aderir ao X X
Bradesco Asset |contratada pela Funpresp-Exe para esse propdsito, |O pode ser um diferente do que vocés . ) g PP
. fluxo pré-estabelecido. O agente de custédia sera definido
atendendo ao disposto no art. 13 da possuem? ela Funpresp-Exe
Resolugdo CMN ne 4.994/2022. p presp-Exe.
PROJETO BASICO - 4.4 O n3o cumprimento do prazo
estabelecido para constituicdo do FUNDO DE
\NVESTIMIEN'IFO g o Prazo de constituigdo — 90 dias da assinatura do contrato - por se
tratar de fundo exclusivo, sabe e demanda por parte do A Funpresp mantera o prazo de 90 dias para constituicdo
MULTIMERCADO pelo GESTOR selecionado, fratar e Jundo exclusivo, sabemos que demanca por part unpresp Praz ) ias P e
. . s investidor a anélise do regulamento, teriamos algum waiver do - .. .~ |dofundo, conforme decisdo colegiada interna. O FUNDO
BRAM observado no item 4.3, ensejara rescisdo . Sugere a ampliagdo do prazo para constituicdo . . .
45 N " prazo, contando com o fato que poderia haver atrasos na Multimercado objeto deste certamente sera um fundo X X
Bradesco Asset |contratual e a Funpresp-Exe poderad habilitar a ~ L do FUNDO. . L . .
. ) devolugdo dos comentdrios? com niimero limitado de cotistas, sendo estes cotistas os
GESTORA em posigdo subsequente do ranking A .
. . e planos de previdéncia administrados pela Funpresp-Exe.
na de com
anuéncia da mesma, observados os demais
critérios estabelecidos anteriormente.
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Bradesco Asset

IMOBILIARIOS, definidos conforme IN CVM n® 555,
de 17 de dezembro de 2014, na categoria

“gestor de recursos”, nos termos do art. 12, § 12,
inciso Il da IN CVM n2 558, de 26 de margo de 2015,
doravante i GESTORES e alN
CVM n® 472, de 31 de outubro de 2008.

fim de que realizem a gestdo de FUNDO MULTIMERCADO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS, nos termos do definido pela IN CVM ne 555, de 17
de dezembro de 2014, bem como IN CVM n2 472, de 31 de outubro
de 2008."

ativos do fundo e per ao
imobilidrio deve ser aderente a CVM 472.

Acatad Alteragd Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta catado eragdes no Bctal Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
PROJETO BASICO - 7.1 Os FUNDOS a serem
constituidos deveréo:
i. Ser classificados como “Multimercado” em sua
razdo social nos termos da IN CVM n2
555/14, sob a forma de condominio aberto e com
ndmero limitado de cotistas que
compdem os planos administrados pela Funpresp-
Exe;
ii. Estar de acordo com as regras e limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4,994, O FUNDO MULTIMERCADO objeto do certama serd regido
6 BRAM de 24 de margo 2022, e suas alteracdes posteriores; |Em se tratando de um multimercado ele deve seguir a CVM 555 e pela IN CVM 555 e alteragdes. No entanto, a carteira de X X
Bradesco Asset |iii. Ser aderente Instrugdo CVM n2 555/2014, estar |ndo a 472 ativos do fundo e per ao
classificados como FUNDO imobilidrio deve ser aderente a CVM 472.
MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, FUNDOS abertos
com gestdo “ativa”;
iv. Seguir a Instrugdo CVM n2 472/2008, que
estabelece a constituigdo, administragdo,
oferta publica e divulgagdo dos fundos de
investimentos imobiliarios; e
PROJETO BASICO - 7.7 Também seré vedado ao
FUNDO a aquisi¢do direta de titulos ou valores existe uma imposigdo de vedagdo de aquisigdo direta de titulos e
BRAM mobilidrios emitidos pelo ADMINISTRADOR ou valores mobilidrios emitidos pelo gestor ou administrador — a Solicita esclarecimento referénte a vedagao de
47 Bradesco Asset GESTOR, independente dos limites legais ou pretenséo é de estabelecer vedacdo para valores mobiliarios, alocagdo em titulos emitidos pelo Administrador Vedagdo suprimida. X X
les aqui i i o exceto cotas de fundo, acreditamos que isso precisa ficar mais e Gestor.
conglomerado econémico ou financeiro e das suas [claro no texto.
controladas ao qual faz parte.
EDITAL - 4.1. O objeto da presente licitagdo é a
escolha da proposta mais vantajosa para a
tratagas x
contra afao 4 R SUGESTAO: Atualizagdo da CVM 558/ 2015 pela CVM 21/2021 -
de selegdo de até 2 (duas) pessoas juridicas " . e
) . TEXTO - "O objeto da presente licitagdo é a escolha da proposta
autorizadas pela CVM para o exercicio . . - = .
. . N . mais vantajosa para a sele¢do e contratagdo de até 2 (duas)
profissional de administragdo de carteiras de . ) e
e pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio
valores mobiliérios, FUNDO profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE .
8 BRAM FUNDOS DE na categoria "gestor de recursos", nos termos do art. 12, §1¢, inciso | Atualizgdo do normativo CVM 558 pela CVM 21 e Sugestio de atualizacio acatada X X
Bradesco Asset N _— 1I, da Res. CVM ne 21 de 25 de fevereiro de 2021, doravante ajuste no texto. 8 S B
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, definidos conforme 3 ) ) .
IN CVM n° 472, de 31 de denominados GESTORES, a fim de que realizem a gestdo de FUNDO
outubro de 20(’)8 na categoria “gestor de recursos”, MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
! 8 . 8 ’ [INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, definidos conforme IN CVM ne
nos termos do art. 13, § 12 inciso I 472, de 31 de outubro de 2008, conforme condisdes, quantidades
daIN CVM n® 558, de 26 de margo de 2015, e e><"\ éncias estabelecidas nest’e Edital e seus ancexosy ?
doravante denominados GESTORES. € :
conforme condigBes, quantidades e exigéncias
estabelecidas neste Edital e seus anexos.
PROJETO BASICO - 4.1 O objeto desse instrumento ~ -
. . . . Segue sugestdo de alteracdo:
é a selecionar 2 (duas) pessoas juridicas autorizadas |, ) . . Lo
L o '0 objeto desse instrumento é selecionar 2 (duas) pessoas juridicas
pela CVM para o exercicio profissional de . . o
o . ) L autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de
administrago de carteiras de valores mobiliérios, administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
FUNDO MULTIMERCADO DE INVESTIMENTO EM "gestor deiecursos nos termos do art, 12, §1, d’a Res. C\i\/\ ne 21 O FUNDO MULTIMERCADO objeto do certama serd regido
BRAM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS . e ! . la IN CVM 555 e alt Ges. Ni tanto, rteira d
49 de 25 de fevereiro de 2021, doravante denominados GESTORES, a pela © alteraoes. No entanto, a carteira ce X X
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
PROJETO BASICO - 17.1.5 atender as demandas da i < - "
. L 0 prazo de 1 dia ultil sera mantido, o critério estabelecido
Funpresp-Exe no prazo de até 1 (um) dia util a ) .
BRAM ) I no item trata do periodo que os GESTORES possuem para
50 partir da comunicagdo, prestando os Destaque no arquivo PDF X . A X X
Bradesco Asset N R - avaliar os questionamentos e apontar o prazo previsto
esclare devidos e as corregdes e A
" ) . para resposta formal a FUNPRESP.
adequagdes que se fizerem necessarias;
ESTUDOS TECNICOS PRELIMINARES - 35. Caberé ao
BRAM A Atividade de competéncia do ADMINISTRADOR DO FUNDO, "
51 Bradesco Asset | GESTOR DO FUNDO, em consonancia com a conforme art. 78, §2¢ da IN CVM 555 Observagdo acatada. X X
Instrugdo CVM n2 555/2014: s B
PROJETO BASICO - 5.1 Nos termos da IN CVM n®
555/2014 objetiva-se a contratagdo de GESTOR de
recursos com
as seguintes atribuicdes:
. 8! . < Tendo em vista a regulamentagdo dos Flls e a caracteristica de
i. negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ~ N N .
A N R o atuagdo ativa dos Gestores em assembleias, sugere-se exigéncia
ativos financeiros e os intermedidrios o " o
) . para que a politica de voto do Fundo esteja alinhada com a Politica . e
para realizar operagdes em nome do FUNDO, bem . A politica de votos sera definida no regulamento do
52 BTG N de Votos da prépria gestora contratada, que forma que as . N X X
como firmar, quando for o caso, L o " . . . FUNDO, apds o processo de selegdo dos GESTORES.
.. |eventuais situagdes de conflito de interesses sejam mitigadas e que
todo e qualquer contrato ou documento relativo a ) - .
. - ) toda manifestagdo por parte do Gestor esteja em linha com a
negociagdo e contratagao dos ativos I
. : o o regulagdo vigente.
financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer
que seja a sua natureza,
representando o FUNDO, para todos os fins de
direito, para essa finalidade; e
PROJETO BASICO - 13.2 A Nota Final seré truncadas
na sexta casa decimal, apesar do valor final ser . . o .
apresentado Por mais que o edital seja direcionado para que dois gestores
P 5 . . N . sejam selecionados, é sugerida a inclusdo de algum critério de
com dois algarismos ap6s a virgula. Os algarismos N ) ) . ) L . . .
L " . desempate no edital, visando antever situagdo em que dois ou O critério de desempate serd sorteio, conforme previsto no
53 BTG nas casas decimais ap6s a segunda serso N ; o ) X X X
3 L y mais gestores poderiam estar empatados em segundo lugar ou em inciso IV do artigo 55 da Lei 13.303/2016.
considerados, porém ficardo ocultos para efeito de N 3 ) L
. que trés ou mais gestores fiquem empatados em primeiro lugar,
visualizagdo. O arredondamento das notas mais remota que seja essa possibilidade.
seguird os padrdes estabelecidos na ABNT NBR a ) P B
5891/1977.
Cabe pontuar que em eventual alteracdo na Politica de
. . Investimentos da Funpresp que venha a
PROJETO BASICO - 6.10 Os FUNDOS estardo aptos a i - " 4 " g
) o alterar de forma significativa a alocacdo dos ativos do Fundo é A Fundagdo compreende que a gestdo discricionaria do
compor as carteiras dos planos administrados pela . L o
L razodvel permitir um prazo para N N FUNDO garante ao gestor os necessarios graus de
FunprespExe, bem como os planos de beneficios - . Prazo para adequagao da carteira de . 5
o readequagéo e reenquadramento da carteira do Fundo. Esse prazo, | . I liberdade para gerir os recursos conforme as mudangas
54 BTG administrados pela Funpresp-Exe conforme . . investimentos em caso de alteracdo significativa - I X X
N idealmente acordado entre Gestor e Funpresp, possui como . . . nos alvos de alocagdo por segmento de aplicagdo,
definicdo do - P . . na Politica de investimentos da Funpresp. . .
L ) objetivo minimizar eventuais prejuizos que possam ocorrer tendo publicados anualmente nas Politicas de Investimentos da
art. 14 dos Manuais Técnicos de Perfis de
) como base um Funpresp-Exe.
Investimentos. P i N
mercado de liquidez reduzida, como no caso dos Ativo-Alvo do
presente edital.
A vedagdo deste item parece ambigua tendo em vista o item
anterior, 7.5, no qual descreve o objetivo
do Fundo em alocar em cotas de Flis, ndo deixando claro a quais
titulos a vedagao se refere. Como
PROJETO BASICO - 7.6 Aos FUNDOS seré vedadaa | oo o vo0a i ) I _— ) . . e Pedido ndo
N y p caracteristica de um FIM, ele ndo deveria poder adquirir ativos Solicitagdo de esclarecimento quanto a vedagdo Conforme esclarecido no Projeto Basico, é vedado ao
alocagdo de recursos diretamente em titulos do . U . MR . . N . B acatado, texto
55 BTG imobilidrios diretamente, porém a de aplicag3o direta em titulos dos seguimento FUNDO investir diretamente em titulo do segmento X X
segmento s s o . o N I . L alterado para dar
. " restri¢do na aquisi¢do de titulos do segmento imobiliario pode ser imobilidrio. imobilidrio. .
imobili . = maior clareza.
interpretada como uma vedagéo para
aquisicdo de cotas de Flls. Sugerimos deixar claro os ativos vedados
para aquisi¢do, como CRIs ou LCls, ou
ativos imobilidrios diretamente.
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Sugerimos alterar o item que veda o investimento do Fundo em Flis
ou valores mobilidrios emitidos
pelo Administrador, Gestor ou entidade de seu grupo econdmico.
Atualmente alguns dos principais
players de mercado no ramo de Administragdo de Flis fazem parte
de grupos econdmicos que também
atuam como Gestores de Recursos, como o caso do BTG Pactual,
) ) que possui hoje R$52,7bi em Flls sob
PROJETO BASICO - 7.7 Também seré vedado ao Administragio e R$24,6bi sob Gestio (Ranking Anbima, Out/2022).
FUNDO a aquisicdo direta de titulos ou valores Dada a natureza totalmente
mobilidrios emitidos ) segregada dos servigos prestados, corroborado pelo fato de que
56 BTG pelo .AD.M\NISTIIRADOR ou GESTOR: independente | giversas outras gestoras de recursos Vedagio suprimida. X X
dos limites legais ou daqueles aqui ) B independentes também utilizarem dos servicos de administragio
ele considerando o do BTG Pactual como Iridium, XP, VBI,
econdmico ou financeiro e das suas controladas a0 |\jay3, RBR e etc. Tecnicamente os termos desse item referem-se
qual faz parte. apenas a TVM emitidos pelo grupo
econdmico do Administrador ou Gestor, sendo compreensivel para
o caso de titulos de divida, ndo
devendo abarcar cotas de Flls em nossa visao por restringirem o
universo de investimento do Fundo. A
nossa sugestdo é de limitar o % do PL em exposicdo a Cotas de Flls
que sejam geridos e/ou administrados
por empresa do mesmo grupo.
PROJETO BASICO - 7.9 Os FUNDOS poder3o adquirir
somente ativos (titulos e cotas de fundos) que Cotas de Flls ndo sdo sujeitas a andlise e classificagdo de agéncias
possuam de rating. Sugere-se retirar tal restricéo, dado que ela inviabilizaria
classificacdes de rating das agéncias de classificacdo |a alocagdo em cotas de outros fundos. Como alternativa, além dos . p . " . Os itens relacionados as notas de rating para os titulos
) ) L . L ) Indica que os itens mencionados nao se aplicam L - N o
57 BTG de risco nos intervalos constantes da limites de concentragdo ja explicitados na Tabela | do item 7.8, 2l foram suprimidos para que nao haja ambiguidade nos X X
tabela Il, sendo que esses intervalos poderao ser pode-se restringir o % alocado do Fundo por Gestor ou por . entendimentos.
alterados pela Funpresp-Exe conforme as segmento, a fim de se mitigar riscos de concentragdo e de
politicas de investimentos dos planos que qualidade de crédito.
administra.
Sugerimos estender o prazo para alocagdo dos recursos do Fundo,
tendo como base fato de que a
alocagdo deve ser fundamentalista para maximizar o resultado no
longo prazo e tendo e vista a liquidez « "
. Sugestdo acatada quanto ao prazo para alocagdo dos
reduzida do mercado de cotas de Flls. Entendemos que algo recursos apds o aporte inicial, conforme estabelecido na IN
PROJETO BASICO - 7.13 Os ativos em carteira que |escalonado, em linha com a politica de P P ) ’ . . .
. L ) ) . . CVM 555, estabelecido para 60 dias corridos. Os demais
p por na nota de resgates sugerida a seguir, porém com prazos reduzidos: ) ) e
. - . ~ ~ itens sugeridos, especificamente sobre os resgates
de risco para * Para aplicagdes de até R$20mm: D+30 Sugestdo de prazos para alocagdo por volume de - ~ ~ s
58 BTG N AT . T . solicitados, ndo serdo acatados. Os prazos para aplicagdo e X X
graus abaixo do limite minimo estipulado na tabela | Para aplicagdes entre R$21mm até R$50: D+60 recursos. « ) .
. ~ - o . resgate serdo os mesmos estipulados no Edital e anexos do
Il em vigor deverdo ser liquidados em prazo * Para aplicagdes entre R$51mm até R$100mm: D+90 N s
i ) o o ) processo licitatério. Quanto a aplicagdo em cotas de outros
méximo de 45 (quarenta e cinco) dias Uteis. * Para aplicagdes acima de R$101mm: D+120 B ) - .
. fundos e titulos de renda fixa serdo especificados em
Sendo certo de que o Fundo podera contar com certo % de seu PL . "
y regulamento, apds a selegdo dos gestores.
aplicado em cotas de outros
Fundos de Investimentos ou Titulos de Renda Fixa como parte da
sua estratégia de investimentos e
liquidez.
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Institui¢do

Item

Contribuicdo

Objetivo

Resposta

Acatado

Alteragdes no Edital

Sim

Nao

N/A

Sim

Nao

Observagdes
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PROJETO BASICO - 7.15 No que se refere aos prazos
de aplicagdo e resgate, os FUNDOS deverdo seguir
os

seguintes parametros:

i. A disponibilizagdo dos recursos para aplicagdo e a
conversdo das cotas para

aplicagdo deverdo ser efetuadas no dia de envio da
ordem (DO).

ii. A conversdo da cota das ordens de resgate e sua
respectiva liquidagdo financeira

devera ser realizada em até 60 (sessenta) dias
corridos a partir da ordem de resgate

(D+60).

Sugere-se flexibilizar a regra para que a cotizagdo possa ser feita
em até D+1 a depender do horario em que o pedido for feito e o
aporte realizado. Esse ponto é meramente operacional, que pode
ser alterado mediante

alinhamento de fluxos com futuro Administrador, como bem
observado pelo item 7.16;

II. Dada a liquidez reduzida do mercado de cotas de Flls, sugere-se
flexibilizar o

prazo de resgate a ser realizado a fim de evitar que a rentabilidade
seja prejudicada, de forma que o prazo possa ser escalonado de
acordo com os valores solicitados e/ou % do PL resgatado. Por
exemplo:

 Para resgates de até 10% do PL do fundo, limitados a R$20mm:
D+60

* Para resgates de 11% até 30% do PL do fundo, limitados a
R$50mm: D+120

* Para resgates de 31% até 50% do PL do fundo, limitados a
R$80mm: D+180

 Para resgates acima de 51% do PL, acima de R$80mm: D+360
Sendo certo de que o Gestor ira efetuar os melhores esforcos para
cumprir com maior antecedéncia possivel os prazos acima
dispostos. Caso o Fundo venha a ter prazos reduzidos para a
cotizagdo de seus

resgates, esse podera reduzir a possibilidade de Flls aderentes &
Politica de Investimentos a Flls de maior liquidez, podendo limitar
potencial de retorno e rentabilidade do Fundo.

Para melhor adequagdo as praticas de mercado e
considerando o grau de liquidez do segmento, a sugestdo
de conversdo das cotas do FUNDO para aplicagdo em D+1

sera acatada. Em referéncia as sugestdes de prazo de
resgate do fundo, serd adotado o prazo de 90 dias corridos
(D+90).

60
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PROJETO BASICO - 9.1.1 no minimo, R$ 3 bilhdes
(trés bilhdes de reais) em ativos do segmento
imobilidrio

sob gestdo, de acordo com o Ranking ANBIMA
referente ao dltimo dia Gtil do més anterior a

data de abertura dos das do

Sugere-se a adogdo de critérios mais rigorosos para minimos para
que o Gestor possa se classificar

para participar do presente edital de R$3 bilhdes para, pelo menos,
R$6 bilhdes. Tal valor possui como

intuito garantir que o Gestor selecionado possua exposi¢do a mais
de um setor no segmento de Flls, tendo

como consequéncia maior probabilidade de que equipes maiores e
multidisciplinares estardo

responsaveis pela alocagdo dos recursos. Sugere-se ainda que seja
adotado um critério publico para

definicdo do valor sob gestdo da instituigdo de forma a evitar

presente processo licitatério;

dil para esse caso,
entendemos como ideal o Ranking Anbima. Ainda sobre o valor
minimo para participar do edital, de
acordo com o Ranking Anbima de outubro/2022, aumentar o valor
minimo para R$6 bilhdes garante ainda possibilidade de
participagdo de ampla concorréncia de, pelo menos 10 das mais
renomadas casas de
gestdo de recursos do Brasil.

CRITERIO DE CLASSIFICAGAO

A Fundagdo ajustou o pardmetro de habilitagdo para R$2
bilhdes em AUM (ativos sob gestdo) para os GESTORES,
afim de selecionar os interessados com maior expertise de
mercado e capacidade de gestdo no segmento de
interesse. Trata-se de decisdo colegiada interna.

A mudanga no
edital se justifica
pela alteragdo do
valor limite para

habilitagéo de R$3
bilhdes para R$2
bilhGes em AUM.

N&o se trata de

acatamento a

sugestdo deste

gestor
interessado.
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PROJETO BASICO - 9.1.2 no minimo 36 meses de
histérico em gestdo de Fundos de Investimentos
Imobiliarios (FIl) a contar da data de publicagdo do
edital.

Sugere-se que o horizonte de historico e investimentos analisado
pelos critérios objetivos seja de pelo menos 60 meses a partir da
data de publicacdo do edital. Tendo em vista toda a volatilidade
observada

no mercado global, reflexo ndo apenas da pandemia de Covid-19
mas também pela transformagdo de

toda conjuntura macroecondmica brasileira da Ultima década,
entendemos que o periodo de 2017 até

final de 2022 ou inicio de 2023 como minimo para demonstrar
como a Gestora se portou e tomou decisdes em periodo de maior
estresse no mercado, tanto em momento de redugdo da taxa de
juros/Selic quanto

no aumento observado ao longo de 2021 e 2022.

Sugestdo de expansdo do critério do fundo
escolhido para a analise técnica para 60 meses.

A janela proposta para avaliagao dos fundos indicados
pelos gestores considerara o menor prazo comum no
histérico de cotas, limitado ao minimo de 36 meses
consecutivos. A Fundagdo considera que este critério
reforca a qualidade minima e a consisténcia da
metodologia proposta para avaliagdo técnica do certame
com o estagio evolutivo apresentado pelo segmento.
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Acatado Alteragdes no Edital
Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta ¢ Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
M . Recomenda-se que o fundo apresentado como exemplo seja

PROJETO BASICO - 11.2 O gestor apresentara um Fll L .
de sua carteira que seja representativo da restringido ao formato Titulos

) 'q Jarep Valores Mobilidrios e que possua mais de 50% do portfdlio
qualidade do time de . .

. L . investidos em cotas de Flls em todo o periodo
gestdo que assumird o mandato em questdo, e a . A . -

L o de andlise apresentado. A motivagdo de tal % deriva da propria

Funpresp-Exe avaliara e ponderara critérios de . B . A
o N carteira de investimentos que serd
Técnica e de Prego, combinando e ponderando seus . ) 5 . . .
N ) construida ao final do presente edital, garantindo que todos os Para melhor adequagdo ao objeto do certame serdo
resultados para a formagao da nota final ) . . . PR
e . Gestores analisados terdo como base o para na anélise técnica
de dos gestores neste L . ) - )

) mesmo critério de avaliagdo ao apresentar seu trabalho passado. os fundos com as seguintes classificagdes: (i) Fundo . .
certame, nos seguintes termos: . . " Pedido ndo
. -~ R . ) Sugere-se ainda que a FUNPRESP Multimercado (FIM) lastreados em cotas de Fll listados em
i. O Fll indicado pela institui¢do devera possuir ) ) - . . L . acatado, texto

62 BTG P L informe no edital a alocagdo % esperada da carteira do Fll investido Bolsa de Valores com, no minimo, 2/3 da composi¢do em X X
histérico minimo de 36 meses; e . . N alterado para dar
. . . a ser apresentado, dando a volume da carteira; e (i) Fundos de Investimentos em .
ii. O gestor responsével devera ser o mesmo que . - . N maior clareza.

L . oportunidade da Gestora participante do edital de apresentar Cotas de Fundos Imobiliarios (FOF/FII), cujos FIl
assumird o mandato em questéo. . . ; o
. portfélio que mais se adeque ao plano de componentes das carteiras sejam listados em Bolsa de
11.3 O fundo (Fll) apresentado devera pertencer, N . ) ; .
. ) investimentos desejado (conforme descrito no item 11.6 a seguir Valores.
especificamente, aos segmentos listados na ) y -
e © ) . . no edital). Caso disponivel, tendo em
classificagdo Anbima descrita no item 7.5. acima. Os | . . . .
o -~ - vista as variagBes no mercado macroecondmico nacional e
critérios de avaliagdo deverdo mensurar a N
. N - mundial, recomenda-se estender o prazo de
gestdo do fundo quanto a adequagdo a nosso L . .
. N ) andlise para o minimo de 60 meses. Tal prazo deveria ser
portfélio e quanto a pardmetros de risco/retornoe |, ) ) .
L igualmente refletido no item 11.5.2, assim como
performance individual. . < 5 p
ja citado como sugestdo de alteragdo no item 9.1.2.
Dado que ndo é de conhecimento dos participantes do edital a
carteira sugerida da Funpresp pela qual
a aderéncia serd calculada em relagdo ao Fll apresentado, sugere-
se que o critério descrito por esse ponto
também a aderéncia/correlagdo com o IFIX, que
PROJETO BASICO - 11.5.1 NCF i — nota obtida pela PP / . ¢ d
~ P o também é utilizado como benchmarking, bem
correlagdo entre a série historica do fundo indicado . -
A . - como o retorno total do fundo (proventos de dividendos + variagdo
pela instituicdo i, como representativo da gestdo ) A
7 o da cota) pelo periodo de andlise.
que assumird este mandato, e a série histérica R i . . o — o
(i L Considerando a possibilidade de aumentar o prazo minimo . A metodologia e os critériso para avaliagdo e classificagdo
63 BTG do portfélio da Funpresp-Exe. Neste critério, quanto N o o ) . Metodologia N s N X X
= N . requerido de experiéncia na anélise, sugerese também avaliar o Fll foram estabelecidos por decisdo colegiada interna.
menor a correlagdo obtida, maior a nota, o "
) PN apresentado de acordo com o prazo/histérico analisado, sendo que
proporcionalmente distribuida entre 0 e 5, sendo a )
. wyr . quanto maior
menor nota ajustada para “0” e a maior e . ! . "
wen o histérico apresentado, maior devera ser a nota do item. Ainda

nota ajustada para “5”. ) " :
assim, sugere-se que a Funpresp fornega maior quantidade
possivel de informagdes sobre a carteira desejada e a qual sera
base para a analise
comparativa deste item, conforme ja adiantado no comentario do
item 11.2.
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Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta e ABargE Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
Sugere-se que o horizonte de histérico e investimentos analisado
pelos critérios objetivos seja de pelo menos 60 meses a partir da
data de publicacdo do edital. Tendo em vista toda a volatilidade
observada
no mercado global, reflexo ndo apenas da pandemia de Covid-19
PROJETO BASICO - 11.5.2 NRA i — A partir do mas também pela transformago de
histérico de cotas do fundo indicado pela instituicio toda conjuntura macroeconémica brasileira da Ultima década,
i, serd entendemos que o periodo de 2017 até A metodologia sera descrita no Projeto Basico, conforme
avaliado o retorno ajustado ao risco, sendo o risco final de 2022 ou inicio de 2023 como minimo para demonstrar decisdo interna colegiada. Em relagdo a tipologia da cota,
medido pela volatilidade da cota, por como a Gestora se portou e tomou decisdes em periodo de maior sera utilizada a cota patrimonial ajustada a proventos
periodo minimo de 36 meses. Fssa avaliagdo estresse no mercado, tanto em momento de redugdo da taxa de Sugestio de alteragio da metodologia da Andlise (dividendos e bdnus de subscri¢do). A janela proposta para
64 BTG corresponde ao célculo do IS (indice de juros/Selic quanto Técnica e esclarecimento referente a cota que avaliagdo dos fundos indicados pelos gestores considerara X X
Sharpe) para o fundo indicado, sendo o risco do 1o aumento observado ao longo de 2021 e 2022.5ugere-se que o serd utilizada na andlise. 0 menor prazo comum no histdrico de cotas, limitado ao
fundo avaliado através da cota, pela horizonte de histérico e investimentos analisado pelos critérios minimo de 36 meses consecutivos. A Fundagdo considera
volatilidade dos retornos periédicos da série objetivos seja de pelo menos 60 meses a partir da data de que este critério reforca a qualidade minima e a
histérica. Neste critério, quanto maior o IS publicagdo do edital. Tendo em vista toda a volatilidade observada consisténcia da metodologia proposta para o certame com
obtido, maior a nota, proporcionalmente distribuida no mercado global, reflexo ndo apenas da pandemia de Covid-19 o0 estagio evolutivo apresentado pelo segmento.
entre 0 e 5, sendo a menor nota ajustada mas também pela transformacdo de
para “0” e a maior nota ajustada para “S". toda conjuntura macroecondmica brasileira da Ultima década,
entendemos que o periodo de 2017 até
final de 2022 ou inicio de 2023 como minimo para demonstrar
como a Gestora se portou e tomou decisdes em periodo de maior
estresse no mercado, tanto em momento de redugdo da taxa de
juros/Selic quanto
no aumento observado ao longo de 2021 e 2022.
PROJETO BASICO - 16.3 A taxa de performance serd Como padrdo de mercado, sugerimos que a taxa de performance
calculada segundo metodologia descrita na Secio | 5€j2 ca!culad.a d.iariamente e X
65 876 12-Do aprop.nada diariamente na cota do FIM como despesa, porém que | Ajteracsio da metodologia da apuragdo da Taxa Manteremos a apuragdo mensal e o pagamento anual X X
Prego — e provisionada por dia (til e sers pagano | €/2 seja paga ao Gestor de Performance conforme descrito no Estudo Técnico Preliminar.
dia util subsequente ao periodo de apuragdo de sendo os periodos de apuragdo nos meses de
252 dias dteis, sempre como despesa do FUNDO,  [{unho e dezembro. O pagamento pode ser
flexibilizado para que seja realizado até o final do més subsequente
ao da apuragdo, por exemplo.
EDITAL -
7.1. Todos os documentos constantes do envelope
n2 01 - habilitagdo - deverdo ser ap por
uma das seguintes formas:
a) em original;
b) por qualquer processo de c6pia autenticada,
emp.régado da Funpresp Exe, devidamente a. Esclarecimento sobre o envio de documentos de forma fisica Reiteramos que os documentos apresentados na fase
qualificado, ou por cartério competente; 0 edital indica que o envio dos documentos devers ser realizado de de habilitagéio deverdo ser originais ou cpias
z’oz:::cag“ em brgdo da Imprensa Oficial, quando . fisica, entretanto, auterftifadas (por em;iregado da Funp.resp-Exe ou
7.11 0s documentos sero autenticados pela documentos com assinatura digital também seriam aceitas. Sugere- cartério), em consondncia com o subitem 7.1 do
66 BTG Comissio Especial de Licitagio, mediante cotejo se que, caso seja preterido apenas o edital. Ademais, conforme reza o subitem 20.8 do X X
com os originas, impreteriveln’\ente até 3517 ;"Vio fisico de inform.agaes, que ele exija entdo apenas edital, ja é facultado & Comiss&o ou & Autoridade
(dezessete) horas do dia v:;:::;:tf?;cc::;st:natufa que possam ser Superior, a reahzagaol d.e diligéncias para esclarecer ou
anterior & data marcada para o recebimento e - complementar duvidas acerca de documentos
abertura da licitagdo. apresentados pelas licitantes.
7.1.2 Serdo aceitas somente copias legiveis.
7.1.3 N&o serdo aceitos documentos cujas datas
estejam rasuradas.
7.1.4 A Comissdo Especial de Licitagdo reserva-se o
direito de solicitar o original de qualquer
documento, sempre que julgar necessario.
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Acatado

Alteragdes no Edital

7.11.1 Serdo aceitos registros de CNPJ de licitante
matriz e filial com diferencas de

numeros de documentos pertinentes ao CND e ao
CRF/FGTS, quando for
compl a i
contribuigdes.

dodor i dessas

entre as empresas, todos indicadores

financeiros séo consolidados na BTG Pactual Asset, dessa forma,
solicitamos para que seja possivel

apresentar os balangos e indices financeiros solicitados a partir da
empresa controladora.

daqueles documentos que, pela propria natureza,
comprovadamente, forem emitidos somente em nome
da matriz. Portanto, caso a situagdo levantada pela
Instituicdo se enquadre nessas condigbes ndo haverd
Bbices para a sua participagdo.

Ne Institui¢do Item Contribuicdo Objetivo Resposta Observagdes
Sim Nio N/A Sim Nio
EDITAL - 7.2. O licitante cadastrado, ou ndo, no O subitem 7.2 traz o rol de documentos a serem
SICAF, deve inserir no envelope n2 01, dos apresentados no envelope n2 1 pelas licitantes
de habilitagéo e das icSes de participantes, empresas cadastradas ou néo no SICAF, ou
participagéo, as declaragdes complementares que seja, a exigéncia € comum a todas as licitantes. Ja o
i nos i 7.4 0Os |b. Esclarecimento sobre cadastro no SICAF subitem 7.4 traz o rol de documentos a serem
licitantes que n&o estiverem cadastrados no Sistema|No edital destaca empresas néo cadastradas no SICAF poderéo apresentados pelas empresas ndo cadastradas no referido
67 BTG de Cadastro Unificado de participar? Devem entregar alguma sistema, posto que o SICAF ja abrange, em si mesmo, as X X
Fornecedores — SICAF, deverdo apresentar, no documentagéo distinta das demais? comp Ses relaci a habilitagdo juridica,
envelope n? 1, a seguinte documentagdo regularidade fiscal e trabalhista e qualificagdo econémico-
relativa a Habilitagéo Juridica e & Regularidade Fiscal financeira. Portanto, conforme se constata néo é
e trabalhista, bem como a necessario que a licitante seja cadastrada no SICAF para
Qualificagdo Econdmico-Financeira, nas condi¢des participar. Todavia, & um sistema que otimiza o
descritas adiante. prosseguimento dos trabalhos na licitagdo.
EDITAL -7.11 Se o licitante for a matriz, todos os
documentos deveré&o estar em nome da matriz, e se . " Sh
o licitante for a filial, todos os documentos deverdo ¢ Esclareclrrfe‘ntc sobre é?res:entagao do balango contabil da O subitem 7.11 do edital prescreve que se o licitante
estar em nome da fiial, exceto para gestora participante da licitagdo Atualmente no grupo BTG Pactual for a matriz, todos os documentos dever3o estar em
atestados de capacidade técnica, e no caso temos uma estrutura na qual a BTG Pactual Ass?te co.ntroladora nome da matriz, e se o licitante for a filial, todos os
daqueles documentos que, pela propria da BTG Pactufll Gt?sltoltas de Recursos, ?ra;o de investimentos documentos dever3o estar em nome da filial, exceto
. focado em ativos iliquidos e por onde é . -
natureza, comprovadamente, forem emitidos ) - P para atestados de capacidade técnica, e no caso
68 BTG N realizada a gest3o dos Flls do BTG Pactual. Pela prépria estrutura X X
somente em nome da matriz.

FLAVIO FILGUEIRAS PACHECO MOREIRA

GERENTE SUBSTITUTO DE ANALISE, PESQUISA E PLANEJAMENTO - GEAPP

JOAO BATISTA DE JESUS SANTANA

Coordenagdo de Contratagdes e Aquisi¢des - COCAQ

Geréncia de Patriménio, Logistica e Contratagbes - GELOG

JANEIRO/2023

Funpresp

Pégina 17



