
Ministério da Agricultura, 
Pecuária e Abastecimento

Regime de Previdência Complementar para os Servidores Públicos 
Federais

(Lei nº 12.618/2012)
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O que é a Funpresp-Exe hoje?
(CF 1988; Lei nº 12.618/2012; Decreto nº 7.808/2012; Estatuto Funpresp-Exe, Regulamentos PlanosExecPrev e LegisPrev)
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TAXA DE 
ADESÃO 

AUTOMÁTICA

Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 31 de dezembro de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.



Como são estabelecidas as diretrizes?
(Lei nº 108/2001; Lei nº 109/2001; Lei nº 12.618/2012; Decreto nº 7.808/2012; Estatuto Funpresp-Exe; Regulamentos Planos ExecPrev e LegisPrev; Regimento 

Interno Funpresp-Exe; Políticas diversas)
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Como elas são geridas e operacionalizadas?
(Estatuto Funpresp-Exe; Regimento Interno Funpresp-Exe; Normas e Orientações Internas diversas)
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Sustentabilidade e fortalecimento do dever 
fiduciário
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Melhores práticas
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Transparência, Integridade, Segurança, Probidade, Equidade, Prestação de Contas e 
Responsabilidade Corporativa



Em suma...
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Suas Características
SistêmicasSuas Características

Operacionais

Suas Características 
Democráticas

• CNPJ e Orçamento Próprio
• Autonomia administrativa, financeira e gerencial
• Fundação de direito privado
• Natureza Pública
• Órgão da Administração Indireta 
• Início: 04 fevereiro 2013
• DE com mandato 4 anos c/1 renovação
• Vinculado ao Ministério da Economia

(Lei nº 12.618, de 2012)
• 4 Diretorias

• Considerada uma das 17 Entidades 
Sistemicamente Importante pela Previc

• PREVIC  (desde out/2017 – “permanente”)
• CGU (2019)
• TCU (2019, 2020 e 2021)
• Regulação: CNPC/ME e CMN/ME
• Patrocinadores
• Participantes
• Auditoria Interna 
• Comitê de Auditoria/COAUD  
• Auditoria Contábil-Financeira Independente
• Conselho Fiscal 

• Participantes e Patrocinadores:
Conselho Deliberativo
Conselho Fiscal 
Comitês de Assessoramento e Comitês Consultivos

• Eleições (já foram 3 eleições desde sua criação)

• Ouvidoria
• Relacionamento (Reforma do Estatuto, Empréstimo)



E o que a Funpresp-Exe já fez?
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Planos de 
Benefícios

1º geração: 
fundos de 
Investimentos

R$ 80M R$ 116M R$ 214M R$ 415M R$ 746M R$ 1,36B R$ 2,42B R$ 3,67B

2º geração: 
fundos de 
Investimentos

1º geração: 
carteira 
própria

Subcomitê de 
Perfis de 
Investimentos

3º geração: 
fundos de 
Investimentos

1º geração: 
empréstimos 
consignados

2º geração: 
carteira 
própria

Manuais de 
Perfis de 
Investimentos

Oferta de 
Perfis de 
Investimentos

2º geração: 
empréstimos 
consignados

4º geração: 
fundos de 
Investimentos

3º geração: 
carteira 
própria

5º geração: 
fundos de 
Investimentos

Adesão 
automática

Política de 
Governança 
dos 
Investimentos

Cashback
Funpresp-Exe

Assistente 
virtual

Redução da 
taxa de 
carragamento

Plano de Gestão 
Administrativa sem 
obrigações com 
patrocinadores



E os resultados da Funpresp-Exe?
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Rentabilidade Acumulada
(Dados: Funpresp-GECOI/Quantum)

IPCA+4%a.a. Carteira Preservação Carteira Performance Carteira Consolidada

Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 12 de março de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.



E o que são essas carteiras?

9Fonte: Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos 
Elaboração: Funpresp-Exe.



E o que são essas carteiras?

10Fonte: Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos 
Elaboração: Funpresp-Exe.
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Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 12 de março de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.

Pós-fixado 
TPF/IPCA
89,73%

Prefixado 
TPF

1,47%

Pós-fixado 
TPF/Selic

8,20%

Prefixado 
Empréstimos

0,60% Carteira Preservação 
R$ 2.649,58 milhões

Pós-fixado 
TPF/IPCA
69,56%

Prefixado 
TPF…

Pós-fixado 
Crédito
0,35%

Pós-fixado 
TPF/Selic…

Pós-fixado 
Opcom/SELIC

1,71%

Investimento 
no Exterior…

Ações / Índice 
de Ações… Prefixado 

Empréstimos…

Carteira Consolidada 
R$ 3.903,74 milhões

Pós-fixado 
TPF/IPCA…

Prefixado 
TPF…

Pós-fixado 
Crédito
1,08%

Pós-fixado 
TPF/Selic…

Pós-fixado 
Opcom/SELI

C…

Ações / 
Índice de 
Ações…

Investiment
o no …

Carteira Performance 
R$ 1.254,16 milhões

E como está a exposição dessas carteiras?



E os resultados delas?

12

Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 12 de março de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.

Mês
Mensal Acumulado no Ano

% IPCA1 IPCA + 4% a.a1 Preservação Performance Consolidada % IPCA 1 IPCA + 4% a.a1 Preservação² Performance² Consolidada²

2015 - - - - - 10,67% 15,10% 7,11% 7,84% 12,06%

2016 - - - - - 6,29% 10,54% 13,51% 24,40% 17,12%

2017 - - - - - 2,95% 7,07% 9,44% 14,00% 10,82%

2018 - - - - - 3,75% 7,90% 9,83% 12,09% 10,38%

2019 - - - - - 4,31% 8,48% 8,64% 18,24% 11,15%

2020 - - - - - 4,52% 8,70% 8,01% 11,68% 9,55%

Jan/21 0,25% 0,58% 0,31% -0,31% -0,14% 0,25% 0,58% 0,31% -0,31% -0,14%

Fev/21 0,86% 1,16% -0,29% -0,87% -0,73% 1,11% 1,76% 0,02% -1,18% -0,87%

Mar/21 0,34% 0,47% 0,53% 1,42% 0,98% 1,46% 2,23% 0,55% 0,22% 0,10%

1. Projeção do IPCA para Março: 0,88%.
2. Rentabilidade calculada por cota gerencial, até 12/03/2021.



Mas como é o processo decisório de 
investimento?
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Política de Investimentos (CD)

Estratégia (DIRIN/GEAPP/Consultores/CIR)

Execução (DIRIN/GEOFI)

Controle Interno (DIRIN/GECOI)

Monitoramento (CIR e DE)

Fiscalização e 
Controle Interno

Princípios
Diretrizes
Limites

Prestação de 
contas

Operação
Liquidação

Registro
Conformidade

Planejamento
Análise

CFCF

AuditoriasAuditorias

Avaliação dos 
Controles Internos



Mas como é o processo decisório de 
investimento?
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Aspectos Formais

•Observância aos limites 
estabelecidos pelos Conselhos 
Nacional de Previdência 
Complementar e Monetário 
Nacional e  pela Superintência 
Nacional de Previdencia 
Complementar

•Segregação de funções

•Início de proposição de 
investimentos por meio de nota 
técnica específica

•Avaliação de conflitos de interesses

•Cenário macroeconômico

Política de Investimentos e 
Alçadas de Decisão

•Participação dos Comitês técnicos 
específicos

•Capacitação/qualificação técnica

•Política de Alçadas

•Aprovação pelo Conselho 
Deliberativo

•Transparência educativa

Análise de Riscos

•Perfil demográfico dos planos de 
benefícios

•Asset-Liabilty Management

•Avaliação ex-ante

•Risco de imagem

•Riscos de mercado, de liquidez, de 
crédito e operacional

•Rating como suporte à avaliação 
do risco de crédito

Operações

•Gestão por portfólio

•Seleção de ativos financeiros

•Rastreável

•Mesa com gravação

•Plataforma eletrônica

•Túnel de apreçamento público 
da ANBIMA

Monitoramento e 
Controle

•Custódia

•Acompanhamento diário de 
registro  e enquadramento 
das operações

•Relatórios dos ativos 
financeiros divulgado no site

•Controle pelo Conselho Fiscal



Mas como é o processo decisório de 
investimento?
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Operações 
Decisões 

Monitoramento

Operações 
Decisões 

Monitoramento

PrincípiosPrincípios

DiretrizesDiretrizes
Responsabili

dades
Responsabili

dades



Mas como é o processo decisório de 
investimento?
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Dever 
fiduciário

Lealdade

Diligência



Consistência de resultados
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Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 31 de dezembro de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.



Consistência de resultados
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Fonte e Elaboração: Funpresp-Exe.
Posição: 31 de dezembro de 2021.
Obs. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.
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