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ATA DA 5° REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS REALIZADA
EM 06 DE AGOSTO DE 2015

DATA, HORA E LOCAL: As onze horas e trinta e quatro minutos do sexto dia do més de
maio do ano de dois mil e quinze, na sala de reunides da sede da Funpresp-Exe.
PRESENCAS: Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, St.
Tiago Nunes de Freitas Dahdah, Diretor de Investimentos, Sr. Décio Magno Andrade
Stochiero, Gerente de Planejamento e Controle de Investimentos, Sra. Regina Célia Dias,
Gerente de Anilise e Operagdes Financeiras, St. Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de
Anilise e Operagbes Financeiras. Presentes também na reunifo a Sra. Ana Licia Ferreira dos
Santos, Chefe de Gabinete e a Sra. Fabiani Rozeng Moraes, do Gabinete da Presidéncia.
MESA: Presidiu a sessdo o Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, Str. Ricardo Pena
Pinheiro, e o secretariou a Sra. Fabiani Rozeng Moraess. ORDEM DO DIA: Assuntos
Deliberativos: 1) Aquisicgdo de Debéntures da Locamérica pelo Fundo administrado pelo
Western Asset. INSTALACAO: O Presidente instalou a reunido e declarou abertos os
trabalhos do Comité. DELIBERACOES: Item 1) O Sr. Tiago Nunes de Freitas Dahdah,
Diretor de Investimentos, apresentou informacoes relativas a proposta da Western Asset
Management Company DTV Ltda, administradora do FIM Western, de aquisi¢do de debéntures
simples ndo conversivels em agdes da empresa Locamérica. A Sra. Regina Célia Dias, Gerente de
Anilise e Operacoes Financeiras, apresentou algumas consideracdes a respeito da proposta
apresentada pelo Western: (i) Setor: trata-se de locagdo de frotas para empresas, em que se
percebe baixa perspectiva de crescimento econdémico nos anos de 2015 e 2016 e diminuicio dos
servigos de terceitiza¢do de frota prestados pela empresa, bem como niveis de inadimpléncia
mais altos; (if) Empresa: faz parte do novo mercado, com agdes que compdem o Indice de
Governan¢a da Bovespa — IGC, com nivel de alavancagem intermediirio, fluxo de caixa
negativo (livre e de operagdes), sendo a receita de emissdo utilizada para amortizar debéntures da
1* e 5* séries; (jiii) Ra#ing. baixo risco de crédito; (iv) Prazo: vencimento do papel supetior ao
contrato do FIM Western, que pode vir a exigir alienacdo do papel antes do vencimento em
ambiente de baixa liquidez, o que pode prejudicar a precificagio; (v) Liquidez: liquidez reduzida
em virtude de emissdo IN CVM 476 (com esforgos restritos) com pulverizagdo limitada, aliada
a0 baixo volume da emissdo e as caracteristicas do mercado secundirio de debéntures no Brasil;
(vi) Rentabilidade: O papel apresenta duration (prazo médio ponderado) aproximado de 3,4
anos, sendo possivel compara-lo com o titulo prefixado do Tesouro Nacional com vencimento
em janeiro de 2019. Considerando-se a projegdo da curva de juros projetada pelo Relatério
Focus, e o spread maximo de 3% indicado para o bookbuilding (cotacio de preco a mercado),
conclui-se que a debénture teria prémio de cerca de 1,6% sobre o titulo do Tesouro Nacional.
RECOMENDACAO N° 13: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA
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FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO
FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXFE, no uso de suas atribuices e nos
termos dos incisos I, IV, V e VII do art. 57 do Regimento Interno da Fundagio, recomenda 2
Diretoria Executiva, que indique a existéncia de ébices para a aquisi¢io de “Debéntures Simples
ndo Conversiveis em agbes de emissdo da Locamérica”, pelo Fundo de Investimento Western
Asset Funpresp Fundo de Investimento Multimercado. Item 2) O Sr. Décio Magno de Andrade
Stochiero, Gerente de Planejamento e Controle de Investimentos, apresentou a posi¢io
consolidada da carteira de investimentos da Funpresp-Exe relativa a0 més de julho de 2015.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Str. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do
Comité de Investimentos e Riscos, considerou encerrada a reunido, as 12h23minin, 4 qual eu,
Fabiani Rozeng Moraes, secretiria da reunifio, lavrei e subscrevi esta Ata, que ap6s lida e

aprovada, segue assinada pelos presentes.
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