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DATA, HORA E LOCAL: As onze horas e onze minutos do décimo sexto dia do més de
dezembto do ano de dois mil e quinze, na sala de rcunides da sede da Funpresp-Exe.
PRESENCAS: Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos ¢ Riscos, St.
Tiago Nunes de Freitas Dahdah, Diretor de Investimentos, St. Décio Magno Andrade
Stochieto, Gerente de Planejamento e Controle de Investimentos. Registra-se a presenga do St.
Gustavo Campos Ottoni, Cootrdenador de Andlise e Operagdes Financeitas e o Sr. Bruno
FEutipedes de Moura, Analista de Investimento. Presentes também na reuniio a Sra. Ana Lucia
Ferreira dos Santos, Chefe de Gabinete, e o St. Zilber Rondineli Sepulveda Ferreira, Analista de
Investimento do Gabinete da Presidéncia. Pot fim, registra-se a auséncia da Sr. Regina Dias
Celia que ocotreu pot motivos de satude familiar. MESA: Presidiu a sessio o Presidente do
Comité de Investimentos e Riscos, St. Ricardo Pena Pinheito, e o sectetatiou a Sra. Ana Licia
Ferreira dos Santos. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Aprovagio da Ordem
do Dia; 2) Avaliagio da Politica de Algada relativamente a nova estrutura de investimentos —
gestio proptia e gestio terceitizada; 3) Estratégia de Renda Fixa — referéncia jan/2016; 4)
Estratégia de alocagiio na gestio terceirizada — referéncia 1° sem/2016; 5) Fundo de liquidez —
apresentacio dos potenciais concotrentes ¢ propostas de alteragio; Assuntos Informativos: 6)
Andlise da Conjuntura Econbmica e Desempenho da Carteira de Investimentos — referéncia
nov/2015. INSTALACAO: O Presidente instalou a teunifo e declarou abertos os trabalhos
do Comité. DELIBERACOES: Item 1) A Ordem do Dia foi aprovada pelos membros
presentes 4 reunido. Item 2) O Sr. Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de Andlise e
Operacdes Financeiras, informou que o grupo de trabalho estabelecido para discutir a Politica de
Algadas vigente concluiu seus trabalhos em outubro de 2015. Nao foram realizadas alteragoes
nos limites estabelecidos aos niveis hierirquicos para os atos administrativos relativos as
operagdes de investimentos, pois o grupo de trabalho considerou que os atuais limites estao
compativeis com a Lei Complementar n® 108, de 29 de maio de 2001, e estio adequados a
presente estrutura de investimentos, comportando operagdes no imbito da gestio terceirizada ¢
da carteita propria. Item 3) O St. Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de Anilise e
Operacdes Financeitas, apresentou propostas para as estratégias de alocagio de Renda Fixa para
o més de janeiro/2016. O Comité de Investimentos e Riscos, tendo analisado a proposta,
aprovou-a e trecomendou o encaminhamento 4 apreciagio da Diretoria Executiva.
RECOMENDACAO N° 18: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO
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FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢oes e nos
termos do art. 54 ¢ do inciso III do art. 57 do Regimento Interno da Fundagio, tendo analisado
a proposta aptesentada, recomendou o encaminhamento pata apreciagio pela Ditetotia
Executiva: preferéncia por NTN-Bs com vencimentos de 2023 e 2035; flexibilidade para compra
de titulos poés-fixados (LFT) — necessidade de liquidez do PGA; e uso de instituicdes
credenciadas. Esta estratégia estd sujeita, porém, a alteragées em virtude de movimentagio da
curva de titulos publicos federais ou de mudanca nos niveis de liquidez dos ativos. Item 4) O Sr.
Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de Analise e Operagdes Financeiras, junto ao St. Décio
Magno Andrade Stochiero, Gerente de Plancjamento e Controle de Investimentos apresentaram
a proposta da estratégia de terceirizagdo e apropriagio, com vistas a mitigar a possibilidade de
retorno mensal negativo dos investimentos consolidados, mediante: ) alteragio do benchmark
dos fundos de investimento multimercado; b) metodologia de alocagio mensal do montante em
moeda cotrente em catteira prépria e carteira tetceitizada por meio de determinagio anual de
alocacio obijetivo; ¢) possibilidade de alocagio titica mensal, desviando pontualmente da
alocacio objetivo, com base na andlise da conjuntura mensal, com escopo teduzido, sempte
aprovado previamente pelo CIR, com o objetivo de minimizar ainda mais momentos de maior
volatilidade no cutto prazo; d) metodologia de divisio dos valores de desinvestimento dos
fundos de investimento multimercado para as necessidades de caixa da Fundagio (estratégia
intra-tetceitizada). Apés andlise, o Comité recomendou o encaminhamento 4 apreciagio da
Diretoria FExecutiva pot meio da Recomendagio n°® 19. RECOMENDACAO N° 19: O
COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO -
FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicdes e nos tetmos do att. 54 e do inciso III do art. 57
do Regimento Interno da Fundagdo, tendo analisado a proposta apresentada, recomendou o
encaminhamento para apreciagio pela Diretoria Executiva de Nota Técnica a ser elaborada pela
equipe técnica de investimentos com a recomendagio de aprovat propostas de: a) alteracio do
benchmark dos fundos de investimentos multimercados; b) metodologia de alocagao mensal do
montante, em moeda cotrente, a set investido em ativos da carteira de investimento sob gestio
terceirizada (tetceirizaciio) e/ou da carteira de investimento sob gestio proptia (apropriagio); e
c¢) metodologia de determinagio mensal da forma e do montante, em moeda corrente, de
desinvestimentos necessitios para o cumptimento das obrigagoes administrativas e/ou

ptevidenciais da Funpresp-Exe na qualidade de administradora de planos de beneficios

-2/4 - (Sg— %



FUNPRESP

FUNDACAD DE PREVIDENCIA COMPLEMENTRR
00 SERVIDOR PUBLICD FEDERAL

ATA DA 152 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS REALIZADA EM
16 DE DEZEMBRO DE 2015

(estratégia intra-terceirizada). Item 5) O Sr. Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de Anilise e
Operagées Financeiras, buscando diversificar a gestdo terceirizada dos recursos dos planos
administrados pela Funpresp-Exe, apresentou a proposta de alteracdes nos parimetros do
Termo de Referéncia que trata da contratacio de instituicio financeira que, por meio de fundo
de investimento referenciado a taxa de juros de curto prazo, auxiliara a gestio de liquidez dos
planos administrados pela Funpresp-Exe: a) reducio do custo por meio da alteracao da taxa de
administracio de 0,20% patra 0,15% na base 252 dias uteis; ¢ b) vedagio da participagio dos
administradotes e gestores classificados potr meio da Concorréncia n°0001/2014. Apés anilise, o
Comité recomendou o encaminhamento a apreciagio da Diretoria Executiva por meio da
Recomendacio n° 20. RECOMENDACAO N° 20: O COMITE DE INVESTIMENTOS E
RISCOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas
atribuicdes e nos termos do att. 54 e do inciso III do art. 57 do Regimento Interno da Fundagio,
tendo analisado a proposta apresentada, recomenda a Diretoria Executiva alteragoes no Termo
de Referéncia para a licitacio: a) reducio do custo por meio da alteragio da taxa de
administracio de 0,20% para 0,15% na base 252 dias tuteis; e b) vedagio da participagio dos
administradotes e gestores classificados pot meio da Concorréncia n°0001/2014. Item 6) O Sr.
Gustavo Campos Ottoni, Coordenador de Anilise e Operacoes Financeiras, apresentou os
ptincipais indicadotes relativos ao cendrio econdémico internacional e seu impacto na economia
brasileira. Apresentou, também, os dados relativos a conjuntura econdmica brasileira, incluindo
informacdes relativas 4 atividade econémica, inflacio, mercado de trabalho e cutva de juros no
metcado financeito. Em seguida, o Sr. Décio Magno Andrade Stochiero, Gerente de
Planejamento e Controle de Investimentos, apresentou a posigio consolidada dos investimentos,
as alocacdes dos ativos, a tentabilidade e o nivel de risco de mercado da carteira de
investimentos na posi¢io de 11 de dezembro de 2015. A rentabilidade consolidada da catteira de
investimentos, até o dia 11 de dezembro foi de 11,42%, sendo: a) Plano ExecPrev de 13,52%; b)
Plano LegisPrev de 13,93% ¢ o; ¢) Plano de Gestio Administrativa — PGA de 8,32%.
Posteriormente, demonstrou o nivel de tisco de mercado a que estd exposta a carteira de
investimentos da Fundacio, atingindo: a) segmento de renda fixa 1,17%; b) segmento de renda
variavel 1,62%; abaixo dos limites estabelecidos nas Politicas de Investimentos da Funpresp-
Exe, que sio, tespectivamente, de 3% e 5%; ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a

tratar, o St. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, considerou
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encerrada a reunido as 12h51min, 4 qual eu, Ana Licia Ferreira dos Santos, secretdria da reunido,
lavrei e subscrevi esta Ata, que ap0s lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.
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