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A UNIAO, por intermédio do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestiio, em nome dos
Patrocinadores do Poder Executivo Federal, com sede na Esplanada dos Ministérios, Bloco K, na
cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscrito no CNPJ sob o n° 00.489.828/0002-36, neste ato
representada pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado Nelson Barbosa, inscrito no CPF sob o n°
009.073.727-08, doravante denominada PATROCINADORA, e

a FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO
FEDERAL DO PODER EXECUTIVO (FUNPRESP-EXE), estabelecida na cidade de Brasilia,
no SCN, Quadra 02, Bloco A, 2° andar, Salas 203/204, Ed. Corporate Financial Center, CEP
70712-900, telefone (61) 2020-9300, inscrita no CNPJ sob o n° 17.312.597/0001-02, por meio de
seu representante legal, o Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Diretor-Presidente, portador do documento
de identidade n® M/3.832.994, SSP/MG, doravante denominada FUNPRESP.

Considerando o aporte financeiro da PATROCINADORA em favor da FUNPRESP, no valor
de R$ 48.834.900,00 (quarenta e oito milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil e novecentos
reais), efetuado em 18 de fevereiro de 2013, a titulo de adiantamento de contribui¢des futuras,
necessario ao regular funcionamento inicial da FUNPRESP, nos termos do art. 25 da Lei n.
12.618, de 30 de abril de 2012, e da Lei n. 12.697, de 30 de julho de 2012;

Considerando os termos do Convénio de Adesdo celebrado entre a PATROCINADORA e a
FUNPRESP, aprovado pela Portaria DITEC/PREVIC/MPS n° 44, de 31 de janeiro de 2013,
publicada no DOU n° 24, de 04 de fevereiro de 2013, Secéo 1, Pagina 50;

Considerando que o Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestdo € o orgdo responsavel
pelo referido aporte inicial a titulo de adiantamento de contribui¢des futuras, como dispde o art.
4°, 111, “a”, do Decreto n. 7.808, de 20 de setembro de 2012;

Considerando a necessidade de se disciplinar o tratamento a ser conferido ao referido aporte
inicial a titulo de adiantamento de contribui¢des futuras, em especial no que se refere a

restitui¢ao do adiantamento quando este ndo for mais necessario ao regular funcionamento da
FUNPRESP.

Resolvem celebrar o presente instrumento, a fim de dispor sobre os termos e as condigdes em que
se dard a restitui¢do do adiantamento de contribuigdes futuras efetuado pela PATROCINADORA
em favor da FUNPRESP.

Clausula Primeira — DO OBJETO
1.1 O presente Termo de Compromisso visa disciplinar e formalizar os critérios e as condigdes

em que o aporte financeiro de R$ 48.834.900,00 (quarenta e oito milhdes, oitocentos e trinta e
quatro mil e novecentos reais) efetuado pela PATROCINADORA em favor da FUNPRESP em 18
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Clausula Segunda — DAS OBRIGACOES DAS PARTES

2.1 A FUNPRESP estara obrigada a restituir 8 PATROCINADORA o valor financeiro
recebido a titulo de adiantamento de contribui¢des futuras tdo logo o aporte em questdo deixe de
ser necessario ao regular funcionamento da FUNPRESP.

2.2  Para os fins deste Termo de Compromisso, considera-se que o adiantamento de
contribuigdes ndo mais serd necessario ao regular funcionamento da FUNPRESP na data em que
for tecnicamente verificado o equilibrio entre suas receitas administrativas e despesas
administrativas, segundo a metodologia descrita no Anexo Unico.

23 Uma vez verificado o equilibrio entre receitas e despesas a que se refere o item 2.2, a
FUNPRESP notificard a Secretaria Executiva do Ministério do Planejamento, Or¢amento e
Gestéo, a fim de que seja especificada a forma como devera ser operacionalizada a restitui¢do de
que trata o item 2.1 deste Termo.

24 A restituigdo a que se refere esta Clausula devera ocorrer de forma parcelada, 4 razio de
1% (um por cento) da receita mensal de contribuigdes da FUNPRESP, a fim de que o equilibrio
entre receitas administrativas e despesas administrativas a que se refere o item 2.2 ndo seja
prejudicado.

2.5  As partes poderdo estabelecer, de comum acordo, procedimentos que possibilitem a
compensacdo dos valores a serem restituidos a PATROCINADORA com os valores que forem
simultaneamente devidos pela PATROCINADORA a FUNPRESP a titulo de contribui¢des
patronais.

Clausula Terceira — DA INCIDENCIA DE CORRECAO MONETARIA

3.1 O valor do adiantamento de contribui¢bes a que se refere o item 1.1 do presente Termo
sera corrigido mensalmente de acordo com o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — Amplo
(IPCA), do IBGE, tomando-se como termo inicial a data em que efetuado o adiantamento

(18.02.2013) e como termo final a data em que deva ocorrer a efetiva restituigéo.

3.2 Ocorrendo a extingdo do IPCA, a corregdo monetéria sera calculada com base no indice
que vier a substitui-lo.

33 Sobre o saldo devedor ndo incidirdo juros, sejam moratérios, compensatorios,
remuneratorios ou de qualquer outra espécie, nem quaisquer outros encargos.

3.4 Nao havera vencimento antecipado da obriga¢io ou do débito remanescente. o

b
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Clausula Quarta — DISPOSICOES FINAIS

4.1 A metodologia de calculo constante do Anexo Unico é parte integrante do presente Termo
de Compromisso, mas as estimativas e simulagdes constantes do mesmo Anexo Unico possuem
carater meramente ilustrativo da referida metodologia.

42 Para dirimir quaisquer questdes que direta ou indiretamente decorram do presente
instrumento, as partes elegem o foro competente de Brasilia — Distrito Federal, renunciando a
qualquer outro, por mais especial e privilegiado que seja.

Por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente instrumento em duas
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas.
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NELSON BARBOSA RICARDO PENA RINHEIRO
Ministro de Estado do Planejamento, Dlretor-Premdente da F&mpresp -Exe
Orgamento e Gestéo 1
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Relativo ao Termo de Compromisso firmado entre a Funpresp-Exe e o Ministério
do Planejamento, Orcamento e Gestao/MPOG com vistas ao processo de devolucio
do adiantamento de contribuicdes futuras, necessiario ao regular funcionamento

inicial da Entidade, nos termos do art. 25 da Lei n° 12.618, de 30 de abril de 2012.
1. INTRODUCAO

A Lei n° 12.618, de 30 de abril de 2012, que criou a Funpresp-Exe, definiu em seu
artigo 25 a autorizag@o para que a Unido efetuasse, em carater excepcional, um “aporte a
titulo de adiantamento de contribuigdes futuras™, aporte este “necessario ao regular

funcionamento inicial” da Fundag¢#o ora criada.

Tal aporte foi feito pelo MPOG, em nome de 202 patrocinadores do Poder Executivo
Federal, em 18 de fevereiro de 2013, no valor de R$ 48.834.900,00 (quarenta e oito
milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil € novecentos reais) nos termos da Lei n° 12.697,

de 2012.

Partindo-se do entendimento de que & Funpresp-Exe cabe a devolugdo de tais
recursos, na medida em que os mesmos foram vertidos na condi¢do de uma antecipagio
de contribui¢des futuras, julgou-se necessario construir uma metodologia para estipular o

regular funcionamento.

Com tal intuito, buscou-se elaborar um exercicio de simulagio que tem por objetivo
definir um conceito de equilibrio, a partir do qual seria possivel & Funpresp-Exe iniciar a

devolugdo dos recursos antecipados.

O momento de equilibrio ¢ entendido como o momento em que a Fundagdo

equilibrard, tendo em vista seu balango anual devidamente auditado, receitas /[
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administrativas e despesas administrativas. Tal ponto de equilibrio considerarda uma
margem de 10% de diferenca entre essas receitas e despesas. A partir de tal momento, a
Funpresp-Exe podera comegar o processo de devolugéo das contribuigdes vertidas pela
Unido a titulo de “antecipagdio de contribuigdes futuras” sem que tal procedimento

implique em um comprometimento do regular funcionamento da Fundagio.

Ministério do P N
FUNPRESP PIaI:ejamento, /ﬂ:gjj\““

00 SERVIDOR PUBLICO FEDERAL rcamento e \ Sl

|
| 28 0f. de Res. de Titulos e Documentos |

|

I Ficou arauivads céria resistrads |
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Para a elaboragdo do exercicio partiu-se da projegdo de fluxos e estoques da
Fundagdo. Assumiu-se a hipétese de que o momento de atingimento do equilibrio é aquele
no qual o resultado liquido entre receitas administrativas e despesas administrativas totais
seja positivo no ano e de tal monta que permita o inicio da devolugdo dos recursos

antecipados sem que isso cause um resultado liquido negativo no periodo.

Assume-se que a devolugao seria feita em parcelas mensais que ndo excedam 1% das
receitas de contribuigdo obtidas pela Fundag@o. Importa ressaltar que o exercicio foi feito
com base em valores reais e que, portanto, nenhuma das varidveis projetadas tem corregéio

monetaria efetuada.

As projegdes de receitas de contribui¢fo tomam por base uma projecdo da evolucdo
do nuimero de participantes que cresce a taxas mensais decrescentes de acordo com uma
assintota que vai de uma taxa inicial de 50% e assume uma posigéo de equilibrio em 2%

ao més a partir do terceiro ano de projecéo.
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Grifico 1 — Evolugdo do niimero esperado de participantes ativos na Funpresp-Exe.
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1. Dados realizados até maio de 2013, apds esse periodo os dados sio projetados.

As projecdes de despesas administrativas seguem orienta¢do dada pela Geréncia de
Contabilidade e Finangas da Funpresp-Exe e tomam por base, sobretudo as expectativas
de evolugéo dos dois tipos de gasto mais relevantes nessa fase inicial de estruturagio da

Fundag¢@o: despesas com pessoal e tecnologia de informagéo.

As estimativas de receitas financeiras totais tomaram por base a perpetuacio da taxa
real média de remuneragdo dos ativos obtida até o momento pela gestdo de recursos da
Fundagio (5,5% ao ano). Ainda que seja licito esperar uma reducéo da taxa basica (Selic)
ao longo dos proximos anos', toma-se como fator contra restante de tal reducdo a futura
diversificagdo da carteira da Funpresp-Exe e seus efeitos benéficos em termos de elevagdo
da taxa média de remunerac@o dos recursos. Tais receitas financeiras totais sdo relevantes
apenas para as proje¢des de evolugdo do patriménio da Fundag@o e, por se tratar de
estoque, ndo influenciam as estimativas geradas pela metodologia proposta. Esta trata
apenas de fluxos futuros de contribuigdes para a determinagfo do equilibrio técnico entre

receitas e despesas administrativas necessario a sustentabilidade do funcionamento da

Funpresp-Exe.

! Como previsto na Politica de Investimentos dos planos previdenciarios da Funpresp-exe. d\U//
P 7 |
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As receitas necessarias ao exercicio, no entanto, sdo as receitas administrativas do
Plano de Gestdo Administrativa (PGA), calculadas a partir das hipoteses do saldrio de
participagdo médio, taxa de contribuigdo total e taxa de carregamento . Isso porque sdo
elas que de fato indicardo a sustentabilidade operacional da Funpresp-Exe, na qualidade
de executora e administradora de planos previdencidrios. Em caso de um resultado
negativo entre receitas e despesas administrativas, assume-se a necessidade de
postergagdo do inicio da devolugdo das antecipagdes. Caso o resultado operacional do
exercicio seja positivo, verifica-se a sustentabilidade do funcionamento da Funpresp-Exe
e de sua capacidade financeira em suportar o acréscimo dos valores referentes ao inicio
da devolugiio das antecipagdes como despesas administrativas. No momento em que o
resultado de tal somatério for positivo, atinge-se o equilibrio técnico. A partir desse
momento, a Fundagéo estd apta a pagar regularmente as parcelas relativas a devolugéo

das antecipagdes.
Varaveis-chave para o exercicio sdo:

i.  salario de participagdo médio: R$ 3.804,00;
ii.  Taxa de Contribuigdo média (participante): 8%:;
iii.  Taxa de contribuigéo total (participante e patrocinador): 16%;

iv.  Taxa de carregamento: 7%:; e i -

v.  Taxa de devolugdo/compensagio: 1%.
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3. RESULTADOS

A simulag@o mostra que o equilibrio da Funpresp-Exe poderia ser alcangado em
novembro de 2023. Nessa ocasido, a Fundagdo poderia comegar a pagar um fluxo
mensal de 1% de suas receitas de contribuiggo a titulo de devolugio das antecipagdes
de receita efetuadas em 2013 sem que tal fluxo de pagamento implicasse em um
desequilibrio, entendido este como uma situa¢iio na qual as receitas administrativas

ficam abaixo das despesas administrativas no ano (incluida ai a margem de 10% de
ro‘&»"/?f
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excesso das receitas sobre as despesas). Com isso, a devolucdo total das antecipacdes

poderia ser concluida apés oito anos e quatro meses, em fevereiro de 2032.

Grdfico 2 — Evolucio das receitas e despesas administrativas da Funpresp-Exe.
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[mporta destacar que tais datas sdio meramente exemplificadoras da

metodologia utilizada. Caso a evolucio real das varidveis-base desse exercicio
tenham uma evolugéo no tempo diferente daquela que aqui foi estimada, outra seré a

data de inicio dos pagamentos e outro serd o prazo para a conclusio da devoluggo.

Este Anexo Metodoldgico, portanto, ndo implica qualquer tipo de compromisso
com datas fixas para o inicio e o término dos fluxos de pagamento do adiantamento

de recursos aqui analisado.
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