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EDITAL DO PREGAO PRESENCIAL N° 03/2018

PROCESSO N° 000005/2018

1.1. OBJETO: O objeto deste instrumento é a contratagao de dois Fundos de Investimento
abertos e nio exclusivos classificados como “Renda Fixa Referenciado” a taxa SELIC ou 2 taxa
DI ou Fundos de Investimento abertos e nio exclusivos em Cotas de Fundos de Investimento
classificado como de “Renda Fixa Referenciado” a taxa SELIC ou a taxa DI, denominados
FUNDOS.

ITEM ASSUNTO

1- DO OBJETO

2- DAS CONDICOES DE PARTICIPACAO

3- DA REPRESENTACAO E DO CREDENCIAMENTO

4 - DA APRESENTACAO DAS PROPOSTAS DE PRECOS

5- DO RECEBIMENTO E ABERTURA DOS ENVELOPES

6 - DO JULGAMENTO DAS PROPOSTAS

7 - DA HABILITACAO

g DA IMPUGNACAO DO ATO CONVOCATORIO E DOS PEDIDOS DE
ESCLARECIMENTO

9- DOS RECURSOS ADMINISTRATIVOS

10 - DA ADJUDICACAO E DA HOMOLOGACAO

11 - DA REVOGACAO E DA ANULACAO

12 - DA GARANTIA CONTRATUAL

13 DAS CONDICOES PARA A ASSINATURA DO TERMO DE ADESAO E
CIENCIA DO RISCO

14 - DO PAGAMENTO

15 - DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE E DOS CONTRATADOS

16 - DO REAJUSTE

17 - DAS SANCOES ADMINISTRATIVAS

18 - DAS DISPOSICOES GERAIS
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Funpresp

EDITAL DO PREGAO PRESENCIAL N° 03/2018
PROCESSO N° 000005/2018

Torna-se publico, para conhecimento dos interessados, que a Fundagdo de Previdéncia
Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe, realizara
licitagao, na modalidade Pregio, na forma Presencial, do tipo menor pre¢o, por intermédio da
Geréncia de Patrimonio, Logistica e Contratacbes, mediante o Pregoeiro, designado pela
Portaria n® 58/ DIRAD/FUNPRESP-EXE, de 13 de julho de 2018, nos termos da Lei n°
10.520, de 17 de julho de 2002, do Decreto n® 3.555, de 08 de outubro de 2000, do Decreto
2.271, de 7 de julho de 1997, da Instrucio Normativa SEGES/MP n° 5, de 26 de maio de 2017,
da Lei n° 12.618, de 30 de abril de 2012, do Decreto n® 8.538, de 06 de outubro de 2015, dos
normativos editados pela Comissio de Valores Mobiliarios — CVM -, aplicando-se,
subsidiariamente, a Lei n® 8.660, de 21 de junho de 1993, e as exigéncias estabelecidas neste
Edital.

Abertura da sessao: 31/08/2018.
Horario de Inicio da sessao: 10:00 horas.

Local: Fundagao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder
Executivo — Funpresp-Exe SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 (Auditétrio) — Ed.
Corporate Financial Center — Brasilia — DF/70712-900 — Telefone: (061) 2020-9792.

1. DO OBJETO

1.1 O objeto desse instrumento ¢ a contrata¢ao de dois Fundos de Investimento abertos e
nao exclusivos classificados como ‘“Renda Fixa Referenciado™ a taxa SELIC ou 2 taxa
DI ou Fundos de Investimento abertos e nio exclusivos em Cotas de Fundos de
Investimento classificado como de “Renda Fixa Referenciado™ a taxa SELIC ou a taxa
DI, denominados Fundos.

1.2. A constitui¢ao, a administraciao, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos
FUNDOS sio regidas pela IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, sem prejuizo
ao disposto pelo §2° do art. 15, da Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012, e suas alteragoes
posteriores.

1.3, Tanto a cota de conversio quanto a disponibilizacio dos recursos financeiros devem
ocorrer na data da solicitagado (D+0), seja em operacoes de aplicacio/emissio ou em
operagoes de resgates de cotas dos FUNDOS.

1.4, O volume de recursos financeiros destinado a integralizagdo em cotas dos FUNDOS
sera determinado conforme critério proprio da Funpresp-Exe, observando o disposto
no §5° do art. 15 da Lei 12.618, que limita a alocacio em cada institui¢ao contratada a
20% (vinte por cento) dos recursos garantidores da Fundagao.
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1.5.

1.6.

2.2.

3.2

Funpresp

A Funpresp-Exe devera, previamente a cada integralizacio em cotas, considerar
parametros de liquidez, de equilibrio intertemporal de fluxo financeiro e de conjuntura
de mercado e as diretrizes estabelecidas pelas politicas de investimentos dos planos por
ela administrados.

Os termos de adesiao e ciéncia de risco a serem formalizados com cada um dos
FUNDOS terao vigéncia de até 60 (sessenta) meses ininterruptos, a contar da data de
assinatura, em conformidade com o § 3°, do art. 15, da Lei n® 12.618/2012, ¢ suas
alteragoes posteriores.

DAS CONDICOES DE PARTICIPACAO

Poderdo participar da presente licitagdo quaisquer institui¢des financeiras legalmente
constituidas, cujo ramo de atividade guarde pertinéncia com o objeto da presente
licita¢ao, e que apresentarem ao Pregoeiro, em sessao publica, no local, data e hora
constantes deste edital:

2.1.1. documento, em separado dos envelopes 1 e 2, informando os poderes de
Representacio do Representante Legal, a ser apresentado na sessao de abertura
do certame, em conformidade com o que prescreve o item 3 deste instrumento;

2.1.2. proposta comercial - (envelope 1);

2.1.3. documentacio de habilitacio - (envelope 2).

Nao sera admitida nesta licitagao a participagao de Fundos de Investimentos:
2.2.1. em processo de intervencao, liquidagao extrajudicial;

2.2.2. que estejam com o direito de licitar e contratar com a Administragao Publica
suspenso, ou que por esta tenham sido declarados inidoneos;

2.2.3. que estejam reunidos em consorcio;
2.2.4. estrangeiras que nao funcionem no pafs.

DA REPRESENTACAO E DO CREDENCIAMENTO

No local, data e hora indicados neste edital e na presenga do Pregoeiro e da Equipe de
Apoio, sera realizado o credenciamento do(s) representante(s) do(s) licitante(s). Para
tanto sera indispensavel a apresentacao dos seguintes documentos:

por credenciais entendem-se no caso de:

a) instrumento publico de procuracio ou qualquer instrumento particular com firma
reconhecida, ou, ainda, carta de credenciamento, com poderes para formular ofertas
e lances de precos e praticar todos os demais atos pertinentes ao certame, em nome
do proponente, acompanhada de cépia do ato de investidura do outorgante, no qual
se declare, expressamente, ter poderes para a outorga;

b) socio, proprietario, dirigente ou assemelhado do licitante, devera ser apresentada
copia do respectivo estatuto, contrato social, ou documento correlato, que
comprove sua capacidade de representa¢ao, com poderes para formular ofertas e
lances de pregos e praticar todos os demais atos pertinentes ao certame.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.
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O representante do licitante presente a sessio devera entregar ao Pregoeiro, em
separado,  Os envelopes contendo “PROPOSTA COMERCIAL” e

“DOCUMENTOS DE HABILITAGAO”, além do documento de credenciamento
com a respectiva cédula de identidade ou equivalente.

Os documentos necessarios ao credenciamento dos representantes poderdo ser
apresentados em original (inclusive publicagdo em 6rgio da imprensa oficial) ou em
copia autenticada por cartério competente ou autenticada por empregado da Funpresp-
Exe mediante apresentagao dos originais (autorizagdao que se estende ao Pregoeiro ou ao
membro de sua equipe de apoio no decorrer da sessao de licitagdao), e fardo parte do
processo licitatorio, observados sempre os respectivos prazos de validade;

A cada licitante que participar do certame sera permitido somente um representante para
se manifestar em seu nome, desde que autorizado por documento de habilitagao legal,
vedada a participagao de qualquer interessado representando mais de um licitante.

A ndo apresentagdo ou incorrecio de qualquer documento de credenciamento,
impossibilitara a manifestagao e representacao do licitante no certame.

DA APRESENTACAO DA PROPOSTA DE PRECOS

A proposta de precos e a documentagdo de habilitagio deverio ser apresentadas no
local, dia e hora determinados no preambulo deste Edital, em 02 (dois) envelopes
separados, lacrados e rubricados por representante do licitante, contendo em sua parte
externa e frontal, os seguintes dizeres:

a)  Envelope n° 1: Proposta de Precos;

b)  Envelope n° 2: Documentos de Habilitagao, composto pelos Documentos de
Habilitagao exigidos neste Edital.

4.1.1. Os envelopes deverao conter, ainda, em sua parte externa, as seguintes
informacdes:
ENVELOPE 1 - PROPOSTA DE PRECOS

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL - FUNPRESP-EXE

PROPOSTA DE PRECOS

EDITAL DO PREGAO N° 03/2018
RAZAO SOCIAL DO PROPONENTE
CNPJ/MF

ENVELOPE 2 - DOCUMENTOS DE HABILITACAO

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL - FUNPRESP-EXE

DOCUMENTOS DE HABILITACAO
EDITAL DO PREGAO N° 03/2018
RAZAO SOCIAL DO PROPONENTE
CNPJ/MF
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.
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A proposta devera ser preenchida, em portugués, em tnica via, em papel timbrado do
proponente, sem emendas, rasuras ou entrelinhas, salvo quando consignadas em Ata e
aceitas pelo Pregoeiro, devendo ainda estar datada, assinada e com todas as suas paginas
e anexos devidamente rubricados.

A proposta devera obedecer aos termos deste Edital e seus anexos, nio sendo
considerada aquela que ndo corresponda as especificagdes contidas no anexo I deste
instrumento, ou que estabeleca vinculo a proposta de outro licitante, devendo ser
formulado com base no modelo que constitui o anexo II deste Edital.

Na proposta deverao ser consignados:

a) nome completo, CPF, identidade, e-mail, telefone e assinatura do representante
legal da instituicio financeira, bem como o numero de inscricio no CNPJ/MF e
razao social;

b) o prego proposto;

¢) prazo minimo de validade da proposta: 60 (sessenta) dias corridos, a contar da sua
entrega pessoal (art. 4°, inciso VI, da Lei n® 10.520/2002).

Ocorrendo divergéncia entre os valores expressos em algarismo e por extenso, serio
considerados estes tltimos.

A proposta devera obedecer aos termos deste Edital e seus anexos, nio sendo
considerada aquela que nao tenha observado as especificagoes contidas no Termo de
Referéncia, anexo 1 deste Edital.

Nio serdo admitidas retificacbes ou alteracOes nas condicoes estabelecidas, uma vez
recebidas as propostas.

Serao classificados em ordem crescente os lances ofertados.

DO RECEBIMENTO E DA ABERTURA DOS ENVELOPES

A reunido para recebimento e para abertura dos envelopes contendo a proposta de
precos os documentos de habilitagdao, sera publica, dirigida por um Pregoeiro e pela
equipe de apoio, realizada de acordo com a Lei n® 10.520/2002, Decteto n® 3.555/2000
e em conformidade com este Edital e seus anexos, no local e horario ja determinados.

No local e hora marcados, os interessados deverdo comprovar, por meio de instrumento
proprio, poderes para formulagio de ofertas e lances verbais e para a pratica dos demais
atos do certame.

Nao mais serao admitidos novos proponentes, apds declarada a abertura da sessao pelo
Pregoeiro.

Aberta a sessio os representantes entregardo os envelopes contendo a proposta de
precos e a documentacio de habilitacdo, juntamente com o documento de
credenciamento, procedendo-se a imediata abertura dos envelopes de propostas e a
verificagio da conformidade com os requisitos estabelecidos neste Edital, sendo feita a
sua conferéncia e posterior rubrica.
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6.2.

6.3.

6.4.
6.5.

6.0.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.
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DO JULGAMENTO DAS PROPOSTAS

No julgamento das Propostas de Pregos sera adotado o critério de menor prego para a
contratagdo de dois licitantes, observando os prazos, as caracteristicas e as
especificagoes contidas no Termo de Referéncia, anexo I do Edital.

O critério de julgamento sera o menor preco e levara em conta o menor somatorio das
taxas maximas de administracao e de custédia do Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado a taxa SELIC ou a taxa DI, cujos dois melhores classificados terdo sua
documentacao de habilitacdao avaliada na licitagio.

O somatorio das taxas de administragdo e de custédia ndo podera exceder a
0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), sob pena de desclassificagio da
proposta.

Os fundos serdo classificados em ordem crescente, conforme a proposta de prego.

Ap6s a abertura dos envelopes contendo as propostas, verificada a conformidade com
os requisitos estabelecidos neste Edital e anexos, o licitante da oferta de menor prego e
as de ofertas até 10% (dez por cento) superiores aquela, serdo classificadas para os lances
verbais, que serdo feitos de forma sucessiva, conforme descrito nos itens subsequentes.

Quando nio forem verificadas, no minimo, trés propostas escritas de pregos nas
condi¢bes definidas no item anterior, o Pregoeiro classificara as melhores propostas
subsequentes, até o maximo de trés, incluidas as propostas ja classificadas, para que seus
autores participem dos lances verbais, quaisquer que sejam os precos oferecidos nas
propostas escritas.

No caso de nao serem ofertados lances verbais, e havendo absoluta igualdade de precos
entre duas ou mais propostas escritas, o Pregoeiro procedera o desempate, através de
sorteio, durante a sessao publica, na presenca dos licitantes interessados, conforme
previsto no paragrafo 2°, do artigo 45, da Lei 8.666/1993.

O Pregoeiro convidara individualmente os licitantes classificados, de forma sequencial,
iniciando-se pelo pior colocado no certame até o melhor colocado, consoante os
subitens 6.2 e 6.3 deste instrumento, a apresentarem lances verbais, quando, terminada a
primeira etapa de lances, sera classificado o primeiro a ser adjudicado.

Quando os licitantes manifestarem seu desinteresse em apresentar novos lances, o
Pregoeiro declarara encerrada a etapa competitiva e sera verificada a aceitabilidade entre
a proposta de menor prego e o valor estimado para a contratagao.

A desisténcia em apresentar lance verbal, quando convocado pelo pregoeiro, implicara a
exclusio do licitante da etapa de lances verbais e na manutengao do ultimo prego
apresentado pelo licitante.

Na segunda etapa de lances, para a selecdo do segundo licitante a ser adjudicado, o
Pregoeiro observara novamente os procedimentos definidos nos subitens 6.1 a 6.7,
excluindo o primeiro colocado desta disputa, considerando o parametro do menor lance
ofertado pelo segundo colocado e os menores lances ofertados pelos demais
participantes para a nova classificacio.

Nao podera haver desisténcia dos lances ofertados, sujeitando-se o proponente
desistente as penalidades previstas nas Leis n°s 8.666/1993 e 10.520/2002.
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6.13.

6.14.

6.15.

6.16.

6.17.

7.3
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Encerrada a etapa competitiva, serdo ordenadas as ofertas exclusivamente pelo critério
de menor prego.

O Pregoeiro podera negociar diretamente com o licitante que tenha apresentado a
proposta de menor valor para que seja obtido o preco melhor, bem como decidir sobre
sua aceitagao.

Apos a classificacdo, sendo aceitaveis as ofertas, sera verificado o atendimento das
condig¢des habilitatorias dos dois licitantes detentores dos menores pregos, com base nos
dados cadastrais, assegurado o direito de atualizar seus dados no ato, ou, conforme
documentagiao apresentada na propria sessdao, quando for o caso.

Da reunido lavrar-se-a ata circunstanciada, na qual serdo registradas as ocorréncias
relevantes e que, ao final, devera obrigatoriamente ser assinada pelo Pregoeiro e pelos
licitantes presentes.

Nao sera considerada qualquer oferta de vantagem nao prevista no objeto deste Edital e
Seus anexos.

DA HABILITAGAO

Os documentos de habilitacio deverao ser entregues em envelope individual, devidamente
lacrado e identificado, conforme indicacio no subitem 4.1 e 4.1.1 deste Edital.

Para fins de habilitagao neste certame, os licitantes deverdo apresentar, no envelope n® 02,
os documentos que satisfacam os requisitos relativos a habilitagao juridica, regularidade
fiscal, qualificagdo técnica, bem como as declaragdes que integram o anexo III deste
Edital.

Os interessados deverdo apresentar:
7.3.1. Habilitacdo Juridica:

7.3.1.1.  ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor devidamente
registrado, e, no caso de sociedades por agoes, acompanhado de
documentos de eleicio de seus administradores;

7.3.1.1.1. os documentos em apreco deverao estar acompanhados de
todas as alteragdes ou da consolidacao respectiva;

7.3.1.2.  decreto de autorizacio, em se tratando de instituicao financeira
estrangeira em funcionamento no Pafs, e ato de registro ou
autorizacio para funcionamento expedido pelo Orgio competente,
quando a atividade assim o exigir.

7.3.2.  Qualificacao Técnica:

7.3.2.1. Serao habilitados os dois FUNDOS melhores classificados que
atenderem aos seguintes critérios:

7.3.2.1.1 forem ndo exclusivos, abertos para aplicagdes e/ou
resgates;
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7.3.2.1.2

7.3.2.1.3

7.3.2.14

7.3.2.1.5

7.3.2.1.6

7.3.2.1.7

7.3.2.1.8

7.3.2.1.9

7.3.2.1.10
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possuirem patrimonio liquido de no minimo cinquenta
milhodes de reais no ultimo dia util do més anterior ao
processo licitatério, em caso de indisponibilidade,
considera-se o ultimo dado disponivel publicamente;

forem classificados como Fundo de Renda Fixa
Referenciado Selic ou DI, nos termos da IN CVM n° 555,
de 17 de dezembro de 2014, e alteragdes posteriores;

cujas instituicGes administradoras fiduciarias, nos termos
da IN CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, forem
autorizadas e registradas pela CVM para a administracao
de carteira de valores mobilidrios;

cujas datas de emissao e as datas de conversao de cotas
sejam realizadas no mesmo dia da aplicagdo e do resgate,
com disponibilizagao de recursos financeiros nas referidas
datas e liquidacdo financeira via CETIP;

em que sejam vedadas as operacdes no mercado de
derivativos com operagoes a descoberto ou que gerem
possibilidade de perda supetior ao patrimonio do fundo;

nao possuirem a denominacio “crédito privado” nos
termos da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 ¢
suas alteragdes posteriores, e observem o disposto nos
item 5.8 do Termo de Referéncia;

ter apresentado uma rentabilidade histérica acumulada
liquida de pelo menos 95% (noventa e cinco por cento)
da Taxa Selic ou da Taxa DI (conforme seu referencial),
nos seguintes perfodos:

a) 126 dias uteis;
b) 252 dias uteis;
c) 504 dias uteis; e
d) 756 dias uteis.

Em que sejam vedadas a cobranca de taxa de
performance, taxa de entrada e de taxa de saida; e

Que sejam aderentes a legislagao pertinente as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

7.3.2.2.  Para a comprovacao do atendimento das exigéncias listadas no
subitem 7.3.2.1 a Funpresp-Exe efetuara consultas a 6rgaos
competentes, reguladores da atividade e/ou em outras fontes
especializadas, com vistas a confirmar o atendimento das exigéncias
dos licitantes melhores classificados, bastando para a comprovacio
da qualificacio técnica que seja apresentada a declaragao de
cumprimento dos requisitos de habilitagdo, conforme o modelo
“A” constante do anexo III deste instrumento.
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7.
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7.3.3.  Qualificacao Economico-Financeira:

7.3.3.1.

balango patrimonial e demonstragcdes contabeis do dltimo exercicio
social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei, vedada a sua
substituicio por balancetes ou balangos provisoérios, podendo ser
atualizados, quando encerrados ha mais de 3 (trés) meses da data de
apresentacao da proposta, tomando como base a variagdo, ocorrida
no periodo, do Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI, publicado pela Fundagio Getulio Vargas - FGV ou de
outro indicador que o venha substituir.

7.3.4. Regularidade Fiscal:

7.3.4.1.
7.3.4.2.

7.3.4.3.

7.3.4.4.

prova de inscricao no Cadastro Geral de Contribuintes (CNP]);

prova de inscricado no cadastro de contribuintes estadual ou
municipal, se houver, relativo ao domicilio ou sede do licitante,
pertinente ao seu ramo de atividade e compativel com o objeto
licitado;

prova de regularidade para com as Fazendas Federal,
Estadual/Distrital e Municipal do domicilio ou sede do licitante, ou
outra equivalente, na forma da lei;

prova de regularidade relativa a Seguridade Social e ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servico, demonstrando situagao regular no
cumprimento dos encargos sociais instituidos por lei.

A documentacio exigida para atender ao disposto nos incisos 7.3.1, 7.3.3 e 7.3.4 podera
ser substituida pelo cadastramento e habilitagao parcial no SICAF.

A instituicio financeira obriga-se, ainda, a apresentar os seguintes documentos,
conforme os modelos constantes do anexo II deste instrumento:

7.5.1.  declaragao de cumprimento dos requisitos de habilitagao;

7.5.2. declaracao de inexisténcia de fato superveniente impeditivo da habilitagao, na
forma do § 2°, do art. 32, da Lei n.° 8.666/1993, alterado pela Lei n.° 9.648/1998
e Instrucio Normativa SLTI/MPOG n° 02, de 11 de outubro de 2010;

7.5.3. declaragio, assinada por quem de direito, que o licitante nado emprega menores
de dezoito anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre ou menores de
dezesseis anos, em qualquer trabalho, salvo na condi¢ao de aprendiz, a partir de
quatorze anos, de acordo com o estabelecido no inciso XXXIII do art. 7°, da
Constituicio Federal, e nos artigos 27, inciso V, e 78, XVIII, da Lei 8.666/93;

7.5.4. declaragao de elaboragio independente de proposta.

Os documentos necessarios a habilitacdo poderao ser apresentados em original
(incluindo publicacio em 6rgao de Imprensa Oficial), copia autenticada por Cartédrio
competente, pelo Pregoeiro ou por membro da equipe de apoio.

Nio serdo aceitos protocolos de entrega ou solicitagio de documentos em substitui¢do
aos documentos requeridos no presente edital e seus anexos.
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Se a documentagao de habilitagao ndo estiver completa e correta ou contrariar qualquer
dispositivo deste Edital e seus Anexos, o Pregoeiro considerara o proponente
inabilitado;

Todos os documentos apresentados para habilitagio deverdo estar em nome do licitante,
com o nimero do seu CNP]J, contendo o respectivo endereco.

As comprovagoes relativas a habilitagdo juridica, qualificacio econoémico-financeira e
regularidade fiscal, de que trata este instrumento, serdo supridas pelos documentos
habeis a essas comprovagoes, mesmo que nao sejam aqueles listados nos subitens 7.3.1,
7.3.3 e 7.3.4, levando em conta os normativos vigentes que regem a matéria afeta a este
ramo.

Os documentos de habilitacio relacionados neste instrumento devem ser apresentados
pelo administrador fiduciario, seu representante legal.

DA IMPUGNAGCAO DO ATO CONVOCATORIO E DOS PEDIDOS DE
ESCLARECIMENTOS

Até 02 (dois) dias uteis antes da data fixada para o recebimento das propostas, qualquer
pessoa podera solicitar esclarecimentos, providéncias ou impugnar o ato convocatorio
do Pregao.

As impugnagoes e quaisquer informagdes ou duvidas de ordem técnica, bem como
aquelas decorrentes de interpretacao do presente Edital, deverdo ser solicitadas por
escrito e protocolizados durante o horario de expediente da Funpresp-Exe, no horario
compreendido entre 08 horas as 12 horas e 14 horas as 18 horas, no endereco SCN
Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Corporate Financial Center — Brasilia —
DF- CEP: 70712-900 ou pelo e-mail: licitacao@funpresp.com.br.

As decisbes acerca das impugnacoes e as respostas aos pedidos de esclarecimentos, bem
como os avisos inerentes a licitagdo serao informados no campo licitagdes 2018, Pregio
Presencial n® 03/2018, no sitio da  Funpresp-Exe, cujo link ¢é
www.funpresp.com.br/transparencia/transparencia/licitacoes-e-contratos, sendo
responsabilidade dos licitantes interessados consultar este site no periodo compreendido

da publica¢do do aviso da licitagdo no Diario Oficial da Unido até a abertura do Pregio.

Cabera ao Pregoeiro decidir sobre a peticao no prazo de 24 (vinte e quatro) horas.

Acolhida a peti¢ao contra o ato convocatorio, sera designada nova data para realizacao do
certame.

As impugnagdes e pedidos de esclarecimentos nao suspendem os prazos previstos no
certame.

DOS RECURSOS ADMINISTRATIVOS

Determinadas as classificagoes finais, qualquer licitante podera manifestar imediata e
motivadamente a inten¢ao de recorrer, quando lhe sera concedido o prazo de 03 (trés)
dias para apresentagao das razoes do recurso, ficando os demais licitantes, desde logo,
intimados para apresentar contra-razdes em igual numero de dias, que comecardo a
correr do término do prazo do recorrente, sendo-lhes assegurada vista imediata dos
autos.
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A falta de manifestacio imediata e motivada do licitante importara a decadéncia do
direito de recurso e adjudicagdao do objeto pelo Pregoeiro.

Qualquer recurso contra a decisao do Pregoeiro nao tera efeito suspensivo, ressalvado o
disposto no art. 109, §2° da Lei n° 8.666/1993.

O acolhimento do recurso importara a invalidagio apenas dos atos insuscetiveis de
aproveitamento.

Decididos os recursos e constatada a regularidade dos atos procedimentais, a autoridade
competente adjudicara o objeto e homologara o procedimento licitatério.

Os autos do processo permanecerdo com vista franqueada aos interessados na
Funpresp-Exe - SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Corporate Financial
Center — Brasilia — DF. CEP: 70712-900. Telefone: (061) 2020-9792.

DA ADJUDICAGAO E DA HOMOLOGAGAO

A adjudicacdo do objeto do presente certame sera realizada pelo Pregoeiro sempre que
nao houver recurso.

A homologacao da licitagao ¢ de responsabilidade da autoridade competente.
DA REVOGAGAO E DA ANULACAO

A Autoridade competente para aprovagao do procedimento licitatério somente podera
revoga-lo em face de razdes de interesse publico, por motivo de fato superveniente
devidamente comprovado, pertinente e suficiente para justificar tal conduta, devendo
anula-lo por ilegalidade, de oficio ou por provocagao de terceiros, mediante justificativa
escrita e fundamentada.

DA GARANTIA CONTRATUAL

Fica dispensada a prestagio de garantia de que trata o art. 56 da Lei n°.8.666/1993,
tendo em vista a natureza do objeto licitado.

DAS CONDICOES PARA A ASSINATURA DOS TERMOS DE ADESAO

Os dois primeiros classificados deverao fornecer, no prazo de até 05 (cinco) dias, a
contar da solicitacao da Funpresp-Exe, os seus respectivos Termos de Adesio para
avaliacdo da Entidade e assinatura pelos seus representantes legais.

Ap0s assinados os Termos de Adesio, estes instrumentos serdo entregues a cada um dos
Fundos, que deverao adotar os procedimentos necessarios as operagdes financeiras,
consoante o que prescreve este Edital e seus anexos.

DO PAGAMENTO
As condig¢bes de pagamento estao definidas no Termo de Referéncia, anexo I do Edital.

DAS OBRIGAGCOES DA CONTRATANTE E DOS CONTRATADOS

As obrigagoes da Contratante e da Contratada estao discriminadas no Termo de
Referéncia, anexos 1 do Edital.

DO REAJUSTE

Os servigos contratados nao serdo reajustados.
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DAS SANCOES ADMINISTRATIVAS

O licitante estara sujeito as penalidades previstas nos artigos 86 e 87 da Lei n°
8.666/1993, Lei n° 10.520/2002 e Decreto n° 3.555/2000, nos seguintes casos,
garantida a prévia defesa em processo administrativo.

O licitante que, convocado dentro do prazo de validade da sua proposta, nao fornecer o
Termo de Adesao; deixar de entregar documento ou apresentar documentagao falsa no
certame, ensejar o retardamento da execugao de seu objeto, nao mantiver a proposta,
fraudar na execu¢ao dos servicos, comportar-se de modo inidoneo ou cometer fraude
fiscal, ficara impedido de licitar e contratar com a Administragdo Publica e, sera
descredenciado no SICAF, pelo prazo de até 5 (cinco) anos, sem prejuizo das sangoes
aplicaveis e das demais cominagoes legais, garantida ampla defesa.

A CVM ¢ a autoridade competente para aplicar as eventuais sangdes no caso de atuagao
do FUNDO em desacordo com a regulagio e legislagiao de fundos de investimentos.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Nao sera admitida a cessao ou transferéncia, total ou parcial do objeto da presente
licitagao, sem a prévia autorizagao por escrito da Funpresp-Exe, hipotese na qual a
contratada nao se eximird das responsabilidades e/ou obrigacoes derivadas do ajuste
firmado.

O prazo de convocagao para a entrega do Termo de Adesao pelo Fundo podera ser
prorrogado uma unica vez, por igual periodo, a critério da Funpresp-Exe, mediante as
devidas justificativas do adjudicatario, desde que o pedido seja requerido antes do seu
termo final.

Na contagem dos prazos, excluir-se-a o dia do comego e incluir-se-a o do vencimento, e
considerar-se-a0 os dias consecutivos, exceto quando for explicitamente disposto em
contrario neste Edital.

O Pregoeiro ou autoridade superior podera, em qualquer fase da licitagdo, promover
diligéncia destinada a esclarecer ou complementar a instru¢ao deste processo, sendo
vedada a inclusao posterior de documento ou informacao que deveria constar
originariamente da proposta.

O licitante vencedor devera manter durante a vigéncia da contrata¢ao, todas as
condig¢des de habilitagao e qualificacdo exigidas na licitagao.

As normas que disciplinam este Pregido serao sempre interpretadas em favor da
ampliacio da disputa entre as interessadas, atendidos o interesse publico, sem
comprometimento da segurancga da contratagao.

No julgamento das propostas e da habilitagao o Pregoeiro podera sanar erros ou falhas
que nao alterem a substancia das propostas, dos documentos e sua validade juridica,
mediante despacho fundamentado, registrado em ata e acessivel a todos, atribuindo-lhes
validade e eficacia para fins de classificagdo e habilitagao.

18.7.1. Relativamente a comprovacao da regularidade fiscal e trabalhista mesmo que o
licitante nao possua cadastro no SICAF, a auséncia de certidoes no envelope n°
02 (documentagao de habilitagdo) podera ser suprida pelo Pregoeiro, mediante a
extragdo dos documentos nos sites dos 6rgaos competentes.
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Nenhuma indenizacdo sera devida as licitantes pela elaboracdo ou pela apresentagao de
documentagio referente ao presente Edital.

A adjudicagao e a homologacao do resultado desta licitagio nao implicarao direito a
contratacao.

No caso de alteragdo deste Edital no curso do prazo estabelecido para a realizagao do
Pregao, este prazo sera reaberto, exceto quando, inquestionavelmente, a alteragdo nao
afetar a formulagao das propostas.

Na hipétese de nao haver expediente no dia da abertura da presente licitagao, ficara esta
transferida para o primeiro dia tutil subseqiiente, no mesmo local e horario anteriormente
estabelecido, desde que nao haja comunicagdo em contrario pelo Pregoeiro.

O presente Edital e seus anexos, bem como a proposta das licitantes vencedoras, serao
parte integrante dos eventuais Termos de Adesio e Ciéncia de Risco assinados,
independentemente de transcrigao.

o

Aos casos omissos aplicar-se-do as demais disposicdes constantes da Lei n
10.520/2002, do Decreto n°® 3.555/2000 e da ILei n® 8.666/1993 e alteracdes,
subsidiariamente, bem como as instru¢oes ¢ normas editadas pela CVM e pelos demais
6rgaos reguladores dessa atividade.

Em caso de divergéncia entre disposi¢oes deste Edital e de seus anexos ou demais pegas
que compdem o processo, prevalecera as deste Edital.

Para dirimir, na esfera judicial, as questdes oriundas do presente Edital, serda competente
o Foro da Justi¢ca Federal em Brasilia — Se¢do Judiciaria do Distrito Federal.

Integram este Edital, independentemente de transcri¢ao, os seguintes anexos:
I - Termo de Referéncia;

II - Modelo de Proposta de Pregos;

IIT — Modelos de Declaragoes (fase de habilitacao).

Brasilia/DF, 16 de agosto de 2018.

Joao Batista de Jesus Santana
Pregoeiro
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ANEXO | DO EDITAL
TERMO DE REFERENCIA

1. DOS CONCEITOS

1.1. Administracao: exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou
indiretamente, ao funcionamento, a manutencédo e a gestao de uma carteira de valores
mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores
mobiliarios por conta do investidor;

1.2. Administrador: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras e valores mobiliarios e responsavel pela
administragcédo de fundos de investimento;

1.3. Cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, mediante sua
inscri¢cdo no livro de cotistas do fundo, que pode se dar inclusive por meio de sistemas
informatizados;

1.4. Fundos de Investimento: comunhédo de recursos, constituido sob a forma de
condominio, destinado a aplicagdo em ativos financeiros;

1.5. Fundos de Investimento aberto: fundo de investimento constituido sob a forma
de condominio aberto no qual os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas
conforme estabelecido no respectivo regulamento;

1.6. Fundos de Investimento ndo exclusivo: fundo de investimento constituido
para receber aplicacdes de mais de um cotista,;

1.7. Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos: fundo de
investimento que deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio investido em cotas de fundos de investimentos;

1.8. Fundos de Investimento Renda Fixa: fundos de investimento ou fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos cujos principais fatores de risco de
sua carteira sejam representados pela variagdo da taxa de juros ou de indice de precos,
ou ambos, e que possuam, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos
relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco renda fixa,
observada a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracbes
posteriores;

1.9. Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado: fundos de investimento
renda fixa cuja politica de investimentos assegure que ao menos 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido esteja investido em ativos que acompanham, direta
ou indiretamente, determinado indice de referéncia. Tais fundos devem ter 80% (oitenta
por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por titulos da divida publica federal, ativos financeiros de renda fixa
considerados de baixo risco de crédito pelo gestor ou cotas de fundos de indice que
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invistam preponderantemente nesses ativos. E ainda, deve restringir a respectiva
atuacao nos mercados de derivativos a realizacdo de operacbes com 0 objetivo de
proteger posicles detidas a vista (hedge), até o limite destas, sempre observando o
disposto na Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracBes
posteriores;

1.10. Gestéo: gestdo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos
ativos financeiros integrantes da carteira de fundo de investimento, desempenhada por
pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, com poderes para: (i) hegociar e contratar, em nome do fundo de
investimento, os ativos financeiros e os intermediarios para realizar opera¢cdes em nome
do fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo & negociagéo e contratacao dos ativos financeiros e dos referidos intermediérios,
gqualquer que seja a sua natureza, representando o fundo de investimento, para todos
os fins de direito, para essa finalidade; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelo fundo de investimento, realizando todas as demais a¢des
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do fundo
prevista no regulamento;

1.11. Regulamento: documento de constituicdo de fundo de investimento que contém,
no minimo, as disposi¢fes obrigatorias previstas pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
setembro de 2014, e suas alteracdes posteriores;

1.12. Taxa DI: taxa DI-Cetip Over apurada com base nas operacdes de emissao de
Depésitos Interfinanceiros pré-fixados entre instituicbes de conglomerados diferentes
(extra-grupo), pactuadas por um dia util e registradas e liquidadas pelo sistema Cetip,
daB3S.A;e

1.13. Taxa SELIC: taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (Selic) para titulos publicos federais.

1.14. Termo de Adesao e Ciéncia de Risco: documento que formaliza o ateste de
todo o cotista que ingressa em um fundo de investimentos de que teve acesso ao inteiro
teor do regulamento e de que tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo, nos
moldes da Instru¢cdo Normativa CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

2. DAS SIGLAS

2.1. AR - Aviso de Recebimento;

2.2. BCB - Banco Central do Brasil;

2.3. CADIN - Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados;

2.4. CMN - Conselho Monetéario Nacional;

2.5. CVM — Comissao de Valores Mobiliarios;

2.6. EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar;
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2.7. FI-RF — Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ou Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado;

2.8. FIMM — Fundos de Investimento Multimercado ou Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado;

2.9. Funpresp-Exe — Fundacado de Previdéncia Complementar do Servidor Publico
Federal do Poder Executivo;

2.10. IN = Instrucdo Normativa; e
2.11. VaR —Value at Risk.
3. DO OBJETO

3.1. O objeto desse instrumento é a contratagcdo de dois Fundos de Investimento
abertos e ndo exclusivos classificados como “Renda Fixa Referenciado” a taxa SELIC
ou a taxa DI ou Fundos de Investimento abertos e ndao exclusivos em Cotas de Fundos
de Investimento classificado como de “Renda Fixa Referenciado” a taxa SELIC ou a
taxa DI, denominados FUNDOS.

3.1.1. A constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacéo de informacgdes
dos FUNDOS séo regidas pela IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, sem
prejuizo ao disposto pelo §2° do art. 15, da Lei n°® 12.618, de 30 de abril de 2012, e suas
alteracdes posteriores.

3.1.2. Tanto a cota de conversdo quanto a disponibilizagdo dos recursos financeiros
devem ocorrer na data da solicitagcdo (D+0), seja em operacdes de aplicacdo/emissdo
ou em operacdes de resgates de cotas dos FUNDOS.

3.2. O volume de recursos financeiros destinado a integralizacdo em cotas dos
FUNDOS sera determinado conforme critério préprio da Funpresp-Exe, observando o
disposto no 85°, do art. 15 da Lei 12.618/2012, que limita a alocagcdo em cada instituicdo
contratada a 20% (vinte por cento) dos recursos garantidores da Fundacéo.

3.2.1. A Funpresp-Exe devera, previamente a cada integralizacdo em cotas, considerar
parametros de liquidez, de equilibrio intertemporal de fluxo financeiro e de conjuntura
de mercado e as diretrizes estabelecidas pelas politicas de investimentos dos planos
por ela administrados.

3.3. Ostermos de adesao e ciéncia de risco a serem formalizados com cada um dos
FUNDOS terdo vigéncia de no maximo de 60 (sessenta) meses, nos termos do § 3°, do
art. 15, da Lei n°® 12.618/2012, e suas alteracdes posteriores.
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4. DA JUSTIFICATIVA DA CONTRATACAO

4.1. A Lei n°® 12.618, de 30 de abril de 2012, que institui o regime de previdéncia
complementar para o0s servidores publicos federais titulares de cargo efetivo,
estabelece, em seu art. 15, que a gestdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pela Funpresp-Exe pode ocorrer por meio de carteira propria, carteira
administrada ou fundos de investimento.

4.2.  Adicionalmente, o 8 5° do art. 15 da Lei n° 12.618/2012 estabelece que cada
instituicdo contratada para a gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficio
podera administrar, no maximo, 20% (vinte por cento) dos recursos garantidores
correspondentes as reservas técnicas, aos fundos e as provisoes.

4.3. Dessa maneira, a Lei n°® 12.618/2012 ampara a contratacao, via formalizacéo de
termo de adeséo e ciéncia de risco, de dois FUNDOS de perfil semelhante, observando
o limite de 20% dos recursos garantidores por instituicdo. A distribuicdo dos recursos
administrados em instituicdes distintas, norteada pela Lei n°® 12.618, busca garantir uma
prudente diversificacdo nas alocac¢des dos recursos garantidores da Funpresp-Exe.

4.4. A Lein®12.618/2012 estabelece, ainda, que para a gestao terceirizada desses
recursos garantidores deverdo ser contratadas instituicées, administradores de carteiras
ou fundos de investimento que estejam autorizados e registrados na CVM, e que essas
contratacdes deverao ocorrer por meio de processo licitatorio.

4.5. As diretrizes das politicas de investimentos dos planos administrados, por sua
vez, determinam que a Funpresp-Exe € obrigada a gerir 0s respectivos recursos
garantidores utilizando préaticas que garantam o seu dever fiduciario em relacdo aos
participantes, assistidos e patrocinadores, observadas a modalidade de cada um desses
planos, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes.

4.5.1. O objetivo € a manutencdo do equilibrio intertemporal entre os respectivos
direitos e obrigacdes por meio da obediéncia aos principios da seguranca, da
rentabilidade, da solvéncia, da liquidez e da transparéncia.

4.6. Dentre os instrumentos financeiros para execucdo dessa obrigacdo estdo os
FUNDOS que compdem o objeto desse instrumento.

4.6.1. Esses FUNDOS possuem como objetivo principal atender ao principio da
liguidez cujas variaveis determinantes sdo tempo e desagio.

4.6.2. Paratanto as carteiras de investimentos dos FUNDOS devem ser compostas por
ativos:

4.6.2.1. cuja liquidez seja alta, ou seja, a conversao desses ativos em meios de troca
deve ocorrer de forma imediata e sem desagio de preco; e
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4.6.2.2. cujo referencial de rentabilidade seja a taxa basica de juros da economia,
denominada taxa Selic, ou a taxa de juros de um dia praticada no mercado interbancario,
denominada taxa DI. Essas apresentam baixa volatilidade e, portanto, resultam em
menor oscilacdo patrimonial.

4.6.3. Além disso, os FUNDOS devem possuir como referencial para cota de conversao
e para disponibilizacdo dos recursos o dia da solicitacdo de investimento ou de
desinvestimento realizada pelo cotista. As movimentagfes financeiras do FUNDO
devem ser realizadas via Central de Custddia e Liquidacao Financeira — CETIP.

4.7. Atualmente, eventos relacionados ao plano de gestdo administrativa e aos
planos de beneficios exigem uma gestdo de liquidez ativa para que a Funpresp-Exe
cumpra com as suas obrigacdes de forma adequada e tempestiva. Dentre 0s eventos
que exigem liquidez imediata, destacam-se, porém nao se limitam a:

4.7.1. a manutengdo do regular funcionamento da entidade de forma a garantir a
continua prestacdo de servicos aos participantes, beneficiarios, assistidos e
patrocinadores;

4.7.2. a devolucdo, conforme acordado, dos aportes a titulos de adiantamento de
contribuigcbes futuras necessarios ao regular funcionamento inicial da entidade,
conforme previsto no art. 25 da Lei n°® 12.618/2012, e suas altera¢des posteriores;

4.7.3. 0 pagamento em hipotese de cancelamento em decorréncia de inscricdo
automatica, conforme previstos pelos 88 2° e 4° do art. 1° da Lei n® 12.618/2012, e
alteracdes posteriores; e

4.7.4. o pagamento de sociedade seguradora para transferéncia de riscos relativos aos
beneficios ndo programados, conforme previsto nos § 3° e 4° do art. 12 da Lei n°
12.618/2012, e suas alteragdes posteriores.

4.8. Além disso, esses FUNDOS otimizam as operacdes de investimentos e
desinvestimentos dos recursos garantidores correspondentes as reservas, as provisdes
e aos fundos dos planos administrados pela Funpresp-Exe, pois, ao se caracterizarem
como instrumentos financeiros depositarios temporarios, ampliam:

4.8.1. o grau de liberdade para a execucdo de alocagfes taticas ou de curto prazo
baseadas na conjuntura dos mercados financeiros;

4.8.2. a eficiéncia na gestado dos riscos financeiros, em especial o de mercado, em
periodos de estresse financeiro e flutuagfes dos ciclos econémicos;

4.8.3. a sustentabilidade de uma estrutura de investimentos com instrumentos
financeiros compostos por mandatos ou por ativos que possuam um prazo de maturagéo
mais longo e mais aderente &s expectativas de valores e prazos dos beneficios
programados face aos das contribuicdes projetadas;

4.8.4. aescalafinanceira por meio da administracdo de fluxos reduzidos de pagamento
e recebimentos; e
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4.8.5. a viabilidade de servigos ou produtos financeiros aos participantes, assistidos e
beneficiarios dos planos de beneficios, tais como as operacbes com participantes e 0s
perfis de investimentos.

4.9. Por meio da analise dos normativos da CVM, constata-se que sua IN n° 555, de
17 de setembro de 2014, e suas alteracdes posteriores, fundos de investimento que
atendem a todos esses critérios sédo os fundos de investimentos abertos, ndo exclusivos,
classificados como “fundos de renda fixa” e que possuam o sufixo “referenciado” em sua
denominacao seguido por um dos indices de referéncias a seguir: (i) Selic; ou (ii) DI.

4.10. Ademais, justifica-se a contratacdo de dois instrumentos financeiros de gestao
de liquidez financeira pela Funpresp-Exe, devido a consolidagdo e concentracdo dos
prestadores de servicos no mercado de capitais brasileiro e o potencial impacto desse
processo no limite de alocacdo de recursos de 20% determinado pela Lei n°
12.618/2012, que torna o processo de administracdo da liquidez dos planos
administrados pela Funpresp-Exe mais complexo, especialmente apds o inicio da
segregacdo real dos ativos por plano.

4.11. Cabe registrar que a solucdo ndo pode ser parcelada. O servigo é entregue por
meio de fundo de investimento e este, por meio de seu administrador, contrata todos os
prestadores de servigco necessarios para o seu funcionamento, conforme previsto na
regulamentacao especifica do setor.

5. DOS REQUISITOS DA CONTRATACAO

5.1. No que se refere aos requisitos da contratacdo relativos ao atendimento das
necessidades institucionais, os FUNDOS devem:

5.1.1. garantir a eficiéncia da gestao de liquidez atualmente realizada pela Funpresp-
Exe, por meio da manutenc¢éo da alocacdo em fundos néo exclusivos referenciados a
taxa de juros de curto prazo;

5.1.2. garantir a parcela dos recursos da Funpresp-Exe destinada a gestao de liquidez
retorno atrelado a um referencial de curto prazo e com custos baixos, proporcionados
pela aplicagdo em fundos ndo exclusivos, com estrutura de custos reduzida e menores
taxas de administracéo; e

5.1.3. reduzir ou eliminar o risco de descontinuidade por meio da contratacdo de mais
de um fundo de forma simultanea.

5.2.  Os FUNDOS a serem contratados devem ser aderentes as Resolucées CMN
que dispdem sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.
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5.3.  Os FUNDOS deverao ser ndo exclusivos, abertos, classificados como Fundo de
Renda Fixa Referenciado — FI-RF — conforme dispdem os arts. 108 a 112 da Instrugéo
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracdes posteriores, com referencial
de rentabilidade que possui como principal fator de risco a taxa de juros de curto prazo,
representada pela:

0] remuneracdo apurada com base nas operacBes de emissdo de Depdsitos
Interfinanceiros pré-fixados entre instituicbes de conglomerados diferentes (extra-
grupo), pactuadas por um dia util e registradas e liquidadas pelo sistema Cetip, da B3
S.A. —taxa DI; ou

(i) remuneragdo média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema
Especial de Liquidag&o e de Custodia (Selic) para titulos publicos federais — taxa Selic.

5.4. Asinstituicbes administradoras fiduciarias dos FUNDOS, nos termos da IN CVM
n° 558, de 26 de margo de 2015, devem ser autorizadas e registradas pela CVM para a
administragdo de carteira de valores mobiliarios, em atendimento ao 8 2° do art. 15 da
Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012, e suas altera¢des posteriores.

5.5. Por se tratar da gestdo da liquidez, as movimentacdes de investimentos e
desinvestimentos devem ser feitas de forma tempestiva. Por isso, os FUNDOS devem
prever que:

0] a data de converséo de cotas seja a mesma da solicitacdo do resgate; e

(ii) a data de emissédo de cotas seja a mesma da efetiva disponibilidade de recursos
ao FI-RF.

(i) a realizacdo de movimentacgdes financeiras seja efetivada via CETIP.

56. E vedado que os FUNDOS possuam o sufixo “Crédito Privado” em sua
denominacao, conforme disposto no art. 118 da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, e suas alteracdes posteriores.

5.7. Devem ser vedadas:

5.7.1. as operacdes no mercado de derivativos com operagfes a descoberto ou que
gerem possibilidade de perda superior ao patriménio do fundo;

5.7.2. aplicagbes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoa fisica; e

5.7.3. aplicacbes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoa juridica de direito privado sem avaliacao de risco de crédito.

5.8. Podem ser permitidas:

5.8.1. a aplicacdo de recursos em ativos emitidos por pessoas juridicas de direito
privado de baixo risco de crédito, desde que:
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5.8.1.1. nao excedam o limite maximo de 50% (cinquenta por cento) do patrimonio
liquido do fundo; e

5.8.1.2. nao excedam o limite maximo por emissor de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do fundo.

5.9. As classificacbes listadas anteriormente, baseadas nas categorias
regulamentadas pela IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteragdes
posteriores, indicam uma determinada categoria de fundo, que se busca no processo
licitatério, mas ndo se pode garantir neste tipo de servico uma rentabilidade minima pré-
fixada.

5.9.1. Por isso, como critério complementar, os FI-RFs devem ter apresentado uma
rentabilidade histérica acumulada liquida de pelo menos 95% (noventa e cinco por
cento) da Taxa Selic ou da Taxa DI (conforme seu referencial), nos seguintes periodos:

5.9.1.1. 126 dias Uteis;
5.9.1.2. 252 dias Uteis;
5.9.1.3. 504 dias Uteis; e
5.9.1.4. 756 dias uteis.

5.9.2. Todos esses periodos tratam-se dos ultimos dias Uteis consecutivos com data
de encerramento o dia da data de publicacéo do edital de concorréncia no Diario Oficial
da Uniéo.

5.10. O regulamento do fundo deve ser aderente as politicas de investimentos dos
planos administrados pela Funpresp-Exe e demais normativos emitidos pelo CMN e pela
CVM.

5.11. Para evitar a concentrac@o excessiva de recursos alocados pela Funpresp-Exe
em relacdo aos demais cotistas dos FUNDOS, cada FUNDO contratado deve ter um
patrimdénio minimo de R$ 50 milhdes (cinquenta milhdes de reais).

5.12. O servigo a ser contratado possui natureza continuada, nos termos do art. 15 da
IN Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao n° 05, de 26 de maio de 2017
e sera executado na medida das necessidades decorrentes das operacdes das carteiras
de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe.

5.13. Os FUNDOS seréo selecionados por meio de Pregdo, em face de se tratarem
de servicos comuns, cujos padrbes de desempenho e qualidade podem ser
objetivamente definidos pelo edital, por meio de especificagdes usuais no mercado.

5.13.1. Com essa medida amplia-se a concorréncia no processo seletivo, o que é ainda
mais relevante considerando-se que fundos nédo exclusivos tendem a ter estrutura de
custos reduzida e menores taxas de administragcéo.

5.13.2. Tal enquadramento se justifica por se tratar de contratagcdo de servico com
carateristicas padronizadas e identificavel por denominagéo usual no mercado brasileiro
de fundos de investimento, mercado esse que domina as técnicas de sua realizagéo.
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5.14. Os servicos a serem contratados enquadram-se nos pressupostos do Decreto n°
2.271, de 7 de julho 1997, constituindo-se em atividades materiais acessorias,
instrumentais ou complementares a area de competéncia legal da Fundacao licitante,
ndo inerentes as categorias funcionais abrangidas por seu respectivo plano de cargos.

5.15. A prestacdo dos servicos ndo gera vinculo empregaticio entre os empregados
dos Contratados e da Fundacgdo, vedando-se qualquer relacdo entre estes que
caracterize pessoalidade e subordinacéo direta.

5.16. Os responsaveis pelos FUNDOS devem declarar que tém pleno conhecimento
das condi¢des necessarias para a prestacao dos servicos.

6. DO CRITERIO DE JULGAMENTO E DA CLASSIFICACAO

6.1. Os FUNDOS serao selecionados por meio de pregao presencial, observando os
ditames da Lei n°® 10.520/2002 e do Decreto n° 3.555/2002.

6.2. O critério de julgamento serd o menor preco e levard em conta 0 menor
somatorio das taxas maximas de administragéo e de custodia do Fundo de Investimento
Renda Fixa Referenciado a taxa SELIC ou a taxa DI, cujos dois melhores classificados
terdo sua documentacéo de habilitacdo avaliada na licitacao.

6.3. Os fundos serdo classificados em ordem crescente conforme a proposta de
preco.

6.4. O somatorio das taxas de maximas de administragédo e de custodia ndo podera
exceder a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano, sob pena de desclassificacdo
da proposta.

6.5. Em caso de empate no preco, serdo adotados os critérios de desempate
definidos no 8§ 2° do art. 3° e § 2° do art. 45 da Lei n° 8.666/1993, sucessivamente, se
for o caso.

6.6. DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E DE CUSTODIA

6.6.1. A taxa maxima de administracdo devera ser expressa em percentual anual do
patrimdnio liquido na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A taxa de
administracdo prevista deve englobar os pagamentos devidos aos prestadores de
servigos do FUNDO, inclusive de controladoria, porém néo inclui os valores referentes
a

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstos na regulamentacdo em
vigor;
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(i) despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicacdes
ao cotista;

(iv) honorérios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do fundo;

(vi) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razéo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao fundo, se for o caso;

(viiy  parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do fundo;

(ix) despesas com liquidacao, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

(xi) demais despesas previstas no art. 132 da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014.

6.6.2. A taxa de administragdo sera cobrada sobre o respectivo patriménio liquido do
fundo na base 252 dias Uteis, observada a seguinte equacao:

VA = PL *

252
onde:

VA = valor absoluto em moeda corrente relativo a TA;
PL = patriménio liquido diario do fundo; e
TA = taxa administracdo do fundo em percentual ao ano.

6.6.3. A taxa maxima de custodia devera ser expressa em valor percentual anual sobre
o patriménio liquido do fundo.

6.7. Conforme determina o § 6° do art. 15, da Lei n° 12.618/2012, é vedada a
participacdo nesta licitacdo de empresas de um mesmo grupo econdmico, sob pena de
desclassificacao.

6.8. E vedado aos FUNDOS a cobranca de taxa de performance, taxa de entrada e
de taxa de saida.
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7. DOS CRITERIOS DE HABILITACAO DOS FUNDOS

7.1. Serédo habilitados os dois FUNDOS melhores classificados que atenderem aos
seguintes critérios:

0] forem néo exclusivos, abertos para aplicacdes e/ou resgates;

(i) possuirem patrimonio liqguido de no minimo cinquenta milhdes de reais no ultimo
dia atil do més anterior ao processo licitatério, em caso de indisponibilidade,
considera-se o Ultimo dado disponivel publicamente;

(iir) forem classificados como Fundo de Renda Fixa Referenciado Selic ou DI, nos
termos da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteracdes posteriores;

(iv) cujas instituicdes administradoras fiduciarias, nos termos da IN CVM n° 558, de
26 de margo de 2015, forem autorizadas e registradas pela CVM para a
administragdo de carteira de valores mobiliarios;

V) cujas datas de emisséo e as datas de conversao de cotas sejam realizadas no
mesmo dia da aplicagdo e do resgate, com disponibilizacdo de recursos
financeiros nas referidas datas e liquidagao financeira via CETIP;

(vi) em que sejam vedadas as operagdes no mercado de derivativos com operagdes
a descoberto ou que gerem possibilidade de perda superior ao patrimoénio do
fundo;

(vii)  n&o possuirem a denominacéo “crédito privado” nos termos da IN CVM n° 555,
de 17 de dezembro de 2014 e suas alteracdes posteriores, e observem o
disposto nos item 5.8 deste instrumento;

(viii)  ter apresentado uma rentabilidade histérica acumulada liquida de pelo menos
95% (noventa e cinco por cento) da Taxa Selic ou da Taxa DI (conforme seu
referencial), nos seguintes periodos:

a) 126 dias uteis;
b) 252 dias uteis;
c) 504 dias uteis; e
d) 756 dias uteis.

(ix) Em que sejam vedadas a cobranca de taxa de performance, taxa de entrada e
de taxa de saida;

x) Que sejam aderentes a legislacdo pertinente as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar.

7.2. Para a comprovacdo do atendimento das exigéncias listadas no subitem 7.1 a
Funpresp-Exe efetuara consultas a 6rgdos competentes, reguladores da atividade e/ou
em outras fontes especializadas, com vistas a confirmar o atendimento das exigéncias
dos licitantes melhores classificados.
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8. DO MODELO DE EXECUCAO DO OBJETO

8.1. O objeto comeca a ser executado mediante a aplicacdo inicial no FUNDO
contratado.
8.2. A assinatura do termo de adeséao e ciéncia de risco por parte da Funpresp-Exe

€ condicdo necesséria para a movimentacdo de cotas, por meio de aplicacdes e/ou
resgates.

8.3. As movimentacbes de cotas de propriedade da Funpresp-Exe deverdo ser
realizadas na mesma data da solicitacdo da Funpresp-Exe, respeitadas as regras
operacionais previstas no regulamento do FUNDO.

8.4. O FUNDO deve contar com os servigos obrigatorios previstos pela legislagédo
referente aos fundos de investimento.

8.5. O FUNDO deve disponibilizar relatérios que permitam o acompanhamento dos
valores investidos, desinvestidos, despesas pagas e desempenho das cotas, bem como
os demais documentos e informagfes previstas no Capitulo V da Instrucdo CVM
555/2014.

9. DO SISTEMA DE AVALIACAO DE DESEMPENHO

9.1.

Os FUNDOS contratados serdo submetidos, a cada semestre, a processo de
avaliacdo de desempenho, sob a responsabilidade do fiscal do Edital.

9.2. A avaliacdo de desempenho deve observar os seguintes itens:
Item Descri¢do Parametro de Qualidade Periodicidade |N2de eventos |% de
com parametro |cumprimento
de qualidade do parametro
atendido de qualidade
1|Rentabilidade do Fundo Igual ou acima de 95% do referencial Mensal
de rentabilidade - taxa SELIC
2(Enquadramento - composi¢do Composigdo dos ativos que compdem Didria
a carteira do fundo nos limites
3|Pontualidade aplicagdo e Aplicagdo e resgates efetivados no Quando houver
resgates prazo estabelecido no regulamento
(D+0)
9.3. O desempenho sera considerado satisfatério sempre que o FUNDO atingir

resultado igual ou superior a 80% (oitenta por cento) no Indicador de Desempenho,
definido como a média aritmética entre o percentual de cumprimento do Parametro de
Qualidade nos quatro itens especificados na tabela. Em caso de nao atendimento, é
facultado a Funpresp-Exe resgatar o valor aplicado.

9.4. O primeiro periodo de avaliagdo, isto é, o periodo de célculo dos indicadores,
tera inicio no primeiro dia Gtil do segundo més subsequente ao do inicio da prestacéo
dos servigos. O periodo de avaliacdo é semestral e, ap0s término de um determinado
periodo de avaliacao, inicia-se outro no dia util imediatamente posterior.
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9.5. A Funpresp-Exe realizard a avaliagdo de desempenho e, em caso de n&o
atendimento do Indicador de Desempenho definido como satisfatério, emitira, ao final
do semestre, relatorio circunstanciado evidenciando o resultado e subsidiando a
aplicacao das medidas cabiveis, se for o caso, bem como eventual decisdo pelo resgate
total dos recursos, sempre com a devida motivagao.

10. DO TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

10.1. Apéds a homologacédo da licitacdo, a Funpresp-Exe formalizara a assinatura do
termo de adeséo e ciéncia de risco, nos moldes do art. 25 da IN CVM 555, cuja vigéncia
sera de no maximo 60 (sessenta) meses, a contar da data de sua assinatura, nos termos
do 8§ 3°do art. 15 da Lein® 12.618/2012.

10.2. Previamente a formalizacéo, a Funpresp-Exe realizara consulta ao SICAF, bem
como ao CADIN, cujos resultados serdao anexados aos autos do processo.

10.3. Na hipotese de irregularidade verificada no SICAF ou nos documentos
apresentados para a comprovacgao da regularidade fiscal e trabalhista, os adjudicatarios
deverdo regularizar a sua situagéo no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis.

10.4. Se, no ato da assinatura dos termos de adeséo e ciéncia de risco, ndo forem
comprovadas a manutencdo das mesmas condigbes de habilitacdo, poderdo ser
convocados outros licitantes, desde que respeitada a ordem de classificacéo, para, apos
a verificagdo da aceitabilidade da proposta, hegociacdo e comprovados 0s requisitos de
habilitag&o, formalizar o termo de adesao e ciéncia de risco.

10.5. Objetivando o alcance de melhores resultados financeiros para a Contratante,
os termos de adesdo e ciéncia de risco com os dois Fundos serdo formalizados para
que a vigéncia seja preferencialmente iniciada com antecedéncia de 30 (trinta) dias do
término da vigéncia do contrato celebrado com o atual FI-RF junto & Funpresp-Exe.

10.6. Conforme preconiza o inciso Xll, do art. 78, da Lei n°® 8.666/1993, na ocorréncia
de atos, fatos ou noticias envolvendo o Contratado ou o grupo econdmico a que ele
pertence que, a juizo da Funpresp-Exe, poderiam acarretar risco a imagem da Entidade,
esta podera proceder o resgate dos recursos aplicados no fundo..

10.7. O resgate de recursos aplicados ndo confere direitos ao FUNDO para pleitear
indenizacOes decorrentes de prejuizos suportados por este motivo, qualquer que seja a
decisdo tomada, desde que estejam em conformidade com a regulacéo e legislacéo de
fundos de investimento.

11. DA REMUNERACAO
11.1. A remuneracdao maxima dos servicos prestados é representada pelo somatorio

da taxa de administracdo méxima e da taxa de custddia maxima das propostas
vencedoras da licitagéo.
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11.2. A taxa de administracdo sera calculada segundo metodologia descrita neste
instrumento e provisionada por dia til, sempre como despesa do fundo, conforme plano
contabil dos fundos regulados pela CVM.

11.3. O volume financeiro e a quantidade demandada para prestacido de servicos
serdo determinados conforme critérios proprios da Funpresp-Exe, que considerara
parametros de volume de recursos, fluxo de caixa, liquidez, fluxo de empréstimos,
conjuntura de mercado e de equilibrio temporal e financeiro entre ativo e passivo.
Portanto, a prestacao de servigos serd por demanda a critério das necessidades de
investimentos da Funpresp-Exe.

11.4. A Funpresp-Exe devera estabelecer uma metodologia prépria para definir o
volume de recursos a ser alocado em cada um dos FUNDOS contratados, considerando
critérios que estimule a competitividade entre os fundos e o principio da economicidade
para os planos administrados pela Funpresp-Exe.

11.5. Nesse sentido, durante os primeiros 12 (doze) meses de alocacao, a Funpresp-
Exe distribuira recursos de forma semelhante entre os dois FUNDOS contratados.
Decorridos os 12 (doze) meses iniciais, a rentabilidade liquida acumulada pelos
FUNDOS sera utilizada como critério de alocagéo para os 12 (doze) meses seguintes,
cabendo ao FUNDO com melhor desempenho uma parcela maior de recursos alocados,
e assim sucessivamente até o término da vigéncia dos contratos.

11.6. A regra de alocacdo com base na rentabilidade liquida acumulada se justifica
pelo fato de que ndo necessariamente o FUNDO com menor somatdrio de taxa maxima
de administracao e de custddia apresentara a maior rentabilidade liquida.

11.7. Assim, ndo h& que se falar em disponibilizacdo orcamentéria, pela propria
natureza do servigco prestado. O custeio feito por meio da taxa de administracéo e
custddia que sdo provisionadas diariamente e deduzidas do valor da cota dos fundos
ndo provoca impactos no orgamento administrativo e sim na remuneragdo do
investimento.

11.8. No caso de haver descontinuidade em um dos FUNDQOS, os recursos poderao
ser transferidos a outro FUNDO contratado, observado o limite de 20% (vinte por cento)
dos recursos garantidores e até que seja feita uma nova contratagdo em substituicao ao
FUNDO descontinuado.

12. DA AVALIACAO DA QUALIDADE E ACEITE DOS SERVICOS

12.1. Ofiscal do Edital dos FUNDOS obrigar-se-a a se certificar que 0s servi¢os estao
sendo prestados estritamente de acordo com as especifica¢cdes constantes neste Termo
de Referéncia, responsabilizando-se pelo apontamento de eventual desenquadramento
dos parametros aqui estabelecidos e em normativos aplicados as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar e aos Fundos de Investimento.

12.2. O gestor/fiscal do Edital deve, neste caso, comunicar formalmente a Diretoria de
Investimentos quaisquer ocorréncias quanto a execucdo dos servigos, para anotacao e
adocao das medidas cabiveis.
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12.3. A Funpresp-Exe acompanhard periodicamente a qualidade dos servigos
prestados com base nos seguintes critérios:

(1) rentabilidade mensal, semestral e anual dos investimentos; e

(ii) cumprimento da meta para desempenho satisfatério estabelecida no item “Do
Sistema de Avaliagdo de Desempenho”.

13. DAS OBRIGAGOES DOS CONTRATADOS

Os Contratados sdo FUNDOS n&o exclusivos, preexistentes e cuja autoridade
competente pela fiscalizagdo e regulagdo é a CVM. Nesse sentido, as obriga¢gfes dos
contratados perante a Funpresp-Exe ser8o as mesmas obrigagfes perante os demais
cotistas dos fundos, todas elas previstas na IN CVM 555.

14. DAS OBRIGAGOES DA FUNPRESP-EXE

14.1. A Funpresp-Exe obrigar-se-a a exercer o acompanhamento e a fiscalizacao
dos servigcos, por servidor especialmente designado, anotando em registro
préprio as falhas detectadas, indicando dia, més e ano, bem como o nome dos
empregados eventualmente envolvidos, e encaminhando os apontamentos a
autoridade competente para as providéncias cabiveis.

15. DO ACOMPANHAMENTO E DA FISCALIZACAO

15.1. O gestor/fiscal do Edital devera monitorar constantemente o nivel de qualidade
dos servicos, devendo intervir para tomar as medidas cabiveis, quando verificar
desconformidade da prestacdo do servico a qualidade exigida, no tocante de suas
atribuicbes, especificadas no Edital.

15.2. A fiscalizagdo de que trata este item ndo exclui nem reduz a responsabilidade
dos Contratados, inclusive perante terceiros, por qualquer irregularidade, ainda que
resultante de imperfeicdes técnicas, vicios redibitérios, ou emprego de material
inadequado ou de qualidade inferior e, na ocorréncia desta, ndo implica
corresponsabilidade da Funpresp-Exe ou de seus agentes e prepostos, de
conformidade com o art. 70 da Lei n°® 8.666/1993.

15.3. O descumprimento total ou parcial das demais obrigag6es e responsabilidades
dos Contratados podera culminar em resgate total dos valores investidos.

15.4. O acompanhamento e a fiscalizagdo do Edital consistem na verificacdo da
conformidade da prestacdo dos servigos e da alocagcdo dos recursos necessarios, de
forma a assegurar o perfeito cumprimento do ajuste, devendo ser exercidos por um ou
mais representantes da Funpresp-Exe, especialmente designados, na forma dos arts.
67 e 73 da Lei n° 8.666/1993, e do art. 6° do Decreto n° 2.271/1997.
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15.5. O representante da Funpresp-Exe deverd ter a experiéncia necessaria para o
acompanhamento e controle da execuc¢do dos servigos.

15.6. O representante da Funpresp-Exe devera promover o registro das ocorréncias
verificadas, adotando as providéncias necessarias ao fiel cumprimento do objeto da
licitag&@o, conforme o disposto nos 88 1° e 2° do art. 67 da Lei n® 8.666/1993.

16. DAS SANCOES

16.1. A CVM é a autoridade competente para aplicar as eventuais sanc¢des no caso de
atuacdo do FUNDO em desacordo com a regulacdo e legislagdo de fundos de
investimentos.

17. DA RESCISAO CONTRATUAL

17.1. Na&o h& que se falar em rescisdo contratual uma vez que tal instrumento sera
substituido pela formalizacdo do termo de ades&o e ciéncia de risco assinado pela
Funpresp-Exe, que podera a qualquer tempo resgatar os valores aplicados e deixar de
ser cotista do FUNDO que:

0] apresentar desempenho insatisfatorio nos termos previstos na secdo “Da
Avaliacdo de Desempenho”;

(ii) descumprir o seu regulamento;

(iir) ceder a administracdo do FUNDO a outrem que ndo cumpra 0s requisitos desse
Instrumento; e/ou

(iv) ocorrerem atos, fatos ou noticias desabonadoras envolvendo o FUNDO ou o
grupo econdmico a que ele pertence, que, a juizo da Funpresp-Exe, possam prejudicar
a imagem da Entidade.

18. DA SUBCONTRATACAO

18.1. E admissivel a subcontratacdo dos servicos de gestdo, consultoria, custddia,
controladoria, distribuicdo e tesouraria.

19. DA ALTERACAO SUBJETIVA
19.1. A Funpresp-Exe poderéa resgatar os recursos investidos no FUNDO em caso de
fusédo, cisdo ou incorporacao dos Contratados com/em outra pessoa juridica, caso seja

identificado que a nova pessoa juridica ndo cumpre os requisitos de habilitagdo exigidos
na licitacdo original; e/ou haja prejuizo a execugéo do objeto pactuado.
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ANEXO | DO TERMO DE REFERENCIA
ESTUDOS PRELIMINARES

Referéncia: Contratacdo de fundos de investimentos referenciados a taxas de curto prazo.

1. Apresentamos o0s estudos preliminares, em cumprimento & Instrucdo Normativa
MPOG/SLTI n°05/2017, como parte integrante do processo de contratacdo de fundos de
investimentos registrados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM para a aplicacdo
de parte dos recursos garantidores dos planos administrados pela Funpresp-Exe, nos
termos dos 881° e 2° do Art. 15 da Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012.

2. Neste documento iremos analisar os elementos essenciais para atender as necessidades
da Funpresp-Exe no que tange a gestdo dos recursos garantidores dos planos por

ela administrados.

REFERENCIAS NORMATIVAS
3. Os normativos que disciplinam os servigos a serem contratados, de acordo com a sua

natureza, sao:

e Lein®6.385, de 7 de dezembro de 1976, e suas alteracdes posteriores — Dispde
sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores Mobiliérios
-CVM;

e Lei8.666, de 1993 - Regulamenta o art. 37, inciso XXI, da Constitui¢cdo Federal,
institui normas para licitacbes e contratos da Administracdo Publica e d& outras
providéncias;

e Decreto n® 2.271, de 1997 — Dispbe sobre a contratacdo de servicos pela
Administracdo Publica Federal direta, autarquica e fundacional, e da outras
providéncias;

e Lein®10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Institui 0 Cddigo Civil;
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e Lein®10.520, de 17 de julho de 2002 — Institui, no a@mbito da Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, nos temos do art. 37, inciso XXI da Constituicdo
Federal, modalidade de licitacdo denominada pregéo, para aquisicdo de bens e
servigos comuns, e da outras providéncias;

e Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e suas alteragdes posteriores -
Dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar;

e Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012, que institui o regime de previdéncia
complementar para os servidores publicos federais titulares de cargo efetivo.

e Instrugdo CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014 — Dispde sobre a
constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacao das informacdes
dos fundos de investimento, bem como suas alteragcdes posteriores; e

e Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2017, e suas alteracdes posteriores —
DispBe sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios.

DIAGNOSTICO

4. A estrutura terceirizada de investimentos da Funpresp-Exe conta atualmente com quatro

fundos de investimento multimercado — FIMM - contratados por meio da Concorréncia
001/2014 e um FI-RF contratado em carater emergencial para acolher recursos destinados

a gestdo de liquidez dos planos administrados pela Funpresp-Exe.

O servico pretendido ja é prestado por meio de outro fundo de investimento
contratado diretamente em carater emergencial, conforme o previsto no inciso IV
do Art. 24 da Lei n° 8666/93. Ocorre que a prépria natureza deste contrato € de

vigéncia maxima de 180 (cento e oitenta) dias.

Este fundo foi contratado em substituicdo ao selecionado por meio do Pregéo
Eletrdnico n° 010/2016, mas que teve o0 seu contrato rescindido devido ao processo de
transferéncia de contratos de administragdo e de gestdo, por meio de uma parceria

comercial entre a J.P. Morgan Administradora de Carteiras Brasil LTDA (CNPJ.:
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13.037.789/001-63) e o Santander Brasil Gestdo de Recursos LTDA (CNPJ.:
10.231.177/001-52), conforme € previsto pela alinea “c” da Clausula Décima Primeira do

Contrato n° 002/2017, de 20 de janeiro de 2017.

A contratacdo realizada por meio do Pregdo Eletrénico n°® 010/2016 precisou ser
interrompida porque o contratado era o administrador fiduciério do fundo. Ocorre que a
indUstria de instituicdes financeiras que prestam o servico pretendido passa por um
processo de consolidacdo, caracterizado por diversas modalidades de alteracbes
societarias, tais como, fusfes, aquisicdes ou transferéncias de determinados tipos de
servigo. No caso, houve um acordo comercial entre duas instituicdes financeiras que teve
como consequéncia, dentre outras situacdes, a transferéncia da administracdo do fundo

do qual a Funpresp-Exe era cotista.

Como ndo serd possivel prever todas as possibilidades que podem ocorrer neste processo
de consolidagdo da industria, propde-se que seja contratado, via formalizacdo do termo
de adesdo e ciéncia de risco, o fundo diretamente, em vez do administrador fiduciario.
Dessa forma, os requisitos exigidos no processo de licitacdo em analise devem se aplicar
ao fundo e ndo ao administrador. Da mesma maneira, serd permitida a troca do
administrador do fundo contratado, desde que sejam preservadas as caracteristicas

exigidas na contratacdo, inclusive o preco.

Adicionalmente, é recomendavel a contratagdo dos dois melhores classificados no
certame. Dessa forma, preza-se pela continuidade na prestacdo do servi¢co, mesmo que
seja necessario interromper antecipadamente a contratacdo de um dos fundos ao longo da

vigéncia do contrato.

Neste caso, pode-se estabelecer internamente uma metodologia de alocacdo de recursos
entre os dois fundos contratados. Ha de se considerar que neste tipo de servico, a despeito
de néo ser possivel ter garantias de perspectiva de rentabilidade, o custo de fato depende

do desempenho futuro do fundo em termos de retorno.
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Outra justificativa para a contratacdo de dois FUNDOS ¢é a experiéncia acumulada pela
Funpresp-Exe depois da Concorréncia n° 01/2014, que selecionou inicialmente cinco
instituicOes para a prestacdo de servicos de administracdo de carteira de investimentos.

Essa experiéncia mostra que a presenca de mais de um FUNDO contratado para a
administracdo de recursos com objetivos semelhantes traz beneficios ao diversificar a
gestdo e promover a concorréncia entre as instituicdes contratadas, que irdo competir por

recursos tendo como métrica o desempenho liquido acumulado ao longo do tempo.

. Ademais, justifica-se a contratacdo de dois instrumentos financeiros de gestdo de liquidez

financeira pela Funpresp-Exe, devido a consolidacdo e concentracao dos prestadores de
servigos no mercado de capitais brasileiro e o potencial impacto desse processo no limite
de alocacdo de recursos de 20% determinado pela Lei n® 12.618, que torna o processo de
administracdo da liquidez dos planos administrados pela Funpresp-Exe mais complexo,

especialmente apds o inicio da segregacdo real dos ativos por plano.

Por fim, deve-se destacar que a contratacdo dos fundos sera efetivada via formalizacao,
por parte da Funpresp-Exe, de termo de adesdo e ciéncia de risco com os dois mais bem
colocados no processo licitatorio. Tal procedimento é previsto pelo art. 25 da IN CVM
n° 555.

N&o ha que se falar em assinatura de contrato entre as partes uma vez que, nesse caso, a
Funpresp-Exe seria a Unica cotista dos fundos coberta por tal instrumento, o que iria de
encontro a prépria IN CVM n° 555, que prevé os mesmos direitos para todos os cotistas

de fundos ndo exclusivos.

NECESSIDADES INSTITUCIONAIS

16.

A Lei n°® 12.618, de 30 de abril de 2012, que institui 0 regime de previdéncia
complementar para os servidores publicos federais titulares de cargo efetivo, estabelece,
no art. 15, que a gestdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela

Funpresp-Exe pode ocorrer por meio de carteira propria, carteira administrada ou fundos
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de investimento.

A Lei estabelece, ainda, que para a gestdo terceirizada desses recursos garantidores
deverdo ser contratadas instituicdes, administradores de carteiras ou fundos de
investimento que estejam autorizados e registrados na CVM, e que sua contratacao devera
ser feita mediante licitacdo.

Adicionalmente, o 8 5° do art. 15 da Lei n® 12.618 estabelece que cada instituicdo
contratada para a gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficio podera
administrar, no maximo, 20% (vinte por cento) dos recursos garantidores correspondentes

as reservas técnicas, aos fundos e as provisoes.

Dessa maneira, a referida lei ampara a contratacao de dois FUNDQOS de perfil semelhante,
observando o limite de 20% dos recursos garantidores por instituicdo. A distribuicdo dos
recursos administrados em instituicGes distintas, norteada pela Lei n® 12.618, busca
garantir uma prudente diversificagdo nas alocagbes dos recursos garantidores da

Funpresp-Exe.

Destaque-se também que a Lei n® 12.618, em seu § 6° do art. 15, veda a participacéo de
empresas do mesmo grupo econdémico em um mesmo processo licitatorio, e essa restricdo

devera ser observada nesse caso.

Adicionalmente, o0 § 3° do art. 62 da Lei n° 8.666/93 permite a flexibilizacdo dos
processos licitatorios em mercados predominantemente regidos por normas de direito
privado, caso dos FUNDOS em questdo. Dessa maneira o limite de alocagdo de até 20%
por instituicdo estimula a competitividade, em linha com o objetivo desse processo
licitatorio.

Da mesma maneira, a substituicdo do Contrato pela formalizagdo de termos de adeséo e
ciéncia de risco se enquadra com uma flexibilizacdo de maneira a configurar a adesao da
Funpresp-Exe ao arcabouco regulatdrio dos fundos de investimento no Brasil.
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Os fundos a serem contratados tem o objetivo especifico de acolher recursos destinados
a gestdo de liquidez dos planos administrados pela Funpresp-Exe. Por esse motivo, tem
referencial de rentabilidade vinculado a taxa basica de juros da economia, a taxa Selic ou
a taxa de juros de um dia praticada no mercado interbancario, a taxa DI, as quais

apresentam baixa volatilidade e, portanto, menor oscilagéo patrimonial.

A carteira de investimentos desse tipo de fundo é composta em sua maior parte por ativos
gue acompanham a taxa de juros de um dia, tais como opera¢fes compromissadas ou
operacOes com derivativos de juros, os quais podem ser liquidadas quando hé resgate por
parte dos investidores finais sem perda de valor da cota do fundo.

Dessa forma, um beneficio direto desta contratacdo € a otimizacdo da gestdo dos fluxos
de caixa resultantes das atividades relacionadas a administracdo da Funpresp-Exe e de
eventos de desisténcias relacionados ao processo de adesdo automatica previsto no § 2°
doart. 1°da Lei 12.618, de 2012. Além disso, pode-se identificar como beneficio indireto
a ampliacdo do grau de liberdade a Geréncia de Anélise e Operacdes Financeiras
— GEOFI -, requisitante no &mbito do Documento de Formalizagdo de Demanda -
DFD - quanto a execucdo de alocagdes taticas, também denominadas de estratégias de
curto prazo, conforme dispde a Nota Técnica n°® 525/2016/GECOP/DIRIN/Funpresp-Exe,
de 16 de setembro de 2016, cujo assunto é metodologia para mensuracdo e

monitoramento de risco de mercado no ambito da politica de investimentos.

A gestéo dos recursos garantidores da Funpresp-Exe deve contar com uma estrutura que
seja adequada as necessidades institucionais. A gestdo eficiente dos recursos passa pela
gestdo de liquidez, que ganhou importancia depois da implementacdo da adesdo

automatica e da carteira de empréstimos aos participantes.

Com a adeséo automatica, o servidor tem um prazo de 90 dias para desistir da participagao
no plano de beneficios e receber as contribuicdes de volta, com correcdo monetaria. Com

isso, avalia-se que a melhor alternativa de aplicagdo para os recursos arrecadados nessa
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condicdo sejam aquelas vinculadas a taxa de juros de curto prazo, de modo que possam
ser realizadas os resgates para fazer face as eventuais restituicdes em casos de desisténcia
sem que haja necessidade de liquidacdo de investimentos voltados para a gestao de longo

prazo.

A carteira de empréstimos aos participantes, por sua vez, possui caracteristicas que
demandam maior flexibilidade na gestdo dos recursos do que seria possivel apenas com
a aplicacdo nos fundos multimercado ou na carteira propria de titulos publicos federais.
Por demandar movimentac6es de pequeno valor, o0 uso de outro instrumento que ndo o

fundo de liquidez se mostra ineficiente e traz um custo financeiro elevado.

Além de possibilitar uma melhor gestao do fluxo de caixa e permitir uma gestéo eficiente
dos recursos advindos das contribuicdes oriundas da adesdo automatica durante o periodo
em que houver a possibilidade de cancelamento pelo participante, os fundos sdo
considerados uma alternativa de investimento para a aplicacdo de recursos em periodo de
maior volatilidade, até que seja possivel avaliar qual o instrumento adequado para a
aplicacdo de longo prazo € mais adequado diante de determinado cenario econémico e

financeiro mais conturbado, sem que haja perda financeira nesse intervalo de tempo.

Soma-se a vantagem de reducdo do risco de mercado da carteira de investimentos da
Funpresp-Exe o ganho operacional e financeiro com a possibilidade de que os recursos
recebidos que sejam destinados a compra de titulos, com liquidac&o financeiraem D + 1,
sejam aplicados em D + 0 no fundo referenciado a taxa de juros no curto prazo. Dessa
forma, o valor exato da compra de titulos pode ser resgatado no fundo referenciado no

dia da liquidagé&o financeira da operacéo.

O uso do instrumento adequado para a gestdo de liquidez da fundacdo evita resgates
parciais nos FIMM ja existentes, cujo perfil de investimento é de prazos mais longos, o
gue poderia obrigar gestores a manter volume em caixa desnecessariamente ou alienar

investimentos ndo maduros a precos desfavoraveis.
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A recente experiéncia da Funpresp-Exe, com o acordo de parceria comercial entre o
grupo Santander Brasil e o grupo JPMorgan corroboram o referido cenario de
consolidacao.

Esse acordo resultou no inicio de novo processo de contratacdo, denominado de
contratacdo direta em carater emergencial, pelo prazo méximo de 180 (cento e oitenta)
dias do grupo Santander Brasil para que o a Funpresp-Exe pudesse continuar a ter um

instrumento de gestdo de liquidez financeira;

A incerteza quanto ao sucesso daquela contratacdo emergencial ampliou a probabilidade
de descontinuidade do instrumento de gestdo de liquidez financeira e exigiu medidas

contingenciais e em prazo exiguo; e

A contratacdo emergencial exigiu a alteracdo dos prazos previstos no plano de acdo 2018

no que concerne as demais contratacdes pela Funpresp-Exe.

Atualmente, a Funpresp-Exe conta com o fundo Santander Sovereign Fundo de
Investimentos em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI —
Classe C, sob o CNPJ n° 10.424.371/0001-54, objeto de contratacdo direta em carater

emergencial pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Faz-se necessario, portanto, a contratacdo dos FUNDOS que irdo substituir o fundo
contratado de forma emergencial antes do fim do prazo maximo previsto para 24 de
agosto de 2018.

Recomenda-se que os fundos de investimentos a serem contratados contenham o sufixo
Referenciado em sua denominagéo, o que, conforme a norma da CVM, garante que
politica de investimentos dos fundos assegurem que ao menos 95% do seu patriménio
liguido estejam investidos em ativos que acompanham, direta ou indiretamente,
determinado indice de referéncia. Conforme j& mencionado, sugere-se que tal indice de
referéncia esteja atrelado a taxa de juros de curto prazo, sendo representado pela taxa
SELIC ou DI.
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39. Apesar de ndo haver uma acédo especifica no Planejamento Estratégico Institucional 2018,
o servigo a ser prestado esta enquadrado no processo de “Gerenciamento do Investimento

e Desinvestimento” no ambito da arquitetura de processos da Funpresp-EXxe.

REQUISITOS DA CONTRATACAO
40. No que se refere aos requisitos da contratacdo relativos ao atendimento das
necessidades institucionais, indica-se o seguinte:

e Garantir a eficiéncia da gestdo de liquidez atualmente realizada pela GEOFI, por
meio da manutencdo da alocacdo em fundos nao exclusivos referenciados a taxa
de juros de curto prazo;

e Garantir a parcela dos recursos da Funpresp-Exe destinados a gestdo de liquidez
retorno atrelado a um referencial de curto prazo e com custos baixos,
proporcionados pela aplicagdo em fundos néo exclusivos, com estrutura de custos
reduzida e menores taxas de administracdo; e

e Reduzir ou eliminar o risco de descontinuidade por meio da contratacdo de mais

de um fundo.

41. Os fundos a serem selecionados devem ser aderentes aos normativos pertinentes ao setor
de entidades fechadas de previdéncia complementar, que dispdem sobre as diretrizes de

aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados por essas entidades.

42. Os fundos de investimentos a serem contratados deverdo ser ndo exclusivos, abertos,
classificados como Fundo de Renda Fixa Referenciado — FI-RF — conforme dispdem os
arts. 108 a 112 da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, com referencial
de rentabilidade que possuem como principal fator de risco a taxa de juros de curto prazo
representada pela:

a. remuneracdo média ponderada de transacdes com taxas pré-fixadas na Central de
Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos Privados — Cetip — para depdésitos

financeiros interbancarios - taxa DI; ou
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b. remuneracdo dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de

Liquidacéo e Custddia — Selic — para titulos publicos federais — taxa Selic.

43. Por se tratar da gestdo da liquidez e por isso deve-se poder fazer as movimentac6es de
investimentos e desinvestimentos de forma tempestiva, € importante que os fundos
prevejam:

a. que a data de conversao de cotas seja a mesma da solicitagcdo do resgate;
b. que a data de emisséo de cotas seja a mesma da efetiva disponibilidade de recurso ao
FI-RF; e

c. arealizagdo de movimentagdes financeiras via CETIP.

44. Tendo em vista que as aplicacdes em fundos de investimento podem ter risco de crédito
privado, sugere-se a adocdo de limites de exposicdo que garantam maior seguranca a
Fundacgdo. Assim, a aplicacdo de recursos em ativos emitidos por pessoas juridicas de
direito privado ndo devem exceder 50% do patrimonio liquido do fundo, nos termos
dispostos no Art. 118 da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

45. As classificacOes listadas anteriormente, baseadas nas categorias regulamentadas pela IN
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, promovem uma determinada categoria de
fundo que se busca no processo licitatorio, mas ndo se pode garantir, neste tipo de servico
uma rentabilidade minima, por isso, como critério adicional os FI-RFs devem ter
apresentado uma rentabilidade acumulada liquida de pelo menos 95% (noventa e cinco
por cento) da Taxa Selic ou DI (conforme seu referencial), ambos nos periodos de 126,
252,504 e 756 dias Uteis com data de encerramento no dia da data de publicagdo do edital

de concorréncia no Diario Oficial da Unido.

46. O principal motivo para a contratacdo de fundo de investimento ndo-exclusivo é a
diluicdo das despesas fixas dos fundos entre os cotistas. Assim, estima-se que um
patrimonio liquido minimo de cinquenta milhdes de reais seja suficiente para evitar que

a Funpresp-Exe arque com uma propor¢do muito grande das despesas.
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O risco de imagem deve ser avaliado e monitorado em todas as operacfes, contratos e
termos de ades&o e ciéncia de risco assinados pela Funpresp-Exe, especialmente relativos
aos investimentos, sendo dever de todos a constante busca por recursos de identificacdo
e monitoramento de riscos, a fim de solucionar, mitigar e evitar as eventuais falhas que

possam repercutir negativamente na imagem da Fundacéo.

Portanto, o termo de referéncia devera prever a possibilidade de resgate total do fundos

onde, por avaliacdo interna, haja risco de imagem para a Fundacéo.

Diferentemente do Termo de Referéncia que disciplinou a contratacdo por meio do
Pregdo Eletronico n° 010/2016, deve-se excluir previsdo de descontinuidade no caso de
troca do administrador, cabendo a Funpresp-Exe a op¢do de permanecer ou ndo em um
fundo que, eventualmente, passe por um processo de fusdo ou transferéncia da sua

administracao.

Entendemos que o servico a ser contratado possui natureza continuada, nos termos do
art. 15 da Instrucdo Normativa MPDG n° 05/2017 e serd executado na medida das

necessidades decorrentes das operacdes da carteira de investimentos da Funpresp-Exe.

Assim, para que ndo haja uma descontinuidade na prestacéo de servigo de administragéo
de carteira de valores mobiliarios, titulos e direitos com efeitos adversos sobre a gestdo
da liquidez e do fluxo de caixa dos planos administrados pela Funpresp-Exe, faz-se
necessaria a realizacdo tempestiva de um novo processo licitatorio por meio de pregdo
presencial, isto é, antes do fim da vigéncia do contrato emergencial com prazo maximo

de 180 (cento e oitenta) dias.

Mais especificamente, para evitar custos fiscais com o pagamento do Imposto de
OperacBes Financeiras — IOF, é importante prever um periodo de transigdo de 30 (trinta)
dias com o atual FI-RF e os novos contratados ativos, quando os fundos selecionados na
concorréncia ja devem estar aptos a receber aplicagdes, enquanto se faz os resgates no Fl-
RF contratado em carater emergencial e que ndo deve mais possuir recursos da Funpresp-

Exe ao final da vigéncia de seu contrato.
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Sendo assim, é desejavel que os novos FUNDOS sejam contratados até o dia 24 de agosto
de 2018.

Cabe acrescentar que, por se tratar de um tipo de fundo com estratégia bastante comum,
voltado para a parcela dos investimentos para gestdo de liquidez de curto prazo, ndo ha
necessidade de constitui¢do de fundos exclusivos, como foi realizado no caso dos fundos
multimercado, nos quais a estratégia foi estabelecida visando a atender especificamente
a politica de investimentos da Funpresp-Exe. Com isso abre-se o universo de fundos aptos
a participar do processo seletivo, o que é ainda mais relevante considerando-se que fundos
ndo exclusivos tendem a ter estrutura de custos reduzida e menores taxas de

administracao.

ESTIMATIVAS DE PRECOS E QUANTIDADES

95.

56.

O volume financeiro e a quantidade demandada para prestacdo de servigos serdo
determinados conforme critérios préprios da Funpresp-Exe, que considerara parametros
de volume de recursos, fluxo de caixa, liquidez, fluxo de empréstimos, conjuntura de
mercado e de equilibrio temporal e financeiro entre ativo e passivo. Portanto, a prestacao
de servicos sera por demanda a critério das necessidades de investimentos da Funpresp-

Exe.

Como as contratacdes em anélise serdo feitas em substituicdo ao fundo j& contratado,
pode-se mostrar no Grafico | o valor alocado mensalmente no FI-RF. Ressaltando que as
alocacOes futuras podem ser de valores distintos, a depender dos fatores elencados

anteriormente:
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Graéfico | — Recursos alocados no FI-RF
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57. O preco dos fundos de investimento, para fins de classificacdo no certame, serdo definidos
como o somatorio das taxas maximas cobradas dos cotistas: (i) administracdo e (ii)
custodia.

58. A taxa méaxima de administracdo devera ser expressa em percentual anual do patriménio
liquido na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A taxa de administracdo
prevista deve englobar as taxas de administragdo dos fundos investidos quando se tratar
de Fundos de Investimento em cotas de fundos e os pagamentos devidos aos prestadores
de servigos do Fundo, porém n&o inclui os valores referentes a:

a. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b. despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedigdo e
publicagdo de relatorios e informacg6es periddicas previstos na regulamentacéo em
vigor;

c. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes ao
cotista;

d. honorarios e despesas do auditor independente;

e. emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;
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f. honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

g. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

h. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do Fundo;

i. despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

j. despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas opera¢fes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios; e

k. demais despesas previstas no art. 132 da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014.

59. A taxa mé&xima de administracdo serd cobrada sobre o respectivo patrimonio liquido do
Fundo na base 252 dias Uteis, observada a seguinte equagéo:
VA=PL*TA/252
onde:
i. VA =valor absoluto em moeda corrente relativo a TA;

ii. PL = patrimonio liquido diario do Fundo; e

iii. TA =taxa maxima de administracdo do Fundo em percentual ao ano.

iv. A taxa maxima de custodia devera ser expressa em valor percentual anual

sobre o patriménio liquido do Fundo.

60. Por se tratar de fundos com gestdo passiva e com estratégia de investimento indexada,
estima-se que o somatdrio da taxa maxima de administracdo e taxa maxima de custddia
a ser estipulado para a contratacdo seja de 0,20% ao ano, considerando-se que a taxa
maxima de administragdo estipulada no caso da contratacdo dos fundos multimercado,
com gestdo mais elaborada, foi de 0,50%.
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61. Este valor maximo foi determinado, ainda, com base em pesquisa de mercado, em anexo,
por meio do sistema de informagdes financeiras Quantum Axis para todos os fundos de
investimentos que atendam os seguintes requisitos:

a. Fundo aderente a Resolu¢do CMN n° 4.661/2009;
b. Fundo de Renda Fixa Referenciado DI ou Selic;
c. Fundo néo-exclusivo;

d. Conversao de cotas de aplicagdo em DO;

@

Conversdo de cotas de resgate em DO;
f. Nao seja classificado como “Crédito Privado”, nos termos do Art. 118 da IN CVM
n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

62. Com base na pesquisa, constante no Anexo I, do total de 66 fundos pesquisados, 30
apresentam taxas de administracéo de até 0,20% a.a., como o preco também inclui a taxa
de custédia maxima que ndo esta disponivel para consulta no sistema, consideramos
razoavel estabelecer que o preco méaximo do certame, representado pelo somatério da
Taxa Méxima de Administracdo e da Taxa Maxima de Custodia, ndo deve exceder 0,20%

(dois décimos por cento) ao ano do patriménio liquido do fundo.

63. Pelas proprias caracteristicas de fundo referenciado a taxa CDI ou Selic, com baixo risco
e alta liquidez, é importante vedar a cobranga de taxa de performance, de entrada ou saida

do fundo.

64. Cabe registrar que a solucdo ndo pode ser parcelada. O servico é entregue por meio de
fundo, cujo administrador contrata todos os prestadores de servigo necessarios para o seu

funcionamento, conforme previsto na regulamentacéo especifica do setor.

65. Outrossim, a contratacdo de dois fundos objetiva fomentar a competicdo entre os

prestadores de servico e evitar a descontinuidade de sua prestagao.

Pagina 15 de 24

Fundacio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia/DF - 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.br



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO

SERVIDOR PUBLICO FEDERAL

DO PODER EXECUTIVO

66.

67.

Funpresp

Nesse sentido, € importante ressaltar que a rentabilidade liquida acumulada ao longo do
tempo é o principal fator na avaliacdo do servico prestado pelos fundos. Ou seja, um
fundo cujo somatério de taxa maxima de administracéo e taxa de custddia seja superior
pode, na apuracéo da rentabilidade liquida, ter um resultado melhor do que um fundo com
menores taxas maximas de administracdo e custddia. Por isso a importancia da

competicdo entre os prestadores de servigo.

Ndo ha que se falar em disponibilizacdo orcamentaria, a contratacdo ndo deve ser
considerada uma acdo orgamentaria porque nao implica nenhum tipo de pagamento por
parte do Plano de Gestdo Administrativa — PGA, pela propria natureza do servico
prestado. O custeio é feito por meio da taxa de administracdo e custodia que sao
provisionadas diariamente e deduzidas do valor da cota do fundo, por isso, ndo ha

impactos orcamentarios e sim na remuneracdo do investimento.

RESULTADOS A SEREM ALCANCADOS

68.

69.

Com a contratacdo de novos fundos destinados a receber recursos da gestdo de liquidez
da Funpresp-Exe no curto prazo evita-se 0 risco de descontinuidade nos servicos
prestados atualmente pelo Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. (CNPJ.:
62.318.407/0001-19). Com estes fundos, a Funpresp-Exe garante a manutencdo da gestao
eficiente dos fluxos financeiros provenientes da carteira de empréstimos consignados, de
contribuicdes, de devolugbes e do pagamento de despesas, evitando resgates parciais nos
FIMM e de titulos publicos federais, que possuem investimentos com horizonte de longo

prazo.
Os requisitos elencados como critérios de habilitacdo deverdo proporcionar um servico

com baixo custo e que atenda as necessidades de gestdo da liquidez de investimentos da

Fundacéo.
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Espera-se que os novos fundos ja devem estar aptos a receber recursos da Funpresp-Exe
antes do encerramento do contrato assinado em carater emergencial com o Santander
Securities Services Brasil DTVM S.A. (CNPJ.: 62.318.407/0001-19) para evitar

descontinuidade na prestacdo do servico.

As caracteristicas da contratacdo devem estar alinhadas com as melhores praticas de
gestdo de investimentos, ja& amplamente adotada por instituicGes publicas e privadas,
assegurando economicidade, eficacia, eficiéncia e um melhor aproveitamento dos

recursos humanos, materiais ou financeiros disponiveis.

N&o h& a necessidade de classificar o presente estudo nos termos da Lei n°® 12.527, de 18
de novembro de 2011. Ndo obstante, em cumprimento a Lei 12.618, de 30 de abril de
2012, indica-se a divulgacdo das informacdes desta contratagdo no site institucional,

conforme padrdo e praxe ja adotados pela Funpresp-Exe.

Além disso, a Funpresp-Exe zela pela transparéncia de seus atos, divulgando as
informagdes de sua atuagéo aos participantes dos planos de beneficios e em obediéncia a
Lei 12.527 de 2011, no que for aplicavel.

N&o ha necessidade de capacitacdo dos empregados da Funpresp-Exe porque 0 servigo
ja vem sendo prestado. Quantos aos riscos de a contratagdo fracassar é importante
considerar um periodo de transicao de 30 (trinta) dias, conforme detalhado no item 34, e
que o contrato vigente é de carater emergencial e por isso, tem vigéncia maxima de 180
(cento e oitenta) dias. Os riscos da contratacdo sdo tratados com mais detalhes por meio
do documento “Gerenciamento de Riscos”, previstos na Instrugdo Normativa
MPOG/SLTI n° 05/2017.

Nada obstante, declaramos de modo expresso que o0 presente processo licitatorio é

viavel com base nos elementos e documentos acima apresentados.
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CONSIDERACOES FINAIS

76.

77.

78.

Como medida estruturante é importante que a Funpresp-Exe mantenha o esforco de
garantir a continuidade da eficiéncia na gestdo da liquidez da carteira de investimentos

da Fundacéo.

Assim sendo, por entendermos que a utilizagdo de fundos de investimento de renda fixa
referenciado nos moldes propostos continua sendo o instrumento mais adequado para a
gestdo da liquidez da Funpresp-Exe nesse momento, tanto sob o aspecto da reducdo do
risco operacional quanto da reducdo do risco de mercado dos investimentos, propomos a

contratacdo de novo fundo com o objetivo de possibilitar esse tipo de aplicacao.

A contratacdo de novos fundos para receber e administrar os recursos destinados aos
fluxos de pagamentos e recebimentos de curto prazo e a devida atencdo para a mitigacdo
dos riscos apontados neste relatorio devem proporcionar a Funpresp-Exe a manutencao

da eficiéncia em sua gestéo.
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ANEXO | DOS ESTUDOS PRELIMINARES
DEFINICOES
Administracdo — exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao
funcionamento, a manutencao e a gestdo de uma carteira de valores mobiliarios, incluindo a aplicacdo de

recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios por conta do investidor;

Fundos de Investimento Renda Fixa — fundos de investimento ou fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos cujos principais fatores de risco de sua carteira sejam representados pela varia¢éo
da taxa de juros ou de indice de pregos, ou ambos, e que possuam, no minimo, 80% (oitenta por cento) da
carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco renda fixa,

observada a Instru¢cdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracdes posteriores;

Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado — fundos de investimento renda fixa cuja politica de
investimentos assegure que ao menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido esteja
investido em ativos que acompanham, direta ou indiretamente, determinado indice de referéncia. Tais
fundos devem ter 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por titulos da divida pablica federal, ativos financeiros de renda fixa considerados de
baixo risco de crédito pelo gestor ou cotas de fundos de indice que invistam preponderantemente nesses
ativos. E ainda, deve restringir a respectiva atuacao nos mercados de derivativos a realizacdo de operacdes
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista (hedge), até o limite destas, sempre observando o
disposto na Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracGes posteriores;

Gestdo — gestdo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros
integrantes da carteira de fundo de investimento, desempenhada por pessoa natural ou juridica
credenciada como administradora de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, com poderes para: (i)
negociar e contratar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros e 0s intermediarios para
realizar operacGes em nome do fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo e contratagdo dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios,
qualquer que seja a sua natureza, representando o fundo de investimento, para todos os fins de direito,
para essa finalidade; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo
de investimento, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na

politica de voto do fundo prevista no regulamento;
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Taxa DI —taxa DI-Cetip Over apurada com base nas operagdes de emissdo de Depositos Interfinanceiros
pré-fixados entre instituicbes de conglomerados diferentes (extra-grupo), pactuadas por um dia Gtil e
registradas e liquidadas pelo sistema Cetip, da B3S.A.; e

Taxa SELIC — taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de
Liquidacgdo e de Custddia (Selic) para titulos publicos federais.

DAS SIGLAS

CMN - Conselho Monetéario Nacional

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios;

FI-RF — Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ou Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado;

FIMM - Fundos de Investimento Multimercado ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado;,

GEOFI — Geréncia de Analise e Operac@es Financeiras;

MPOG — Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo.

Pagina 20 de 24

Fundacio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia/DF - 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.br



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO

SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO %

Funpresp

ANEXO Il DOS ESTUDOS PRELIMINARES
PESQUISA DE PRECOS

Utilizando o Sistema Quantum Axis, foi feita uma pesquisa com os diversos fundos de

investimentos presentes na base daquele sistema e foram filtrados pelos seguintes critérios:

a) Fundo aderente a Resolugdo CMN n° 3.792/2009 (substituida pela Resolugdo CMN n°

4.661/2018);
b) Fundo de Renda Fixa Referenciado DI ou Selic;
C) Fundo ndo-exclusivo;

d) Converséo de cotas de aplicagédo em DO;

e) Conversdo de cotas de resgate em DO; e

f) Nao seja classificado como “Crédito Privado”, nos termos do Art. 118 da IN CVM n°
555, de 17 de dezembro de 2014.

Resultados obtidos:
Quantidade de Fundos: 66

Tabela 1 — Resumo por faixa de Taxa de Administracdo

%

Tx Adm # Fundos | Acumulado Acumulado

< 0,10% 7 7 10,61%
>0,10% e <0,15% 15 22 33,33%
>0,15% e < 0,20% 8 30 45,45%
>0,20% e < 0,25% 7 37 56,06%
>0,25% e < 0,30% 9 46 69,70%
>0,30% e < 0,50% 9 55 83,33%

> 0,50% 11 66 100,00%

Fonte: Quantum Axis
Elaboracdo: Funpresp-Exe
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Tabela 2 — Relagéo de Fundos Pesquisados:

Fundo Conversao da | Conversao da
Entidade de Previdéncia Cota para Cota para
Exclusivo
Aplicacao Resgate

O 0 N O 1 A W N

N N N B B = 2 R R e s
N B O O 0 N O Ul A W N P O

N
w

BNP PARIBAS MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SABESPREV BRASIL PLURAL SOBERANO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SAFRA SOBERANO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SANTANDER PROFIT FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

VOTORANTIM FEDERAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO MALBEC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SOCOPA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BNP PARIBAS TEMPRANILLO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

AJ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CSHG SOBERANO EXCLUSIVO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU CUSTODIA SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

JPM CLASSE C FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

JPM SOVEREIGN CLASSE C FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PORTO SEGURO SOBERANO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SULAMERICA EXCLUSIVE FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
VOTORANTIM SOBERANO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

WESTERN ASSET FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

WESTERN ASSET SOBERANO II FIC RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922
Enquadrado na 3.792 e 3.922

SR

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Funpresp

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
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Crédito
Privado
Anbima

Taxa de
Administracao

0,02%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,08%
0,10%
0,12%
0,13%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%

0,18%
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Fundo Conversao da | Conversdo da | Crédito Taxa de
Entidade de Previdéncia Exclusivo (ofo] £ para Cota para Privado Administracio
Aplicacao Resgate Anbima S
Nao

BANESTES LIQUIDEZ FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 0,20%
25 | BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o D+0 D+0 \ET) 0,20%
26 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,20%
27 | SAFRA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o D+0 D+0 NET) 0,20%
28 | SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,20%
29 | SANTANDER SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o D+0 D+0 NET) 0,20%
30 | VOTORANTIM PLUS FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,20%
31 | EMPIRICA SOBERANO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o D+0 D+0 NET) 0,23%
32 | BRADESCO H TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,25%
33| ITAU INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o D+0 D+0 N&o 0,25%
34 | JPM SOVEREIGN CLASSE A FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,25%
35| WESTERN ASSET FEEDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC Enquadrado na 3.792 N&o D+0 D+0 N&o 0,25%
36 | WESTERN ASSET SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,25%
37 | WESTERN ASSET SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC I Enquadrado na 3.792 N&o D+0 D+0 N&o 0,25%
38 | BNP PARIBAS TARGUS FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,28%
39 | BAHIA AM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 N&o D+0 D+0 N&o 0,30%
40 | CA INDOSUEZ DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
41 | GERACAO FUTURO FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 N&o D+0 D+0 N&o 0,30%
42 | ITAU CASH FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
43 | JPM CLASSE A FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
44 | SANTANDER EXCLUSIVO FUNCIONARIOS FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
45 | SANTANDER SL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
46 | SANTANDER TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,30%
47 | BNB INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 0,35%
48 | CA INDOSUEZ DI PREMIERE FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 0,35%
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Fundo Conversao da | Conversao da | Crédito Taxa de
Entidade de Previdéncia Exclusivo Cota para Cota para Privado Administracio
Aplicacao Resgate Anbima S

RIO BRAVO LIQUIDEZ FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 N&o 0,35%
50 | GGR FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Né&o D+0 D+0 N&o 0,37%
51 | MONACO TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Né&o D+0 D+0 N&o 0,45%
52 | BANESTES VALORES FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 N&o 0,50%
53 | BB MEGA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Enquadrado na 3.792 Né&o D+0 D+0 N&o 0,50%
54 | BNP PARIBAS OPTIMUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 N&o 0,50%
55 | JIMALUCELLI EXECUTIVO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Né&o D+0 D+0 N&o 0,50%
56 | WESTERN ASSET EXCELLENT FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 N&o 0,60%
57 | SANTANDER SELECT FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Né&o D+0 D+0 N&o 0,70%
58 | BANESTES VIP DI FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 N&o 0,80%
59 | BNB ESPECIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Né&o D+0 D+0 Né&o 0,90%
60 | JMALUCELLI EDUCA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 1,00%
61 | WESTERN ASSET MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Né&o D+0 D+0 Né&o 1,10%
62 | BANESTES VITORIA 500 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 Nao 1,50%
63 | WESTERN ASSET SPECIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Né&o D+0 D+0 Né&o 1,50%
64 | WESTERN ASSET DAILY FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Nao D+0 D+0 Nao 2,45%
65 | WESTERN ASSET GOLD FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 Né&o D+0 D+0 Né&o 2,45%
66 | SANTANDER JUD FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Enquadrado na 3.792 e 3.922 Nao D+0 D+0 N&o 3,00%

Fonte: Quantum Axis
Elaboracdo: Funpresp-Exe
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ANEXO II DO EDITAL

MODELO DA PROPOSTA

Senhor Pregoeiro,

O Fundo , estabelecido na cidade de
, situado a (endereco), vem
apresentar proposta de precos para a prestacao de servicos de administragdo de carteira da
valores mobiliarios, titulos e direitos que correspondam as reservas técnicas, provisdes e
fundos dos planos administrados pela Funpresp-Exe.

Taxa de Administragio % a.a.
Taxa de Custddia % a.a.
Taxa Total % a.a.

O prego proposto preve todas as condi¢oes estabelecidas no Termo de Referéncia do Edital
do Pregio Presencial n® 03/2018.

DADOS DO PROPONENTE (FUNDO):
NOME:

CNPJ N*:

RAZAO SOCIAL:
ENDERECO COMPLETO:
TELEFONES:

E-MAIL:

VALIDADE DA PROPOSTA (nio
inferior a 60 dias):

Local e Data

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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ANEXO III DO EDITAL
MODELOS DE DECLARACOES

(Estes documentos deverio constar do envelope n° 02 (documentos de habilitagio),
juntamente com os demais exigidos no Edital)

A - DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE
HABILITACAO

Relativamente ao Pregao Presencial n® 03/2018, o Fundo declara que
estamos cientes e concordamos com os termos do edital, atendendo todas as exigéncias para
habilitagao, incluindo aquelas que tratam da qualificagao técnica do Fundo, adiante descritas:

(i) O Fundo ¢é nio exclusivo, aberto para aplica¢des e/ou resgates;

(i) O Fundo possuia patrimoénio liquido de no minimo cinquenta milhdes de reais no
ultimo dia util do més anterior ao processo licitatorio (em caso de indisponibilidade,
considera-se o ultimo dado disponivel publicamente);

(i) O Fundo ¢ classificado como Fundo de Renda Fixa Referenciado Selic ou DI, nos
termos da IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteragdes posteriores;

(iv) A institui¢ao administradora fiduciaria do Fundo, nos termos da IN CVM n° 558, de
26 de marco de 2015, ¢é autorizada e registrada pela CVM para a administracao de
carteira de valores mobiliarios;

(v) As datas de emissdao e as datas de conversao de cotas do Fundo sio realizadas no
mesmo dia da aplicagio e do resgate, com disponibilizacio de recursos financeiros
nas referidas datas e liquidacao financeira via CETIP;

(vi) O Fundo veda as operagoes no mercado de derivativos com operagodes a descoberto
ou que gerem possibilidade de perda superior ao patrimonio do fundo;

(vii) O Fundo nio possui a denominagao “crédito privado” nos termos da IN CVM n°
555, de 17 de dezembro de 2014 e suas alteracGes posteriores, sendo que o Fundo
observa o disposto nos item 5.8 do Termo de Referéncia;

(viii) O Fundo apresentou uma rentabilidade histérica acumulada liquida de pelo menos
95% (noventa e cinco por cento) da Taxa Selic ou da Taxa DI (conforme seu
referencial), nos seguintes periodos:

a) 1206 dias uteis;
b) 252 dias uteis;
c) 504 dias uteis; e
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d) 756 dias uteis.

(ix) O Fundo veda a cobranca de taxa de performance, taxa de entrada e de taxa de saida;

(x) O Fundo ¢ aderente a legislacao pertinente as Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar.

Cidade, de de 2018.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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B - DECLARACAO DA INEXISTENCIA DE FATOS SUPERVENIENTES
IMPEDITIVOS DE PARTICIPACAO NO CERTAME

Relativamente ao Pregao Presencial n® 03/2018, o Fundo declara, sob as
penalidades cabiveis, a inexisténcia de fato superveniente que possa impedir a sua habilitagao
neste certame, conforme regulamenta¢ao constante da Lei n® 8666/1993 e suas alteracGes,
bem como da Instrucio Normativa MP n°® 05/2017, ciente da obrigatoriedade de declarar
ocorréncias posteriores, inclusive na vigéncia contratual, caso venha a ser contratado pela
FUNPRESP-EXE.

Cidade, de de 2018.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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C - DECLARACAO DO MENOR

Relativamente ao Pregio Presencial n® 03/2018, o Fundo declara que nao
utiliza mao-de-obra direta ou indireta de menores de 18 (dezoito) anos para a realizacio de
trabalhos noturnos, perigosos ou insalubres, bem como nao utiliza, para qualquer trabalho,
mao de obra direta ou indireta de menores de 16 (dezesseis) anos, ressalvado na condi¢io de
menor aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, (vide art. 7°, inciso XXXIII, da Constituicao
Federal).

Cidade, de de 2018.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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D - DECLARACAO DE ELABORACAO INDEPENDENTE DE PROPOSTA

Relativamente ao Pregio Presencial n® 03/2018, o Fundo , declara para fins
de participagao no certame, sob as penas da lei, em especial do art. 299 do Cédigo Penal
Brasileiro, que:

a proposta apresentada para a participagio no certame foi elaborada de maneira
independente e o seu conteudo nao foi, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
informado, discutido ou recebido de qualquer outro participante potencial ou de fato, por
qualquer meio ou por qualquer pessoa;

que nao tentou, por qualquer meio ou por qualquer pessoa, influir na decisao de qualquer
outro participante potencial ou de fato quanto a participar ou nao da referida licitagao;

que o conteudo da proposta apresentada nao sera, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, comunicado ou discutido com qualquer outro participante potencial ou de
fato da antes da adjudicacao do objeto;

que o conteudo da proposta apresentada para participar da nao foi, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, informado, discutido ou recebido de qualquer integrante antes da
abertura oficial das propostas; e

que esta plenamente ciente do teor e da extensdo desta declara¢do e que detém plenos
poderes e informagdes para firma-la.

Cidade, de de 2018.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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