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CONTRATO N° 08/2020
PROCESSO ADMINISTRATIVO N” 000151/2019

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE
INTERMEDIACAO FINANCEIRA PARA
OPERACOES DE VALORES MOBILIARIOS, QUE
ENTRE SI CELEBRAM A FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO -
FUNPRESP-EXE E A CM CAPITAL MARKETS
CCTVM LTDA.

A FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO
FEDERAL DO PODER EXECUTIVO - FUNPRESP-EXE, com sede no Edificio Corporate
Financial Center - SCN - Quadra 02 — Bloco A — 2° Andar — Salas 201 a 204 — Brasilia — DF — CEP:
70712-900, inscrita no CNP] sob o n® 17.312.597/0001-02, doravante denominada
CONTRATANTE, neste ato representada por seu Diretor de Administracio, o St. CLEITON
DOS SANTOS ARAI'JJO, brasileiro, solteiro, portador da cédula de identidade n° 1.675.172,
expedida pela SSP/DF, inscrito no CPF sob o n° 851.631.201-15, cargo para o qual foi nomeado
mediante a Resolucio do Conselho Deliberativo n” 211, de 29 de junho de 2018, e por seu Diretor
de Investimentos, o Sr. TIAGO NUNES DE FREITAS DAHDAH, brasileiro, solteiro, portador
da cédula de identidade n°® 1.532.404 — SSP/DF, inscrito no CPF sob o n® 844.755.521-68, cargo
para o qual foi nomeado mediante a Resolucio do Conselho Deliberativo n°® 210, de 29 de junho de
2018, ambos residentes ¢ domiciliados em Brasilia/DF, na forma da Portaria n® 57/2019-
PRESI/Funpresp-Exe, de 11 de junho de 2019, ¢ da competéncia contida no inciso II do Art. 54
do Estatuto da CONTRATANTE, e de outro lado a CM CAPITAL MARKETS CCTVM
LTDA, inscrita no CNPJ sob o n® 02.685.483/0001-30, estabelecida na Rua Gomes de Carvalho,
n° 1.195, 4° andar — Sao Paulo/SP — CEP: 04547-004, daqui por diante designada CONTRATADA,
neste ato representada por seus representantes legais, o Sr. MAURO DE ANDRADE, brasileiro,
casado, Portador da cédula de idenndade n® 23.121.410, inscrito no CPF sob o n® 132.660.788-02 e
o Sr. FABIO FEOLA, brasileiro, casado, portador da cédula de identidade n® 15.949.624, inscrito
no CPF sob o n® 077.566.048-57, ambos residentes ¢ domiciliados em Sao Paulo/SP, resolvem
celebrar o presente Contrato, em conformidade com o que consta do Processo Administrativo n°
000151/2019, referente ao Pregao Presencial n® 01/2020, nos termos da Lei n® 10.520, de 17 de
julho de 2002, do Decreto n® 3.555, de 08 de outubro de 2000, do Decreto n® 10.024, de 20 de
setembro de 2019, do Decreto n® 9.507, de 21 de setembro de 2018, da Instrucao Normativa
SEGES/MP n® 5, de 26 de maio de 2017, da Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012, do Decreto n°
8.538, de 06 de outubro de 2015, dos normativos editados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), aplicando-se, subsidiariamente, a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, das demais
legislacoes correlatas e mediante as clausulas e condicoes seguintes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO
Prestacao de servigos de intermediacao, por conta e ordem da FUNPRESP-EXE, no ambito do

segmento a vista de renda variavel de mercados regulamentados de valores mobilidrios, para
operagoes em carteira sob gestiao propria da FUNPRESP-EXE.
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Paragrafo unico — Este Termo de Contrato vincula-se a0 Edital do Pregio identificado no
preambulo e a proposta da CONTRATADA, independentemente de transcricao.

CLAUSULA SEGUNDA - DA VIGENCIA

A vigeéncia do contrato sera de 1 (um) ano a partir da assinatura, podendo tal prazo ser prorrogado
mediante acordo das partes, respeitando o previsto no § 3° do art. 15 da Lein® 12.618/2012 e inciso
IT do art. 57 da Lei n® 8.666/1993, ¢ observados os seguintes requisitos:

a) seja juntado relatorio que discorra sobre a execucio do contrato, com informagoes de
que os servicos tenham sido prestados regularmente;

b) seja juntada justificativa ¢ motivo, por escrito, de que a CONTRATANTE mantém
interesse na realizacao do servico;

c) seja comprovado que o valor do contrato permanece economicamente vantajoso para a
CONTRATANTE;

d) haja manifestagao expressa da CONTRATADA informando o interesse na prorrogacao;
e

e) seja comprovado que a CONTRATADA mantém as condigoes iniciais de habilitacao.

Paragrafo primeiro - A CONTRATADA nio tem direito subjetivo a protrogagio contratual.

Paragrafo segundo — A prorrogacio do contrato devera ser promovida mediante a celebracio de
Termo Aditivo.

Parigrafo terceiro — Toda prorrogacao contratual serd precedida de avaliacio de desempenho da
CONTRATADA, de acordo com os critérios especificados nos termos de contrato firmado entre
as partes, a fim de que seja verificada a manutencio das vantagens da contratacio.

CLAUSULA TERCEIRA - DO PRECO

O valor da taxa a ser cobrado representa 95,6% (noventa e cinco inteiros e cinco centésimos
por cento) aplicado linearmente sobre os percentuais da Tabela de Remuneracio a seguir:

TABELA DE REMUNERACAO

Item Faixa de valor Percentual Adicional
1 Até RS 135,07 - RS 2.70
2 De RS 135,08 até R$ 498,62 2,0% -
3 De R§ 498,63 at¢ R§ 1.514,69 1,5% R$ 2,49
4 De RS 1.514,70 até RS 3.029,38 1,0% RS 10,006
5 Acima de RS 3.029,38 0,5% R§ 25,21

CLAUSULA QUARTA - DA DOTACAO ORCAMENTARIA

As despesas decorrentes da execucio dos servicos a serem contratados correrio a conta dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, provisoes ¢ fundos do Plano de Beneficios (PB) até no ano de
2020, nao se consistindo em despesa do Plano de Gestio Administrativa da Fundacio.
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Paragrafo tnico - A despesa dos exercicios subsequentes correra a conta dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, provisdes ¢ fundos do Plano de Beneficios consignados para
essa atividade no respectivo exercicio.

CLAUSULA QUINTA - DA DESCRICAO DOS SERVICOS

A CONTRATADA prestarda o servico de intermediagio financeira, por conta e ordem da
CONTRATANTE, no ambito do segmento a vista de renda variavel de mercados regulamentados
de valores mobiliarios.

Paragrafo primeiro — A CONTRATADA submetera as ordens dentro dos parametros de preco e
quantidade indicados pela CONTRATANTE em cada caso.

Paragrafo segundo — A presente contratagao observara parametros de precos de ordens de compra
e venda, sendo o aluguel considerado uma atividade acessoria.

Paragrafo terceiro — No caso especifico das operacoes de aluguel, sera realizada tomada de precos
entre as instituicoes contratadas, selecionadas no Pregio Presencial n® 01/2020, tendo em vista que
este tipo de operacao obedece a outro padrio de remuneracio.

Paragrafo quarto — Os servigos serio executados pela CONTRATADA, utlizando-se de
infraestrurura, de equipamentos ¢ de tecnologia proprios, adequados para manter a integridade e
disponibilidade dos processos necessarios a execucao total dos servicos contratados.

Paragrafo quinto — A CONTRATADA devera garantir a disponibilidade das informacoes relativas

as operagoes em que atuarem como intermediarias em nome da CONTRATANTE.

Paragrafo sexto — Em atendimento a recomendagio da Resolugio CMN n° 4.661/18, em seu artigo
15, a emissio, o registro, o deposito centralizado, a distribuicao e a negociagao dos ativos financeiros
devem observar a regulamentacio estabelecida pelo BCB e pela CVM nas suas respectivas dreas de
competencia.

CLAUSULA SEXTA - DA AVALIACAO DA QUALIDADE E ACEITE DOS SERVICOS

A CONTRATADA obrigar-se-a a executar os servicos estritamente de acordo com as especificacoes
constantes neste instrumento, responsabilizando-se pelo desenquadramento dos parimetros aqui
estabelecidos e em normativos aplicndos as F'ntidades Fechadas de Previdéncia Cunlplculcntar.

Parigrafo primeiro — O fiscal do contrato comunicara a Diretoria de Investimentos da
CONTRATANTE, formalmente, as ocorréncias quanto a execug¢ao inadequada dos servigos para
anotacao e adocao das medidas cabiveis.

Paragrafo segundo — A CONTRATANTE acompanhari periodicamente a qualidade dos servigos

prestados com base nos seguintes critérios:
(i) falhas na execugao ou liquidagao das operagoes; e

(1) tempestividade no provimento de informacoes solicitadas pela CONTRATANTE sobte os
ativos passivels de negociagao.

CLAUSULA SETIMA - DO PAGAMENTO

A remuneragiao dos servicos prestados basear-se-a na tabela constante da clausula terceira_deste
instrumento.
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Paragrafo primeiro — A remuneragio dos servicos sera estabelecida em funcio do desconto
oferecido no certame pela CONTRATADA, aplicado sobre a Tabela de Remuneracao.

Paragrafo segundo — Conforme a Politica de Investimento 2020-2024 dos planos administrados
pela CONTRATANTE, o risco de imagem devera ser avaliado ¢ monitorado em todas as operagoes
e contratos da Fundag¢ao. Na ocorréncia de atos, fatos ou noticias envolvendo o intermediario, seu
representante legal ou o grupo econémico ao qual pertenga que, a juizo da CONTRATANTE,
possam acarretar risco a imagem da Fundagio, esta podera, por decisio da sua Diretoria Executiva
ou pela aplicacao de norma por ela estabelecida, aplicar sancdes ou até mesmo rescindir o contrato.

Parigrafo terceiro — O volume financeiro e a demanda pela prestacao de servicos sao determinados
conforme critérios proprios da CONTRATANTE, que considetara parimetros de volume de
recursos, fluxo de caixa, liquidez, conjuntura de mercado e de equilibrio temporal ¢ financeiro entre
ativo e passivo. Portanto, a prestacao dos servicos serd por demanda, a critério das necessidades de
investimentos da CONTRATANTE.

Paragrafo quarto — A CONTRATANTE devera estabelecer uma metodologia prépria para definir
o volume de recursos negociados utilizando os servicos de cada um dos contratados, selecionados
no Pregio Presencial n® 01/2020, considerando critérios que estimule a competitividade entre as
contratadas e o principio da economicidade para os planos administrados pela CONTRATANTE.

CLAUSULA OITAVA - DA ALTERACAO DO VALOR

Havendo alteracao nos percentuais constantes da Tabela de Remuneracio que integra a clausula
terceira, a taxa ofertada sera aplicada sobre esses novos percentuais.

CLAUSULA NONA - DA GARANTIA CONTRATUAL

Fica dispensada a garantia de que trata o art. 56 da Lei n® 8.666/1993, tendo em vista a natureza do
objeto licitado.

CLAUSULA DECIMA - DO ACOMPANHAMENTO E DA FISCALIZACAO

A CONTRATANTE acompanhara periodicamente a qualidade dos servicos prestados com base
nos seguintes critérios:

a) falhas na execugao ou liquidacao das operacoes; ¢

b) tempestividade no provimento de informacoes solicitadas pela CONTRATANTE sobre os
ativos passivels de negociacao.

Paragrafo primeiro — O fiscal do contrato devera monitorar constantemente o nivel de qualidade
- - + . q

dos servigos para evitar a sua degeneracio, devendo intervir para corrigir e adotar medidas cabiveis

quando verificar desconformidade da prestacio do servico 2 qualidade exigida.

Paragrafo segundo — A fiscalizacio nio aceitard, sob nenhum pretexto, a transferéncia de qualquer
responsabilidade da CONTRATADA para outra entidade ou instituicio.

Paragrafo terceiro — A fiscalizacio de que trata esta cliusula niao exclui nem reduz a
responsabilidade da CONTRATADA, inclusive perante terceiros, por qualquer irregularidade, ainda
que resultante de imperfeicoes técnicas, e, nesta ocorréncia, nio implica corresponsabilidade da
CONTRATANTE ou de seus agentes ¢ prepostos, em conformidade com o art. 70 da Lei n°

8.666/1993. <
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Paragrafo quarto — O descumprimento total ou parcial das demais obrigacoes e responsabilidades
assumidas pela CONTRATADA ensejara a aplicacao de sancoes administrativas previstas neste
contrato e na legislagao vigente, podendo culminar em rescisao contratual, conforme o disposto nos
artigos 77 e 80 da Lei n® 8.666/1993.

Paragrafo quinto — O acompanhamento e a fiscalizacio da execu¢io do contrato consistem na
verificacao da conformidade da prestacio dos servicos e da alocacao dos recursos necessarios, de
forma a assegurar o perfeito cumprimento do ajuste, devendo set exercido por um ou mais
representantes da CONTRATANTE, especialmente designados, na forma dos artigos 67 ¢ 73 da
Lei n® 8.666/1993.

Paragrafo sexto — O representante da CONTRATANTE devera ter a expetiéncia necessatia pata
o acompanhamento e o controle da execucao dos servicos e do contrato.

Paragrafo sétimo — O representante da CONTRATANTE deverd promover o registro das
ocorrencias verificadas, adotando as providéncias necessarias ao fiel cumprimento das clausulas
contratuais, conforme o disposto nos §§ 1° ¢ 2° do art. 67 da Lei n® 8.666/1993.

Paragrafo oitavo — A verificacio da adequagio da prestacio do servigo devera ser realizada com
base nos critérios previstos neste contrato.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE
A CONTRATANTE obrigar-se-a a:

a) exigir o cumprimento de todas as obrigacoes assumidas pela CONTRATADA, de acordo
com as clausulas contratuais e os termos de sua proposta;

b) exercer o acompanhamento e a fiscalizacio dos servicos, por empregado especialmente
designado, anotando em registro proprio as falhas detectadas, indicando dia, més e ano, bem como
o nome dos empregados eventualmente envolvidos, e encaminhando os apontamentos a autoridade
competente para as providencias cabiveis;

c) colocar a disposigio da CONTRATADA todas as informacoes necessarias a execucao dos
Servicos;
d) notificar a CONTRATADA, por escrito, da ocorréncia de eventuais impcrfcigécs no curso

da execugdo dos servigos, fixando prazo para a sua correcio; e

¢) pagar a CONTRATADA o valor resultante da prestacio do servico, no prazo e condigoes
previamente estabelecidas pelo contrato.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS OBRIGACOES DA CONTRATADA

A CONTRATADA, sem prejuizo de outras obrigacdes previstas nos demais instrumentos da
licitagao e na legislagdo em vigor, obrigar-se-4 a:

a) executar os servicos conforme especificagoes deste contrato, de sua proposta ¢ das normas
téenicas em vigor, com a alocacao dos empregados necessarios 4o exato cumprimento das clausulas
contratuais para o perfeito cumprimento da execucao do objeto contratual;

b) manter, durante a vigéncia do contrato, todos os requisitos da contratacao exigidos na
licitagﬁo;

prestar os esclarecimentos quc fowm solicitados pela CONTRATANTE acerca da e<ésucao

W) ]eto do contrato;
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d) solucionar as reclamacoes da CONTRATANTE no prazo de até 3 (tres) dias, contados a
partir da comunicacao, prestando os esclarecimentos devidos e efetuando as correcoes e adequacoes
que se fizerem necessarias;

e) deter instalacoes, aparelhamento e pessoal tecnico adequados e disponiveis para a realizagao
a contento do objeto da licitacao;

f) indenizar qualquer prejuizo ou reparar os danos causados a CONTRATANTE, por seus
empregados ou prepostos, em decorréncia da execucao dos servigos, desde que tenha
comprovadamente agido com dolo ou culpa;

2) comunicar a CONTRATANTE, com a maior brevidade possivel e por escrito, aceitando-se
o meio eletronico, qualquer anormalidade que verificar na execugao dos servicos ou a iminéncia de
fatos que possam prejudicar sua execucao, apresentando razoes justificadoras, que serao objeto de
apreciagao pela CONTRATANTE;

h) responsabilizar-se por todas as despesas com material, mio de obra, acidentes de trabalho,
encargos trabalhistas, previdenciarios, fiscais e comerciais, transpottes, equipamentos, seguros
operacionais, taxas, tributos, contribuicoes de qualquer natureza ou espécie e quaisquer outras
despesas necessarias a perfeita execucao dos servigos contratados;

1) sujeltar-se a fiscalizacao por parte da CONTRATANTE ou por tercerros por ela autorizados
em relacao a execucao dos servicos objeto deste contrato, desde que respeitado o sigilo bancario e
o dever de confidencialidade;

) indicar formalmente o responsavel pela execucao dos servigos, que sera a pessoa de contato
entre a CONTRATADA e a fiscalizacio da CONTRATANTE;

k) reparar, corrigir ou substituir, as suas expensas, no todo ou em parte, o objeto deste
instrumento, em que se verificarem vicios, defeitos ou incorrecoes resultantes da execucio

1) responsabilizar-se pelos danos causados diretamente a CONTRATANTE ou a terceiros,
decorrentes de sua culpa, ou dolo na execucio do contrato, niao excluindo ou reduzindo essa
responsabilidade a fiscalizacao ou o acompanhamento pela CONTRATANTE ou por algum
o6rgio/entidade que tenha competéncia para tanto, em conformidade com o disposto no art. 70 da
Lei n® 8.666/1.993;

m) abster-se, qualquer que seja a hipétese, de veicular publicidade ou qualquer outra informagio
acerca das atividades, objeto deste instrumento, sem prévia autorizacao da CONTRATANTE;

n) nao transferir a outrem, no todo ou em parte, os servicos avencados;

0) dar ci¢éncia ao fiscal do contrato, imediatamente e por escrito, qualquer anormalidade ou

irregularidade verificada na execucio dos servicos;

P) utilizar empregados habilitados e com conhecimentos dos servicos a serem executados, em
conformidade com as normas e determinacoes em vigor;

q) instruir seus empregados a respeito das atividades a serem desempenhadas, alertando-os a
nao executar auvidades nao abrangidas pelo contrato, devendo a CONTRATADA relatar a
CONTRATANTE toda e qualquer ocorréncia neste sentido, a fim de evitar desvio de funcio;

r) nao permitir a utilizacio de qualquer trabalho de menor de dezessels anos, exceto na
condicao de aprendiz para os maiores de quatorze anos; nem permitir a utl]lzag’lo do uaba

menot de dezoito anos ern ]J]ﬂm noturno eugoso W \\\ P
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s) guardar sigilo sobre todas as informagoes obtidas em decorréncia do cumprimento do
contrato, especialmente, no periodo de execucio das operacdes ¢ apos a confirmacio destas.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DAS SANCOES ADMINISTRATIVAS

O descumprimento total ou parcial das obrigacdes e responsabilidades assumidas pela
CONTRATADA podera ensejar a aplicagao de sangbes administrativas, previstas na legislacio
vigente, garantidos a ampla defesa e o contraditério, podendo culminar em rescisio contratual
conforme disposto nos artigos 77 e 80 da Lei n° 8.666/1993.

2

Paragrafo primeiro — Comete infracio administrativa nos termos da Lei n° 8.666/1993, a
CONTRATADA quando:

a) retardar a execucio do objeto;

b) nao executar o objeto;

c) comportar-se de modo inidoneo;

d) nio guardar sigilo das informagoes obtidas em decorréncia do cumprimento do presente

contrato; e
e) cometer fraude fiscal.

Paragrafo segundo — A CONTRATADA, ao cometer qualquer das infracdes discriminadas nos
subitens acima, ficard sujeita, sem prejuizo da responsabilidade civil e criminal, as seguintes san¢ées:

a) adverténcia por faltas leves, assim entendidas aquelas que nio acarretem prejuizos
financeiros para a CONTRATANTE;

b) multa moratéria equivalente a rentabilidade de um dia da taxa Selic por dia de atraso na
liquidagdo de operagoes acordadas entre a CONTRATANTE ¢ a CONTRATADA, aplicada sobre
o valor financeiro da operagio, excetuando-se os casos em que o atraso na liquidagio ocorra por
erros cometidos pela CONTRATANTE ou pelo seu custodiante centralizado;

c) suspensao temporaria de participacio em licitacio e impedimento de contratar com a
CONTRATANTE, por prazo nao supetior a 2 (dois) anos; e

d) declaragao de inidoneidade para licitar e contratar com a Administracio Piblica enquanto
perdurarem os motivos determinantes da puni¢io ou até que seja promovida a reabilitacio perante
a propria autoridade que aplicou a penalidade, que sera concedida sempre que a CONTRATADA
ressatcirem a CONTRATANTE pelos prejuizos resultantes e depois de decorrido o prazo da sancao
aplicada com base na alinea anterior.

Paragrafo terceiro — A sancao de declaragio de inidoneidade serd aplicada pela autoridade definida
na Politica de Alcadas da CONTRATANTE, facultada a defesa do intetessado no respectivo
processo, no prazo de 10 (dez) dias corridos da abertura de vista, podendo a reabilitacio ser
requerida apos 2 (dois) anos de sua aplicacio.

Paragrafo quarto — As sancdes previstas neste instrumento sao independentes entre si, podendo
ser aplicadas de forma isolada ou cumulativamente, sem prejuizo de outras medidas cabiveis.

Paragrafo quinto — A multa devera ser recolhida no prazo miximo de 10 (dez) dias corridos, a
contar da data do recebimento da comunicacio enviada pela CO\TRP\I ANTE. g
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Paragrafo sexto — Havendo, ainda, alpuma diferenca remanescente, o valor seria cobrado
administrativamente, podendo, inclusive, ser cobrada judicialmente.

Paragrafo sétimo — Nio seri aplicada multa se, comprovadamente, o atraso da execucio dos
servicos advir de caso fortuito ou motivo de forca maior.

Paragrafo oitavo — As sangoes previstas poderdo também ser aplicadas a CONTRATADA ou aos
profissionais que:

a) tenham sofrido condenacao definitiva por praticarem fraude fiscal no recolhimento de
quaisquer tributos;
b) tenham praticado atos ilicitos, visando frustrar os objetivos da licitacio; e

c) demonstrem ndo possuir idoneidade para contratar com a CONTRATANTE em virtude de
atos ilicitos praticados.

Pardgrafo nono — A aplicagio de qualquer das penalidades previstas realizar-se-4 em processo
administrativo que assegurara o contraditério e a ampla defesa 2 CONTRATADA, observando-se
o procedimento previsto na Lei n® 8.666/1993, e, subsidiariamente, na Lei n® 9.784/1999.
Paragrafo décimo — A autoridade competente, na aplicagao das sancoes, levara em consideracio a
gravidade da condura do infrator, o cariter educativo da pena, bem como o dano causado a
CONTRATANTEL, observado o principio da proporcionalidade.

Pardgrafo décimo primeiro — As penalidades aplicadas serdo obrigatoriamente registradas no
SICAF, sem prejuizo das demais cominacdes legais.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DA INEXECUCAO E DA RESCISAO

A inexecugio total ou parcial do contrato enseja a sua rescisio, com as consequéncias contratuais e
as previstas em let.,

Paragrafo primeiro — Constituem motivos para rescisao do contrato o disposto no art. 78 da Lei
n’® 8.666/1993.

Paragrafo segundo — Os casos de rescisao contratual serdo formalmente motivados nos autos do
processo, assegurado o contraditorio ¢ a ampla defesa.

Parigrafo terceiro — A rescisao do contrato podera set:

a) determinada por ato unilateral e escrito da CONTRATANTE, nos casos enumerados em
let;
b) amigavel, por acordo entre as partes, reduzida a termo no processo da contratagio, desde

que haja conveniéncia para a CONTRATANTE; e
c) judicial, nos termos da legislacao.

Paragrafo quarto — A rescisio administrativa ou amigavel deveri ser precedida de autorizacio
escrita e fundamentada da autoridade competente.

Parigrafo quinto — O termo de rescisdo, sempre que possivel, sera precedido de:

a) balanco dos eventos contratuais ja cumpridos ou parcialmente cumpridos;

-
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c) indenizacoes e multas.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DAS VEDACOES

E vedado 2 CONTRATADA:

a) caucionar ou utilizar este contrato para qualquer operacio financeira; ¢

b) interromper a execugio dos servicos sob alegacio de inadimplemento por parte da
CONTRATANTE, salvo nos casos previstos em lel.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - DAS ALTERACOES

Eventuais alteragdes contratuais reger-se-ao pela disciplina do art. 65 da Lei n® 8.666/1993, bem
como do Anexo X da Instrucio Normativa SEGES/MP n° 05/2017.

Paragrafo primeiro — A CONTRATADA ¢ obrigada a aceitar, nas mesmas condi¢oes contratuais,
0s acréscimos ou supressoes que sc fizerem necessarios, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento)
do valor inicial atualizado do contrato.

Pardgrafo segundo — As supressdes resultantes de acordo celebrado entre as partes contratantes
poderio exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do valor inicial atualizado do contrato.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - DO CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE
INTERMEDIACAO

As partes acatam e se obrigam, conforme determinacoes da B3, CVM e BACEN a assinarem os
instrumentos estritamente necessarios para o inicio das operacdes junto a B3, observadas as
determinagoes contidas no Oficio Circular 048/2017-DP, anexo I deste Contrato, Instrucao CVM
505, de 27/07/2011 e demais notmativos que regulam o segmento, e em consonincia com o
disposto no Oficio Circular 053/2012-DP, de 28/07/2012 e, ainda, de acordo com os Manuais,
Regras e Parimetros da B3, sendo que os documentos acessorios necessarios, a serem gerados
posteriormente, serio complementares a este instrumento, independentemente de transcricio, cujo
unico proposito € o de viabilizar a procedimentalizacio das operacoes financeiras.

Paragrafo tinico - Os documentos posteriormente firmados, referidos no caput desta clausula, nio
poderao desvirtuar do objeto da contratagio e tampouco conter disposicoes que afrontem o
INStrUMEnNto convocatorio € seus respectivos anexos.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - DOS CASOS OMISSOS

Os casos omissos serdao decididos pela CONTRATANTE, segundo as disposicoes contidas na Lei
n® 8.666/1993, na Lei n° 10.520/2002 e nas demais normas federais aplicaveis e, subsidiariamente
nas normas ¢ principios gerais dos contratos.

CLAUSULA DECIMA NONA - DA SUBCONTRATACAO

b4

Naio sera admitida a subcontratacao do objeto.
CLAUSULA VIGESIMA - DA ALTERACAO SUBJETIVA

L admissivel a fusdo, cisio ou incorporacio da CONTRATADA com/em outra pessoa juridica,
desde que sejam observados pela nova pessoa juridica todos os requisitos de habilitacio exigidos na
licitacdo original; sejam mantidas as demais clausulas ¢ condicées do contrato; nio haja prejuizo a
execucao do objeto pactuado e haja a anuéncia expressa da CON'TRATANTE 4 continuidade do

contrato. Sxs
Il dn QLo b N .
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CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - DA PUBLICACAO

A publicagio do presente contrato deveri ser providenciada, em extrato no Didrio Oficial da Uniio,
at¢ 0 5° (quinto) dia uril do més seguinte ao de sua assinatura, para ocotrer no prazo maximo de até
20 (vinte) dias, na forma prevista no paragrafo tnico do artigo 61 da Lei n® 8.666/1993.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - DO FORO

O foro do contrato, para qualquer procedimento judicial, sera o do Distrito Federal, com a exclusio

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir quaisquer questoes oriunda do
q » P 8l q q

presente instrumento contratual.

I para firmeza e prova de assim haverem, entre si, ajustado e contratado, ¢ lavrado o presente
contrato, em 02 (duas) vias, de igual teor e forma, o qual, depois de lido, ¢ assinado pelas partes
contratantes ¢ pelas testemunhas, abaixo nomeadas.

Brasilia/DF, 49 de vWeais de 2020.

Pela CONTRATANTE Pela CONTRATADA
r:? 1
)\ ;&BEL / / l ? it 2z
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ANEXO I DO CONTRATO N° 08/2020

OFICIO CIRCULAR 048/2017-DP
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28 de agosto de 2017
048/2017-DP

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Contetido Minimo do (i) Contrato entre Participante e Instituicdo
Intermediaria Estrangeira; (ii) Contrato de Intermediacgéo; (iii)
Contrato de Manutengao de Posi¢bes em Aberto e Liquidagio; e (iv)
Contrato que Estabelece Vinculo de Repasse.

Conforme estabelecido na Instrugdo CVM 505, de 27/07/2011, e em
complemento ao disposto no Offcio Circular 053/2012-DP, de 28/07/2012, a B3

divulga, por meio do presente Oficio Circular, o contetido minimo do:

(i) contrato escrito entre os intermediarios brasileiros e os intermediérios
estrangeiros, obrigatério para a intermediagdo de operagdes
envolvendo investidores néo residentes em mercados e sistemas
administrados pela B3 — Segmento BM&FBOVESPA, com a utilizagéo

do cadastro simplificado;

(i) contrato de intermediagdo celebrado entre os intermediarios e seus

clientes, inclusive nio residentes:

(i)  contrato de manutengdo de posigdes em aberto e liquidagéo,
celebrado entre intermediarios e seus clientes, na hipétese de clientes
que utilizam intermediarios distintos para a execucgéo de operagdes e
manutengéo de posigdes em aberto e liquidagéo, por meio de vinculos

de repasse; e

(iv)  contrato que estabelece o vinculo de repasse.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 —01010-201 — Séo Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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1. Contrato escrito entre os intermediarios brasileiros e os intermediarios

048/2017-DP

estrangeiros

Conforme estabelecido no item 1.2 do Oficio Circular 053/2012-DP, para a
intermediagdo de operagdes envolvendo investidores ndo residentes em
mercados administrados pela B3 — Segmento BM&FBOVESPA com a utilizagao
do cadastro simplificado, o participante devera celebrar contrato escrito com a
instituigdo intermediaria estrangeira, o qual deverd conter, no minimo, o
contetido estabelecido no Anexo | ao presente Oficio Circular (que substitui,
portanto, o Anexo |l do Oficio Circular 053/2012-DP).

2. Contrato de intermediacédo

Conforme estabelecido no item 9 do Oficio Circular 053/2012-DP, os
participantes deverao firmar contrato de intermediagéo de operagbes com seus
clientes, inclusive ndo residentes, podendo utilizar instrumento equivalente,
observando o conteido minimo estabelecido no Anexo Il do presente Oficio
Circular (que substitui, portanto, o Anexo V do Oficio Circular 053/2012-DP).

3. Contrato de manutengédo de posigées em aberto e liquidacao, celebrado

entre intermedidrios e seus clientes

Os clientes que utilizam intermediarios distintos para a execugéo de operagdes
e manutencdo de posicdes em aberto e liquidagcdo de operagdes, por meio de
vinculos de repasse, deverdo manter contrato de intermediagdo com os dois

participantes envolvidos.

Nessa hipdtese, o contrato celebrado entre o cliente e o intermediario
responsavel pela manutengao de posigdes em aberto e liquidagéo de operagdes,
caso aplicavel, devera observar o contetido minimo estabelecido no Anexo lll do

presente Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 = Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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048/2017-DP

4. Contrato que estabelece o vinculo de repasse

Os participantes envolvidos em repasse ftripartite, na forma estabelecida no
Regulamento da Camara de Compensagéo e Liquidagdo da BM&FBOVESPA e
no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacgéo da
BM&FBOVESPA, devem estar vinculados por contrato que estabelega os
direitos e os deveres de cada parte, observado o contetido minimo indicado no

Anexo |V do presente Oficio Circular.

Ficam revogados expressamente os Anexos lll, IV e V do Oficio Circular
053/2012-DP.

Essa atualizag&do do contetido minimo dos contratos acima relacionados devera
ser realizada até a préxima atualizagdo cadastral do cliente, dentro do prazo

maximo de 2 (dois) anos.

Na hipdtese de clientes que depositem garantias no exterior, as atualizagbes
referentes aos contratos indicados nos itens 1, 2 e 3 (caso aplicavel), deverao
ser realizadas até a préxima atualizagdo cadastral do cliente, dentro do prazo

maximo de 1 (um) ano.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de

Relacionamento com Participantes, pelo telefone 2565-7291.

Atenciosamente,

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto

Presidente Vice-Presidente de Operagdes, Clearing
e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 3

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 25665-7737
disponivel na B3.
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048/2017-DP
Anexo |

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO CELEBRADO ENTRE O
PARTICIPANTE E A INSTITUIGAO INTERMEDIARIA ESTRANGEIRA

1. Clausula que contenha a obrigagdo da instituicdo intermediaria
estrangeira de:

(a) Apresentar as informagbes cadastrais dos investidores néo residentes
(Clientes no residentes), devidamente atualizadas: (i) ao Participante; (ii)
a B3; e/ou (i) diretamente a CVM, de tal forma que sejam capazes de
suprir as exigéncias presentes na regulamentagdo da CVM que dispde
sobre o cadastro de Clientes no &mbito do mercado de valores mobiliarios,
na forma e prazo solicitados;

(b) Identificar e conhecer os Clientes ndo residentes, bem como tomar todos
os cuidados visando prevencao de atividades ligadas a procedimentos de
lavagem de dinheiro, ocultagéo de bens e financiamento ao terrorismo;

(c) Identificar e comunicar eventuais alteragbes quanto a pessoalédrea
responsavel pela manutengdo das informagdes de seus Clientes n&o
residentes;

(d) Dar prévia ciéncia aos Clientes ndo residentes da legislagéo brasileira
sobre mercado de capitais, em especial, estatutos, leis, cddigos,
regulamentos, regras e requerimentos das autoridades governamentais,
6rgéos reguladores e entidades autorreguladoras pertinentes a atuagéo
no mercado de capitais brasileiro por meio da disponibilizagdo de cépia
do seu contelido, ou da indicagdo do local onde a referida legislagéo
podera ser consultada;

(¢) Comunicar aos Clientes ndo residentes que as operagbes por eles
realizadas no Brasil estdo sujeitas a legislagéo brasileira sobre mercado
de capitais;

() Comunicar aos Clientes nédo residentes as condigdes a que se encontram
sujeitas as operagdes por eles realizadas no mercado de capitais
brasileiro no ambito da B3, efetuando comunicagcdo aos Clientes néo
residentes, por meio fisico ou eletrdnico, do teor do Anexo |l ao presente
Oficio, devendo a instituigdo intermediaria estrangeira manter
comprovagéo do envio de tal comunicagéo;

(g) Constituir mandatéario no Brasil para receber citagdes, intimacdes e
notificagdes judiciais e/ou extrajudiciais, expedidas pelo Poder Judiciario,
autoridades administrativas e entidades autorreguladoras brasileiras,
relativas a matérias correspondentes ao respectivo contrato; fornecer ao
Participante quaisquer informagdes que vierem a ser solicitadas para
atender as exigéncias do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobiliarios, da Receita Federal do Brasil e demais 6rgaos
publicos e entidades autorreguladoras, na forma da lei e nos limites das
respectivas competéncias, nos prazos indicados por tais ¢érgdos e

entidades.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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2 Clausula que estabelega a sujeicdo do contrato as leis brasileiras e a
competéncia do Poder Judiciario brasileiro para conhecer quaisquer
demandas ajuizadas em razdo de controvérsias derivadas do contrato,
admitida a existéncia de compromisso arbitral, em que se estipule que a
arbitragem devera desenvolver-se no Brasil.

048/2017-DP

3. Clausula que imponha a rescisdo em caso de descumprimento da
obrigagéo de fornecimento de informagées cadastrais de investidores ndo
residentes por requisicdo do Participante, da B3 ou de 6rgdo publico
brasileiro com poderes de fiscalizag&o.

4. Clausula que contenha a obrigagdo da instituigdo intermediaria
estrangeira, quando esta atuar para Clientes nZo residentes que
depositam garantias no exterior, de:

(a) Informar aos Clientes ndo residentes acerca dos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Manual de Administracdo de Risco da Camara de
Compensacgéo e Liquidagdo da BM&FBOVESPA que os Clientes ndo
residentes deveréo satisfazer para o depdsito de garantias no exterior;

(b) Avisar previamente os Clientes ndo residentes que depositam garantias
no exterior sobre o Médulo de Investidor Ndo Residente aplicavel a tais
Clientes nao residentes, fornecendo uma cépia deste ou indicando onde
este podera ser consultado, com o qual tais Clientes nZo residentes
deverao se obrigar a cumprir;

(c) Confirmar e verificar se cada Cliente n&o residente que deposita garantias
no exterior satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administragéo
de Risco da Camara BM&FBOVESPA que os Clientes devem satisfazer
para depositar garantias no exterior, mantendo a documentag&o aplicavel
a disposicao do Participante, caso este solicite;

(d) Exigir de cada Cliente ndo residente que deposite garantias no exterior
que (i) declare que satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administracéo
de Risco da Camara BM&FBOVESPA,; e (ii) indique em qual categoria de
investidores listados no Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no
Manual de Administragdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA que
possuem permissdo para depositar garantias no exterior se enquadre e a
respectiva jurisdicdo autorizada;

(e) Comprometer-se a notificar o Participante acerca da (i) ocorréncia de
qualquer evento ou alteragdo de circunstadncia que possa afetar
adversamente a capacidade de o Cliente nao residente de satisfazer os
critério de elegibilidade para o depdsito de garantia no exterior; e (ii)
cessacao, pelo Cliente ndo residente, do atendimento aos critérios de
elegibilidade, em qualquer caso, na data em que a instituicdo
intermediaria estrangeira tomar conhecimento de evento relevante ou
alteracdo de circunstancias ou cessagdo, ou que tal evento relevante,
alteragéo de circunstancia ou cessagao pode razoavelmente ocorrer;

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-801 — S&o Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 - Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(f) Obter declaragdo de que os Clientes néo residentes reconhecem e se
comprometem a cumprir com os termos e as suas obrigagdes decorrentes
do Regulamento da Camara BM&FBOVESPA, do Manual de
Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA e dos Mddulos de
Investidores Nao Residentes.

048/2017-DP

O teor deste documento confere Praga Antonia Prado, 48 — 01010-801 — Sao Paulo, SP 6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2585-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO
048/2017-DP

Anexo Il

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE INTERMEDIAGAO OU
INSTRUMENTO EQUIVALENTE

1. | Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes
obrigam-se a cumprir fielmente, naquilo que lhes competir, a
legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da B3, definidos
em Estatuto Social, Regulamentos, Manuais e Oficios Circulares e
as Regras e Parametros de Atuagdo do Participante observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades
governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

2. | O Cliente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante ou instituicdo intermediaria estrangeira,
conforme aplicavel, fornecendo as informagdes e os documentos
necessarios para tanto, sempre que solicitado.

3. | Por motivos de ordem prudencial, o Participante podera recusar-se,
a seu exclusivo critério, a receber ou a executar, total ou
parcialmente, ordens do Cliente, podendo, ainda, cancelar aquelas
eventualmente pendentes de realizacdo.

4. | O Cliente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no
Participante, observados os prazos por ele estabelecidos, de modo
a atender e a garantir o cumprimento de todas as suas obrigagdes.
5. | O Cliente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua
conta ou a falta de pagamento das operagdes realizadas até o fim
do prazo estipulado pelo Participante, do dia de sua exigéncia,
autorizara o Participante, independentemente de qualquer
notificagdo, a utilizar-se dos valores em dinheiro ou créditos que
administra e possui em nome do Cliente, aplicando-os na
amortizacdo ou compensacao dos débitos ndo honrados.

6. | Visando atender as obrigagdes do Cliente das quais seja credora ou
garantidora, o Participante podera, da forma que Ihe parecer mais
adequada, fazer uso dos ativos e direitos do Cliente que estejam em
seu poder.

7. | O Participante podera, para o cumprimento de obrigagées do
Cliente, vender ou determinar a venda, imediatamente, a prego de
mercado, dos ativos adquiridos em nome do Cliente ou por ele
entregues em garantia, inclusive as posi¢oes e os valores objeto das
obriga¢des nos mercados administrados pela B3.

8. | O Cliente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de operacdes realizadas nos mercados administrados
pela B3, tera seu nome inclufdo no rol de comitentes inadimplentes,
ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus débitos, nos
termos da regulamentacéo editada pela B3.

9. |0 Cliente somente sera considerado adimplente mediante
confirmacao do recebimento de recursos (i) pelo Participante; (ii)

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 - 01010-801 — S&o Paulo, SP 7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2585-7737
disponivel na B3.
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pelo Membro de Compensagéo do Participante; e (jii) pela B3. Sem

prejufzo do disposto nas cldusulas x, y e z [itens 5, 6 e 7 acima], as

garantias do Cliente poderdo ser executadas (i) a pedido do

Participante, caso este ndo receba do Cliente os valores para

liquidagdo das operagbes por este realizadas; (ii) a pedido do

Membro de Compensagéo, caso este ndo receba do Participante os

valores para liquidagio das operacgbtes realizadas pelo Cliente; e (iii)

pela B3, caso esta ndo receba do Membro de Compensagdo os

valores para liquidacéo das operagdes realizadas pelo Cliente.

10. | No caso de o Cliente utilizar uma Sessao de Conectividade para o

acesso ao Sistema Eletrdnico de Negociac¢ao, o Cliente declara-se

ciente de que a senha de utilizagdo do sistema € de seu uso
exclusivo, pessoal e intransferivel e que as operagdes realizadas
por meio desse sistema com utilizagdo da senha de acesso serdo
consideradas para todos os efeitos como tendo sido realizadas pelo

Cliente. Havendo suspeita de uso irregular da senha do Cliente, o

Participante devera informar a B3 e a BSM e, se julgar necessario,

bloquear o uso da referida senha até que seja identificado e sanado

0 motivo de seu uso irregular.

11. | Todos os didlogos mantidos entre o Cliente e o Participante e seus

prepostos (inclusive agentes auténomos de investimento), por meio

de conversas telefénicas, e-mails, mensagens instanténeas e

assemelhados serdo gravados e mantidos arquivados pelo perfodo

de 05 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo
administrativo, quando determinado pela CVM, pela B3 ou pela

BSM, e os arquivos poderdo ser utilizados como prova no

esclarecimento de questdes relacionadas a sua conta e a suas

operacgdes.

12. | Nos casos em que haja relacionamento entre o Cliente e os

prepostos, inclusive os agentes auténomos de investimentos

vinculados ao Participante:

(a) O Cliente ndao deve entregar ou receber qualquer numerario,
titulo ou valor mobiliario ou outro Ativo a prepostos, inclusive
agentes auténomo de investimentos, vinculados ao
Participante;

(b) O Cliente nao deve realizar pagamentos a prepostos,
inclusive agentes auténomo de investimentos vinculados ao
Participante, pela prestagdo de quaisquer servigos;

(c) O preposto ou o agente auténomo de investimentos ndo
pode ser o procurador ou representante do Cliente perante o
Participante, para qualquer fim;

(d) O Cliente ndo deve contratar com o preposto, inclusive o
agente auténomo de investimentos vinculado ao Participante,
ainda que a titulo gratuito, servigos de administragéo de
carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de
valores mobilidrios; e
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(e) O Cliente ndo deve entregar senhas ou assinaturas
eletrdnicas a prepostos do Participante, inclusive agentes
auténomos de investimentos a ele vinculados.

13.

O Contrato-padréo de intermediagdo para os Clientes que operem
com derivativos deve, adicionalmente, conter cldusulas dispondo
que:

(a) O valor das posigdes em aberto é atualizado diariamente, de
acordo com os pregos de ajuste do dia, estabelecidos de
acordo com as regras da B3. Atuando como comprador no
mercado futuro, o Cliente corre o risco de, se houver queda de
precos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posigdo. Atuando como vendedor no mercado futuro, o Cliente
corre o risco de, se houver alta de pregos, ter alterado
negativamente o valor atualizado da sua posigdo. Em ambos
0s casos, serdo requeridos pagamentos de ajustes diarios em
dinheiro relativos a variagdo das posigcdes e, a critério da B3
e/ou do Participante, de margens operacionais;

(b) O Participante podera, a seu critério:

(i) limitar a quantidade de posi¢des em aberto mantidas em
nome do Cliente, bem como encerra-las, quando
ultrapassarem o limite estabelecido, nas hipoteses
previamente estabelecidas;

(ii) encerrar total ou parcialmente as posi¢des do Cliente;

(iii) promover ou solicitar que a B3 promova a execugéo das
garantias existentes em nome do Cliente, nas hipéteses
previstas nos Regulamentos e Manuais da B3; e

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios
a liquidagdo das posicdes em aberto em nome do
Cliente.

(c) A seu critério, o Participante podera, a qualquer tempo:

(i) aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive
para as posigoes ja mantidas em nome do Cliente;

(ii) exigir do Cliente a antecipagdo dos ajustes didrios;

(iii) exigir as garantias adicionais que julgar necessarias; e

(iv) determinar a substituigdo de garantias depositadas,
inclusive para posigdes ja registradas e garantidas.

(d) O Cliente devera efetuar o depésito das garantias adicionais
e/ou a substituigdo daquelas depositadas, conforme requerido
pelo Participante, nos prazos, termos e condigées por ele
fixados;

(e) A manutengéo de posicdes travadas ou opostas num mesmo
Participante, tanto no mercado de opgdes como no mercado
futuro, sob certas circunstancias, ndo elimina os riscos de
mercado de seu carregamento;

(f) Atuando como titular no mercado de opgdes, o Cliente corre
0s seguintes riscos:
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(i) como titular de uma opgé&o de compra: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opgéo (diferenga entre o prego do Ativo-objeto e o do
exercicio, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
Opgéo;

(if) como titular de uma opgao de venda: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opgao (diferenga entre o prego do exercicio e o do Ativo-
objeto, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
opgao.

(g) Atuando como langador no mercado de opgdes, o Cliente
corre o risco de:

(i) na opgdo de compra: sofrer prejuizos diretamente
relacionados a elevagdo do prego do Ativo-objeto da
op¢do no mercado a vista; e

(ii) na opgdo de venda: sofrer prejuizos no caso da queda
do precgo do Ativo-objeto da opgao no mercado a vista.
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(h) As posigbes em aberto nos mercados futuros e de opgdes
podem ser liquidadas por diferen¢a, mediante a realizagao de
uma operagado de natureza inversa (compra ou venda), como
forma de realizar lucros, limitar prejuizos ou evitar exercicios.
As condigdes de liquidez do mercado, no entanto, podem
dificultar ou impossibilitar a execugao da operagao de natureza
inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando esta estiver
vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um preco
determinado;

(i) Na hipétese de ocorrer situacdes imprevistas em contratos
derivativos transacionados pelo Cliente, bem como de
medidas governamentais ou de quaisquer outros fatores
extraordinarios que impactem a formagdo, a maneira de
apuracdo ou a divulgacdo de sua variavel, ou a sua
descontinuidade, a B3 tomard as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidagdo da posi¢ao do
Cliente, ou a sua manutencdo em bases equivalentes.

14. | O contrato de intermediagdo deve destacar as clausulas que

restrinjam direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do

mercado, como, a titulo exemplificativo, aquelas que tratem de
liquidagdo compulséria e risco de perda do patrimdnio, dentre
outras.

15. | O contrato de intermediacdo para Clientes n&do residentes que

depositam garantias no exterior deve conter, adicionalmente,

clausulas que estabelecem que:

(a) Os Clientes ndo residentes estao cientes acerca dos critérios
de elegibilidade estabelecidos no Manual de Administragédo de
Risco da Camara de Compensacdo e Liquidacdo da
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BM&FBOVESPA que os Clientes deverdo satisfazer para o
depdésito de garantias no exterior;

(b) Os Clientes néo residentes estdo cientes acerca do teor do
Mdédulo de Investidor Nao Residente aplicavel a tais Clientes
néo residentes;

(c) Os Clientes ndo residentes que depositem garantias no
exterior (i) declaram que satisfazem os critérios de
elegibilidade estabelecidos no Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA e no Manual de Administragdo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA,; e (ii) indicam em qual categoria de
investidores listados no Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA e no Manual de Administragdo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA que possuem permissdo para
depositar garantias no exterior se enquadram e a respectiva
jurisdicao autorizada;

(d) Os Clientes ndo residentes se comprometem a notificar o
Participante acerca da (i) ocorréncia de qualquer evento ou
alteragéo de circunstancia que possa afetar adversamente a
sua capacidade de satisfazer os critério de elegibilidade para
o depésito de garantia no exterior; e (ii) cessagdo do
atendimento aos critérios de elegibilidade, em qualquer caso,
na data em que ocorrer o evento relevante ou alteragdo de
circunstancias ou cessdo, ou que tal evento relevante,
alteragcdo de circunstancia ou cess@o pode razoavelmente
ocorrer; e

(e) Os Clientes ndo residentes reconhecem e cumprem os termos
e as suas obrigac¢des decorrentes do Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA, do Manual de Administragdo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA e dos Médulos de Investidores Nao
Residentes aplicaveis a tais Clientes nio residentes.
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Anexo lll

CONTEUDO MiNIMO DO CONTRATO DE MANUTENGAO DE POSIGOES
EM ABERTO E LIQUIDAGAO

1. | Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes obrigam-se
a cumprir fielmente, naquilo que Ihes competir, a legislagdo em vigor, as
normas e os procedimentos da B3, definidos em Estatuto Social,
Regulamentos, Manuais e  Oficios Circulares observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais
que possam afetar os termos neles contidos.

2. | Com observancia das disposi¢cdes deste contrato e da regulamentagéo
em vigor, o Participante é responsavel pela manutengéo de posi¢cdes em
aberto e por efetuar a compensacédo e liquidagdo das operagdes do
Cliente.

3. | O Cliente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante, fornecendo as informacdes e os documentos
necessarios para tanto, sempre que solicitado.

4. | O Participante podera rejeitar, total ou parcialmente, as operagGes
repassadas pela instituigdo executante que estiverem em desacordo com
as instrugdes do Cliente ou com este contrato, notadamente com os
limites operacionais estabelecidos pelo Participante, nos termos previstos
nos Manuais e Regulamentos da B3.

5. | O Cliente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no Participante,
observados os prazos por ele estabelecidos, de modo a atender e a
garantir o cumprimento de todas as suas obrigacées.

6. | O Cliente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua
conta ou a falta de pagamento das operagdes realizadas até o fim do
prazo estipulado pelo Participante, do dia de sua exigéncia, autorizara
o Participante, independentemente de qualquer notificagéo, a utilizar-
se dos valores em dinheiro ou créditos que administra e possui em
nome do Cliente, aplicando-os na amortizagdo ou compensagdo dos
débitos ndo honrados.

7. | Visando a atender as obrigag¢des do Cliente das quais seja credora ou
garantidora, o Participante podera, da forma que |lhe parecer mais
adequada, fazer uso dos ativos e direitos do Cliente, que estejam em
seu poder.

8. | O Participante podera, para o cumprimento de obrigacées do Cliente,
vender ou determinar a venda imediatamente, a prego de mercado,
dos ativos recebidos em nome do Cliente ou por ele entregues em
garantia, inclusive as posi¢des e os valores objeto das obrigagées nos
mercados administrados pela B3.

9. | O Cliente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de operagdes realizadas nos mercados administrados
pela B3, tera seu nome incluido no rol de comitentes inadimplentes,
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ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus débitos, nos

termos da regulamentacéo editada pela B3.

10. | O Cliente somente sera considerado adimplente mediante confirmagao

do recebimento de recursos (i) pelo Participante; (ii) pelo Membro de

Compensagéo do Participante; e (iii) pela B3. Sem prejuizo dos

dispostos nas clausulas x, y e z [itens 5, 6 e 7 acima], as garantias do

Cliente poderao ser executadas (i) a pedido do Participante, caso este

nado receba do Cliente os valores para liquidagdo das operagdes por

este realizadas; (ii) a pedido do Membro de Compensagéo, caso este

ndo receba do Participante os valores para liquidagdo das operacdes

realizadas pelo Cliente; e (iii) pela B3, caso esta ndo receba do

Membro de Compensagdo os valores para liquidagdo das operagoes

realizadas pelo Cliente.

11. | Todos os didlogos mantidos entre o Cliente e o Participante e seus

prepostos, por meio de conversas telefénicas, e-mails, mensagem

instantanea e assemelhados serao gravados e mantido arquivados pelo

periodo de 05 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo

administrativo, quando determinado pela CVM, pela B3 ou pela BSM, e

0s arquivos poderéo ser utilizados como prova no esclarecimento de

questdes relacionadas a sua conta e a suas operacoes.

12. | O Participante podera, a seu critério:

(i) limitar a quantidade de posigdoes em aberto mantidas em nome do

Cliente, bem como encerra-las, quando ultrapassarem o limite

estabelecido;

(i) encerrar total ou parcialmente as posigGes do Cliente, nas hipéteses

previamente estabelecidas;

(iii) promover ou solicitar que a B3 promova a execugéo das garantias

existentes em nome do Cliente, nas hipéteses previstas nos

Regulamentos e Manuais da B3; e

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios 2 liquidagéo

das posi¢ées em aberto em nome do Cliente.

13. | A seu critério, o Participante podera, a qualquer tempo:

(i) aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive para as
posigdes ja mantidas em nome do Cliente;

(i) exigir do Cliente a antecipagao dos ajustes diarios;

(i) exigir as garantias adicionais que julgar necessarias; e

(iv) determinar a substituicdo das garantias depositadas, inclusive para

posicdes ja registradas e garantidas.

14. | O Cliente devera efetuar o depésito das garantias adicionais efou a

substituigdo daquelas depositadas, conforme requerido pelo Participante,

nos prazos, termos e condigcbes por ele fixados.

15. | O Contrato-padrdo de liquidagdo para os Clientes que operem com

derivativos deve, adicionalmente, conter clausulas dispondo que:

(a) O valor das posigdes em aberto € atualizado diariamente, de acordo
com os pregos de ajuste do dia, estabelecidos de acordo com as
regras da B3. Atuando como comprador no mercado futuro, o Cliente
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corre o risco de, se houver queda de pregos, ter alterado
negativamente o valor atualizado da sua posigédo. Atuando como
vendedor no mercado futuro, o Cliente corre o risco de, se houver alta
de pregos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posigdo. Em ambos os casos, séo requeridos pagamentos de ajustes
diarios em dinheiro relativos a variagéo das posicées e, a critério da
B3 e/ou do Participante, de margens operacionais;

(b) A manutengdo de posigdes travadas ou opostas num mesmo
Participante, tanto no mercado de opgdes como no mercado futuro,
sob certas circunstancias, ndo elimina os riscos de mercado de seu
carregamento;

(c) Atuando como titular no mercado de opgdes, o Cliente corre os
seguintes riscos:

(i) como titular de uma opgdo de compra: perder o valor do prémio
pago, ou parte dele, caso o preco de mercado do Ativo-objeto da
opgéo ndo supere seu prego de exercicio durante a vigéncia do
contrato; e

(i) como titular de uma opcgéo de venda: perder o valor do prémio
pago, ou parte dele, caso o preco de mercado do Ativo-objeto da
opg¢éo supere seu prego de exercicio durante a vigéncia do contrato.

(d) Atuando como langador no mercado de opgdes, o Cliente corre o risco
de:

(i) na opgéo de compra: sofrer prejuizos diretamente relacionados a
elevagéo do prego do Ativo-objeto da opgéo no mercado a vista; e
(i) na opgao de venda: sofrer prejuizos no caso de queda do prego do
Ativo-objeto da opgao no mercado a vista.

(e) As posigdes em aberto nos mercados futuros e de opgdes podem ser
liguidadas por diferenga, mediante a realizacdo de uma operacédo de
natureza inversa (compra ou venda), como forma de realizar lucros,
limitar prejuizos ou evitar exercicio. As condigdes de liquidez do
mercado, no entanto, podem dificultar ou impossibilitar a execugéo da
operagdo de natureza inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando
esta estiver vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um preco
determinado;

(f) Na hipétese de ocorrer situagdes imprevistas em contratos derivativos
transacionados pelo Cliente, bem como de medidas governamentais
ou de quaisquer outros fatores extraordinarios que impactem a
formac&o, a maneira de apuragao ou a divulgagao de sua variavel, ou
a sua descontinuidade, a B3 tomard as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidagdo da posicdo do
Cliente, ou a sua manutencdo em bases equivalentes.

16. | O contrato de liquidagéo deve prever a modalidade de colateralizagéo

das liquidacdes do Cliente.

17. | O contrato de liquidagédo deve destacar as clausulas que restrinjam

direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do mercado, como, a
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titulo exemplificativo, aquelas que tratem de liquidagdo compulsdria e

risco de perda do patriménio, dentre outras.

18 | O contrato de liquidagéo para Clientes nao residentes que depositam

garantias no exterior deve conter, adicionalmente, cldusulas que

estabelecem que:

(a) Os Clientes nao residentes estdo cientes acerca dos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Manual de Administragéo de Risco da
Camara de Compensagéo e Liquidagdo da BM&FBOVESPA que os
Clientes deverao satisfazer para o depésito de garantias no exterior;

(b) Os Clientes nao residentes estao cientes acerca do teor do Médulo de
Investidor Ndo Residente aplicavel a tais Clientes ndo residentes:

(c) Os Clientes n&o residentes que depositem garantias no exterior (i)
declarem que satisfazem os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e no Manual de
Administragdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA; e (ii) indicam
em qual categoria de investidores listados no Regulamento da
Camara BM&FBOVESPA e no Manual de Administragdo de Risco da
Cémara BM&FBOVESPA que possuem permissdo para depositar
garantias no exterior se enquadram e a respectiva jurisdigdo
autorizada;

(d) Os Clientes nao residentes se comprometem a notificar o Participante
acerca da (i) ocorréncia de qualquer evento ou alteracdo de
circunstancia que possa afetar adversamente a sua capacidade de
satisfazer os critério de elegibilidade para o depésito de garantia no
exterior; e (ii) cessagao, pelo Cliente, do atendimento aos critérios de
elegibilidade, em qualquer caso, na data em que ocorrer o evento
relevante ou alteragéo de circunsténcias ou cess#o, ou que tal evento
relevante, alteragdo de circunstancia ou cessdo pode razoavelmente
ocorrer; e

(e) Os Clientes nao residentes reconhecem e cumprem os termos e as
suas obrigacbes decorrentes do Regulamento da Camara
BM&FBOVESPA, do Manual de Administragdo de Risco da Camara
BM&FBOVESPA e dos Mddulos de Investidores Ndo Residentes
aplicaveis a tais Clientes ndo residentes.
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Anexo IV

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO QUE ESTABELECE O VINCULO DE
REPASSE

1. Modalidade Brokerage
1.1 ldentificagdo dos Participantes.

1.2 Objeto: transferéncia de operagdo entre Participantes, em que o
Participante-destino passa ao Participante-origem, para cumprimento e
subsequente devolugio das operagdes, as Ordens recebidas de terceiros,
clientes do Participante-destino.

1.3 Responsabilidade dos Participantes

a) Do Participante-destino: registro da Ordem do Comitente, indicando que
a Ordem esta associada a repasse da operagdo correspondente;
compensacgédo e liquidagdo da operagdo; e custédia e utllizagdo de
quaisquer Ativos e valores.

b) Do Participante-origem: registro da Ordem do Participante-destino,
indicando que a Ordem destina-se a repasse da operagao
correspondente; execug&o da ordem nos Sistemas de Negociagéo da B3
— Segmento BM&FBOVESPA, registro e repasse da operagéo realizada,
cumprindo-lhe observar as regras estabelecidas na legislagédo e
regulamentagéo aplicaveis; e registro e repasse da operagao realizada.

1.4 Remuneragéo.

1.5 Prazo.

2. Modalidade Repasse Tripartite

2.1 Identificagéo dos Participantes (e do cliente, se for o caso).

2.2. Objeto: transferéncia de operagédo entre Participantes, em que o
Comitente emite Ordens para o cumprimento por um Participante-origem,
cabendo a este promover o repasse das operagdes para o Participante-
destino, indicado pelo Comitente, no qual serdo mantidas as posigdes e,
por intermédio do qual, serdo efetuadas as correspondentes liquidacgdes.

2.3 Responsabilidades

a) Do Participante-destino: compensacao e liquidagdo da operagédo e

custédia e utilizagdo de quaisquer Ativos.
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b) Do Participante-origem: registro de Ordem do Comitente, indicando que a
Ordem destina-se a repasse da operagio correspondente; execugao da
Ordem nos Sistemas de Negociagéo; registro e repasse da operacéo
realizada.

c) Do Participante-destino e Do Participante origem: cumprir as regras e as
grades de horario de repasse estabelecidas nos normativos emitidos pela
B3.
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2.4 Remuneragao.

25 Prazo
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