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ANALISE DAS CONTRIBUICOES APRESENTADAS NA CONSULTA PUBLICA N° 02/2019 - RELATIVA SELEGCAO E ADESAO

Data: 03/10/2019
Funpresp A REGULAMENTOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS 107
S _ o Acatamento Geréncia
N® Empresa Contribuigdo Manifestagio da Funpresp-Exe Sm | Nio ——
? ; O subitem 18.2 determina que "a proposta comercial e os documentos de habilitagdo
ot bt 0L < Rk deveriio ser apresentados em nome do FUNDO, referindo-se, portanto, ao seu CNPJ para
e i e . el el todos os efeitos." Conforme determina o §1° do art. 79 da Instrugiio da Comissdo de
Fiducidrio.." R CEVRTIISSLOR P Valores Mobilidrios - CVM - n°® 5535, de 17 de dezembro de 2014, compete ao
administrador, na qualidade de representante do fundo, efetuar contratagies dos
1 Novus Capital O scsinissslie Braciin se nesu cumniic s spi b sboesss Tt paiy prestadores lde servigos, mediante prévia e criteriosa ana%:se e selecio do contratado, na n.a GELOG/DIRAD
p &l devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente. Portanto, a
entende que cabe ao gestor e niio ao administrador. % = 2 : J
representagio do Fundo é exercida, por forga normativa, pelo administrador. Por outro
s 3 b s lado, o item 3 do Edital admite a representagio na licitagfio por procurador. No entanto, a
Pergunta se nio ¢ possivel a propria Novus apresentar os documentos através de um oo X . :
outorga 56 é vilida se concedida por outorgante legalmente investido, no caso, pelo
PRI iR adlriristeador.
NAQ ACATA A SUGESTAO, pois o limite estipulado no edital possui como objetivo
evitar elevada concentragdo do fundo em um Gnico cotista, conforme preconiza o §1° do
[Item 5.4, subitem 5.4.1.1. - Termo de Referéncia] art. 28 da Resolugiio do Conselho Monetirio Nacional - CMN - n° 4.661. de 25 de maio
de 2018. Ademais, o §3° do art. 15, da Lei 12.618, de 30 de abril de 2012, determina que a
; b o st : i g e 2 ’ T X EAPP/DIRIN
% e At Reconsiderar o patriménio liquido médio dos dltimos 252 dias tteis igual ou superior |Funpresp-Exe deverd estabelecer nos editais de contratagdes, entre outras, disposigdes g T/
a R$ 50.000.000,00 relativas 2os limites de taxa de administragdo ¢ de custos que poderio ser imputados a0s
fundos, bem como, no que concerne aos administradores, a solidez, o porte e a
experiéncia em gestdo de recursos.
NAO ACATA A SUGESTAO, pois neste processo a Funpresp-Exe, observado os
[ltemn 5.3 Tabela I - Termo de Referéncia] manuais de perfis de investimentos dos planos de beneficios, busca instrumentos
Votorantim financeiros que possuam politicas de investimentos que envolva o compromisso de
3 Asset Classificagio de Fundos de Agdes — sufixo: investimento no exterior — Bolsa moeda  |concentragio em um fator de risco em especial, no caso em: () agdes admitidas 4 X GEAPP/DIRIN
Management [estrangeira. Nio seria interessante colocar a classe Multimercado com sufixo negociagio em mercado organizado; (ii) bénus ou recibos de subscrigiio e certificados de
investimento no exterior, para ampliar a selegdo dos fundos? depésitos de agbes admitidas 4 negociagio; (ii) cotas de fundos de agGes e cotas de indice
de acGes; (iv) BDRs; ou (v) cotas de fundos de investimentos constituidos no exterior.
[Item, 5.4, Subitern 5.4.1.4, Tabela IV - Termo de Referéncia)
Votorantim 5 s o ; AN " ACATA A SUGESTAO, para os grupos "Bolsa em moeda doméstica” e "Bolsa em
4 s Fundos de Agbes, a cotizagio d_o resgate deve_m ser D+l,e I.lqmdaf;ao ﬂnaﬂ_ceim- moeda estrangeira” com 2 alteragio de DO para "Até D+1". Trata-se de uma adequagio X GEAPP/DIRIN
Management D+2, de acordo com a liquidagdo da B3. No investimento no exterior, a cotizagio ara ampliar o nimero de fundos de investimentos participantes do processo licitatério
nag! também deveria ser D+1. Néo faz sentido uma fundo de a¢des ou multimercado com P P RS P i
cotizagao d+, pois sdo cotas de fechamento.
Votorantim 7 ; ; . T 5 : o
Gostaria de saber se teriam como disponibilizar a versio editivel do PDF para Quando o Edital for publicado, atenderemos as solicitagbes que porventura forem
5 Asset : 5 : X GELOG/DIRAD
|preenchimento doas Anexos I ¢ IT e as DeclaragGes? formuladas neste sentido.
Management




i . - Acatamento Geréncia
Empresa Contribuigio Manifestagio da Funpresp-Exe Sim Nao |
[Item 5.4., Subitem 5.4.1.6 (¢ ) - Termo de Referéncia] TRATA-SE DE ESCLARECIMENTO.
2 hcknsastenio. 4 pode apreseiti s qos w fundlo por gropo, ABNY B0 | e a0 RETA CORBETA. ©45% do sk 15l LAV 15618, de 90 do-shal
BNY Mellon |cerca de 200 gestores que gerem mais de 2.300 fundos. E provivel que a demanda 2 T T ta 5ot na n.a. GEAPP/DIRIN
. . i — de 2012 determina que as instituiges ndo podem ter qualquer ligagdo socientiria com
por apresentar fundos seja grande, especialmente pela importincia da Funpresp-Exe. G o ) o
: " z = : : cutra instituico que ja esteja concorrendo na mesma licitagdo. Neste certame, a Funpresp|
Assim, gostariamos de confirmar se nossa interpretagio do item 5.4.1.6 (c) estd : o0 W3 e
P /Exe considera cada grupo como um processo licitatério de forma a otimizar o processo.
[Item 7.5.1 - Termo de Referéncia)
Exige que o fundo conte com servigos de gestio, consultoria, custddia, controladoria,
BNY Mellon distribuigo ¢ tesouraria. Embora 0 BNY Mellon tenha uma grande quantidade de  |ACATA A SUGESTAQ, pela natureza dos fundos de investimentos objeto do processo x GEAPP/DIRIN
fundos sob administragio, nio é comum fundos de condominio aberto e nio- de licitagao nio ha a obrigatoriedade do servigo de consultoria de investimento.
exclusivos que contem com servicos de consultoria de investimentos. Solicitamos
confirmar a necessidade da presenca de consultor de investimento como prestador de
servigo do fundo.
[lten 13.1 - Edital]
A solicitagio da Funpresp-Exe para o fornecimento do termo de adesdo ao Fundo
BNY Mellon |[Prevé o fornecimento do termo de adesfio ao fundo em até 5 dias titeis apds a vencedor do certame, conforme prescreve o subitem 13.1 do Edital, somente sera feita na. na. GELOG/DIRAD
solicitagiio da Funpresp-Exe. Este prazo ¢é plenamente factivel, mas é imprescindivel |ap6s adotados os procedimentos prévios necessirios.
que o cadastro da entidade tenha sido feito previamente
TRATA-SE DE ESCLARECIMENTO.
tem 7.8 - Te de Referéncia INTERPRETAGAO FUNPRESP, o inciso XLIII, do art. 2° da Instrugio CVM 555, de
Lo = ] 17 de dezembro de 2014, define taxa de administragio como taxa cobrada do fundo para
e T T T 2 representacio da taxa mixima. Ocorre aue. o |ETUAEAL © administrador do fundo e os prestadores dos servigos previstos no art. 78,
Jmalucelli |, : = pores Iy iy Ve ol §2°, excetuados os incisos VI e VIII e observado o art. 85, § 7°. O inciso I, do §2° do art.
s ¢ mencionado neste custo os valores de gestio. Uma vez que o mercado brasileiro = ; na. n.a. GEAPP/DIRIN
Investimentos . N vt 78 refere-se a gestdo da carteria do fundo.
tem como procedimento a contratacio do Gestor pelo Administrador, ficaa
msertearnp::st:;;di:;:l;e:::;o:iedciu&zssﬁc:sros milshucd sosugioeudion oy tihals ¥, Gevevam Ademais, a referida Instrugio indica em seu Capitulo XI quais s@o os encargos do fundo,
ndo havendo qualquer mengiio especifica sobre custos de gestdo. E em seu art. 133 dispoe
que quaisquer despesas niio previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que
trata o art. 84 §4°, correm por conta do administrador, devendo ser por ele contratadas.
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TRATA-SE DE ESCLARECIMENTO.
fem55.- T de Referéncia CIENTE, a Funpresp foi criada pela Lei n® 12.618, de 30 de abril de 2012, O §3° do art.
I = SORMPIae e I 15 da referida lei determina que a contratagio de instituigdes sera feita mediante licitagdo.
. ; "’ 2 Yo inci 4 # i 10.520, julh 2002, determin:
No que se refere ainda aos custos maximos e conforme nos foi esclarecido, o critério O ikigo 2L 0 oL 1 _da g, 0 dg dec Eﬂ = _dr: o dal?d a da e pea
do Edital leva em conta como principal critério, o custo méximo independente do juigasicato : c’]a:sstﬁcm;ao it pepoat) lopia s Uoiuan e o ah il de s ech
retorno comparativo do fundo. Sendo assim, nio seria possivel que o vencedor possa el e
: 5 A ; 4
10 ; jn?-};::ell:o FELD ?il::ﬁtenhu menqzrem;n;. cl):;ttis;u;’:;;f;li%:ih::re?ﬁ:;?dioiogm etros Ademais, no item 5.4., subitem 5.4.1.3. é previsto como um dos critérios de habilitagio o na n.a GEAPP/DIRIN
ove entos iﬁzﬂsmto:i:tg:ﬁ d‘;iia:lfqu?;a, e P » pica Fidlos & traking error - TE - que ¢ calculado a partir da cota didria. Esta, por sua vez, é calculada
Abertos (diferentemente do sentido que fazem para Fundos Exclusivos), nio poderia s e o JaTaRe e fio @do 6 TR B0 T dcscont.adas Gl
ot dispriegfing Bpnejulanna Piandaclb ausnn sopsesnnint Mo awois desp_esas do proprio lj:ndo de investimento. Para maiores esclarecimentos, verificar o
entendimento, o custo miximo faria mais sentido para a constituicio de Fundos Capirilo T dn Instuifio EVM, de e dueadin e 0EL
e Portanto, os principais critérios estio indicados no item 5.4. que trata dos critérios de
habilitagdo, sendo que o critério de prego serd utilizado para ranqueamento dos fundos de
investimentos concorrentes.
[Anexo II - Edital]
BB Gestio de
1 Recursos  |Nas declaragdes indicadas por esta Funpresp, onde 18-se: "o Fundo inscrito no ACATA A SUGESTAO. A redagiio das declaragdes serd ajustada. X GEAPP/DIRIN
DTVM §.A [CNP]/ME sob o n® na qualidade de administrador, distribuidor e gestor...", deveria
ler-se: "O Gestor/ Administrador?"
BB Gestio de |[Anexo II - Edital] FRAHE LR P LT IMER
) . .a, EAPP/DIRIN
= DRﬂecqurs[ ;EA Bl et s devais e datotad Fundo? SIM, conforme a redagio do Anexo II e ela objetiva atender ao §1° do art. 11 da na na G /
s e HHEHERREL SN Resolucio do CMN 4.661, de 25 de maio de 2018.
NAQ ACATA A SUGESTAQ, este processo refere-se a contratagio de fundos de
[Item 5.5. Subitem 5.5.4. Tabela V - Termo de Referéncia] investimentos que apresentam como estratégia a gestio passiva. O parimetro indicado no
Termo de Referéncia foi baseado em pesquisa de preco realizada por meio de dados x
: GEAP!
i IR Fashis Sugerir que nos grupos Inflagio Longa e Curta a taxa mixima fosse estabelecida em  [disponibilizados pela plataforma QOnantum por Grupo conforme disposto na Tabela V. R/ TIERIN
até 0,5% ao ano (inclusive) . Ademais, a sua determinagio foi em fungio da quantidade de fundos com o objetivo de
garantir a concorréncia.
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NAO ACATA A SUGESTAOQ, este processo refere-se a contratagio de fundos de
[Item 5.5., Subitem 5.5.4. Tabela V - Termo de Referéncia) investimentos que apresentam como estratégia a gestdo passiva. O parimetro indicado no
14 BNP Paribas ) ) ) . T.en'no. de Referéncia foi baseado em pesquisa de prego realizadnl por meio de dados x GEAPP/DIRIN
Sugerir que no grupo - Investimentos em Ag¢fes em Moeda Estrangeira a taxa disponibilizados pela plataforma Qwantum por Grupo conforme disposto na Tabela V. -
mixima fosse definida em até 1,5% ao ano (inclusive). Ademais, 2 sua determinagio foi em funcio da quantidade de fundos com o objetivo de
garantir a concorréncia.
[Item 5.4. - Termo de Referéncia] TRATA-SE DE ESCLARECIMENTO.
Legg Mason
o Man‘:.sgs::nent Sera considerado um fundo de investimentos no exterior com inicio previsto em NAO, os critérios de habilitagfio serio aplicados exclusivamente ao fundo de investimento a4 i GHARPOLNN
outubro, que ird acessar uma estratégia ji existente no exterior? no exterior constituido no Brasil, exceto o critério estabelecido pelo subitem 5.4.1.1..
L [ltem 5.4. - Termo de Referéncia] FRAT AR DR B L AR EIEND:
egg Mason
16 Asset i oias de . , 50 avaliad LOCAL, pois os critérios de habilitagio serfio aplicados exclusivamente ao fundo de na. n.a GEAPP/DIRIN
Management P gndlapido thioma ey esr.r:.:tegms S mvizsnmuntos HO/CXERLIOL SCran ANAIARaS investimento no exterior, constituido no Brasil, exceto o critério estabelecido pelo
as performances dos fundos locais ou do exterior? :
subitern 5.4.1.1..
NAO COMPETE A GEAPP/DIRIN, mas ressaltamos o seguinte:
[Item 7. - Edital]
TODAS AS DECLARAGOES DEVEM SER ASSINADAS PELO REPRESENTANTE
Considerando que administradores e gestores de fundos de investimentos estio LEGAL DO FUNDO DE INVESTIMENTQO, pois, com base no §1° do art. 79 da
sujeitos ao cumprimento de alguns deveres de conduta (ICVM n® 555 - "Artigo 92 -  [Instrugio da Comissio de Valores Mobiliddos - CVM - n° 555, de 17 de dezembro de
SulAmérica |exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo, 2014. Este indica expressamente que, compete 20 administrador, na qualidade de
17 | Investimentos |empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma representante do fundo, efetuar contratagdes dos prestadores de servigos, mediante prévia na n.a. GEAPP/DIRIN
DTVM dispensar 4 administragio de seus proprios negécios, atuando com lealdade em e criteriosa andlise ¢ selegio do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como
relagio aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando priticas que possam ferira  [interveniente anuente. Por sua vez, o art. 61 da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993,
relagiio fiduciina com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou indica que todo contrato (regulamento, no caso) deve mencionar os nomes das partes e os
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracio ou gestio."), de seus representantes, a finalidade, o ato que autorizou a lavratura, o niimero do processo
propomos que os documentos de habilitagio possam ser apresentados pelo Gestor.  [da licitaglio, da dispensa ou da inexigibilidade, 2 sujeigdo, se couber com base no §3° do
art. 62 , dos contratantes 4s normas dessa mesma lei e as cliusulas contratuais.
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[Anexo II - Edital]
Conforme a regulamentagio aplicivel, faz-se necessario ajuste nas declaragbes anexas
18 Bl:'{adesco Asset|ao Edital, especm.lmentc_ nas declarat;oc_s’a. serem Erma&:]as, visto que, os fundos satz ACATA ASUGESTAO: A iedagso i dechinigies sedl ijastada, x GEAPP/DIRIN
anagement |representados pelo administrador fiducidrio, neste sentido, sugere-se alterar a redagio
de cada anexo, para que dele conste: “ o fundo , inscrito no CNPJ sob n.
, neste ato representado por seu administrador”, excluindo-se as
pessoas do gestor e do distribuidor.
[Item 5.4, Subitem 5.4.14, tabela IV - Termo de Referéncia]
z . o ACATA A SUGESTAOQ, para os grupos "Bolsa em moeda doméstica" ¢ "Bolsa em
¢ H : D+ 1 .
19 |Itat-Unibanco gzl::;f ‘];T;s Brasil: cota de aplicagio: D+0 / cofa de resgate: D+1 / pagamento moeda estrangeira” com a alteragiio de DO para "Até D+1". Trata-se de uma adequagio X GEAPP/DIRIN
Bistidas e Agos on Bxtedbns eo dicaglizagse: r1, ] comile sy | para ampliar o nimero de fundos de investimentos participantes do processo licitatério
pagamento do resgate: D+5.
[Item 5.4, Subitem 5.4.14, tabela TV - Termo de Referéncia]
3 6 i01: do D+ =
Pandosds A"'OES.EXtme Sgedtio I ? 7 ; i .. |ACATA A SUGESTAQ, para os grupos "Bolsa em moeda doméstica" ¢ "Bolsa em
Santander No nosso entendimento, o prazo D+5 nio ¢ suficiente para este tipo de fundo, ja mocda cstraneeira” com a alteracio de "Até D4+5" para "Até D+8". Trata-se de wma
20 Asset que somente os prazos de liquidagdo dos fundos offshore, normalmente, sio de 425 d cetang i ﬁmer(f de fundos de 'nvcsfimcntos - 'a ;:: ci;e r§cess X GEAPP/DIRIN
dias. Além deste prazo, também sfo necessirios mais 2 a 3 dias para a liquidagio do chgl:?fino para amphar o o ! pRGpn P ©
cambio para o pagamento ao cotista. Como os fundos sio operados em diversas oro-
pragas (SP, NY, LUX, Japio, etc.), torna-se necessirio deixar um periodo para
acomodar eventuais feriados destes locais.
[Item 5.4. - Termo de Referéncia] NAO ACATA A SUGESTAQ, pois o limite estipulado no edital possui como objetivo
evitar elevada concentragdo do fundo em um unico cotista, conforme preconiza o §1° do
Patrimonio liquido dos tltimos 252 dias uteis igual ou superior a R$ 50 milhGes de  [art. 28 da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional - CMN - n° 4.661. de 25 de maio
Santander |reais para fundos de renda variivel passiva. Para este segmento de aplicagdo, de 2018. Ademais, o §3° do art. 15, da Lei 12.618, de 30 de abril de 2012, determina que a
21 - i = s 3 L - S X GEAFPP/DIRIN
Asset principalmente por se tratar de fundos passivos, entendernos que o patrimbnio Funpresp-Exe devera estabelecer nos editais de contratagdes, entre outras, disposicGes
liquido do fundo nio interfere em suas alocagdes e nem em seu objetivo de relativas aos limites de taxa de administragdo e de custos que poderdo ser imputados aos
|acompanhar o indice de referéncia. Sugerimos que nfio seja estipulado um pateiménio |fundos, bem como, no que concerne aos administradores, a solidez, o porte € a
liquido minimo. experiéncia em gestio de recursos.
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