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PROCESSO N° 000145/2019

1.1. OBJETO: O objeto deste instrumento ¢ a selecio e a contratacio de fundos de
investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, constituidos
sob a forma de condominio aberto e para receber aplicagdes de mais de um cotista.
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COMPLEMENTAR DO
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Funpresp

EDITAL DO PREGAO PRESENCIAL N° 06/2019
PROCESSO N° 000145/2019

Torna-se publico, para conhecimento dos interessados, que a Fundagao de Previdéncia
Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe, realizara
licitagdo, na modalidade Pregio, na forma Presencial, do tipo menor pre¢o, por intermédio da
Geréncia de Patrimonio, Logistica e Contratagdes, mediante o Pregoeiro, designado pela
Portaria n° 58/DIRAD/FUNPRESP-EXE, de 13 de julho de 2018, nos termos da Lei n°
10.520, de 17 de julho de 2002, do Decreto n® 3.555, de 08 de outubro de 2000, do Decreto n°
9.507, de 21 de setembro de 2018, da Instrucao Normativa SEGES/MP n° 5, de 26 de maio de
2017, da Lei n°® 12.618, de 30 de abril de 2012, do Decreto n° 8.538, de 06 de outubro de 2015,

dos normativos editados pela Comissio de Valores Mobiliarios — CVM -, aplicando-se,
subsidiariamente, a Lei n® 8.660, de 21 de junho de 1993, e as exigéncias estabelecidas neste
Edital.

Abertura da sessio: 19/11/2019.
Horario de Inicio da sessao: 10 horas.

Local: Fundagao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder
Executivo — Funpresp-Exe, SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 (Auditério) — Ed.
Corporate Financial Center — Brasilia — DF/70712-900 — Telefone: (061) 2020-9792.

1. DO OBJETO

1.1 O objeto desse instrumento ¢ a selecdo e a contratacao de até 15 (quinze) fundos de
investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, constituidos

sob a forma de condominio aberto e para receber aplicacbes de mais de um cotista, doravante
denominados FUNDOS, que sejam:

1.1.1.  submetidos a Instrucao CVM n°® 555, de 17 de dezembro de 2014, ¢ alteracoes
posteriores;

1.1.2. enquadrados a Resolugao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteragoes
posteriores; e

1.1.3.  registrados na CVM e classificados, com base na IN CVM n° 555/2014, como
“Fundo de Renda Fixa” ou “Fundo de Acbes”.

1.2 A licitagdo sera composta por 5 (cinco) grupos independentes entre si, podendo ser
contratados 3 (trés) fundos em cada grupo, totalizando, portanto, até 15 (quinze) fundos.

2.  DAS CONDICOES DE PARTICIPACAO

2.1.  Poderiao participar da presente licitagdo quaisquer instituicbes financeiras legalmente
constituidas, cujo ramo de atividade guarde pertinéncia com o objeto da presente
licitagdao, e que apresentarem ao Pregoeiro, em sessio publica, no local, data e hora
constantes deste edital:
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2.1.1. documento, em separado dos envelopes 1 e 2, informando os poderes de
Representacio do Representante Legal, a ser apresentado na sessao de abertura
do certame, em conformidade com o que prescreve o item 3 deste instrumento;

2.1.2. proposta de pregos - (envelope 1);

2.1.3.  documentac¢ao de habilitagao - (envelope 2).

Nao sera admitida nesta licitagao a participagao de Fundos de Investimentos:
2.2.1.  em processo de intervencao, liquidagao extrajudicial;

2.2.2. que estejam com o direito de licitar e contratar com a Administragao Publica
suspenso, ou que por esta tenham sido declarados inidoneos;

2.2.3. que se enquadrem em qualquer vedagao contida no Termo de Referéncia, anexo
I deste Edital.

2.2.4. que estejam reunidos em consorcio;
2.2.5. estrangeiros que nao funcionem no pafs.
DA REPRESENTACAO E DO CREDENCIAMENTO

No local, data e hora indicados neste edital e na presenca do Pregoeiro e da Equipe de
Apolo, sera realizado o credenciamento do(s) representante(s) do(s) licitante(s). Para
tanto sera indispensavel a apresentacao dos seguintes documentos:

por credenciais entendem-se no caso de:

a) instrumento publico de procuracio ou qualquer instrumento particular com firma
reconhecida, ou, ainda, carta de credenciamento, com poderes para formular ofertas
e lances de precos e praticar todos os demais atos pertinentes ao certame, em nome
do proponente, acompanhada de cépia do ato de investidura do outorgante, no qual
se declare, expressamente, ter poderes para a outorga;

b) sécio, proprietario, dirigente ou assemelhado do licitante, devera ser apresentada
copia do respectivo estatuto, contrato social, ou documento correlato, que
comprove sua capacidade de representacao, com poderes para formular ofertas e
lances de pregos e praticar todos os demais atos pertinentes ao certame.

O representante do licitante presente a sessio devera entregar ao Pregoeiro, em
separado, os envelopes contendo “PROPOSTA DE PRECOS” ¢ “DOCUMENTOS
DE HABILITACAO”, além do documento de credenciamento com a respectiva
cédula de identidade ou equivalente.

Os documentos necessarios ao credenciamento dos representantes poderao ser
apresentados em original (inclusive publicagdo em 6rgao da imprensa oficial) ou em
copia autenticada por cartério competente ou autenticada por empregado da Funpresp-
Exe mediante apresentagdao dos originais (autorizagdo que se estende ao Pregoeiro ou ao
membro de sua equipe de apoio no decorrer da sessao de licitagao), e fardo parte do
processo licitatério, observados sempre os respectivos prazos de validade;
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A cada licitante que participar do certame sera permitido somente um representante para
se manifestar em seu nome, desde que autorizado por documento de habilita¢ao legal,
vedada a participagao de qualquer interessado representando mais de um licitante.

A ndo apresentacio ou incorre¢io de qualquer documento de credenciamento,
impossibilitara a manifestagao e representacao do licitante no certame.

DA APRESENTACAO DA PROPOSTA DE PRECOS

A proposta de precos e a documentagiao de habilitagio deverdo ser apresentadas em
02 (dois) envelopes separados para cada grupo em que o Fundo licitante estiver
participando, no local, dia e¢ hora determinados no preambulo deste Edital, em
envelopes separados, lacrados e rubricados por representante do licitante, contendo em
sua parte externa e frontal, os seguintes dizeres:

ENVELOPE 1 - PROPOSTA DE PRECOS

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO - FUNPRESP-EXE

EDITAL DO PREGAO N° 06/2019

RAZAO SOCIAL DO PROPONENTE

CNPJ

GRUPO EM QUE ESTA PARTICIPANDO (Um envelope para cada grupo).

ENVELOPE 2 - DOCUMENTOS DE HABILITACAO

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR
PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO - FUNPRESP-EXE

EDITAL DO PREGAO N° 06/2019

RAZAO SOCIAL DO PROPONENTE

CNPJ

GRUPO EM QUE ESTA PARTICIPANDO (Um envelope para cada grupo)

A proposta, observando as condi¢oes descritas no Termo de Referéncia, anexo I deste
Edital, especialmente o seu subitem 5.5, devera ser preenchida, em portugués, em unica
via, em papel timbrado do proponente, sem emendas, rasuras ou entrelinhas, salvo

quando consignadas em Ata e aceitas pelo Pregoeiro, devendo ainda estar datada,
assinada e com todas as suas paginas e anexos devidamente rubricados.

A proposta devera obedecer aos termos deste Edital e seus anexos, sendo desclassificada
aquela que nao atenda as especificagdes contidas no Termo de Referéncia, anexo I deste
Edital, ou que estabeleca vinculo a proposta de outro licitante, devendo ser formulado
com base no modelo que constitui o anexo II deste Edital.

Na proposta deverio ser consignados:

a) nome completo, CPF, identidade, e-mail, telefone e assinatura do representante
legal da instituicao financeira, bem como o numero de inscricio no CNPJ e razio
social;
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b) o prego proposto;

¢) prazo minimo de validade da proposta: 60 (sessenta) dias corridos, a contar da sua
entrega pessoal (art. 4°, inciso VI, da Lei n® 10.520/2002).

Ocorrendo divergéncia entre os valores expressos em algarismo e por extenso, serio
considerados estes ultimos.

A proposta devera obedecer aos termos deste Edital e seus anexos, nio sendo
considerada aquela que ndo tenha observado as especificagées contidas no Termo de
Referéncia, anexo I deste Edital.

Nio serdo admitidas retificacbes ou alteracOes nas condi¢coes estabelecidas, uma vez
recebidas as propostas.

Serao classificados em ordem crescente os lances ofertados.

DO RECEBIMENTO E DA ABERTURA DOS ENVELOPES

A reunido para recebimento e para abertura dos envelopes contendo a proposta de
precos os documentos de habilitacio, sera publica, dirigida por um Pregoeiro e pela
equipe de apoio, realizada de acordo com a Lei n° 10.520/2002, Decreto n® 3.555/2000
e em conformidade com este Edital e seus anexos, no local e horario ja determinados.

No local e hora marcados, os interessados deverao comprovar, por meio de instrumento
proprio, poderes para formulacao de ofertas e lances verbais e para a pratica dos demais
atos do certame.

Nao mais serdo admitidos novos proponentes, apos declarada a abertura da sessao pelo
Pregoeiro.

Aberta a sessio os representantes entregarao os envelopes contendo a proposta de
precos e a documentagio de habilitagdo, juntamente com o documento de
credenciamento, procedendo-se a imediata abertura dos envelopes de propostas e a
verificacdo da conformidade com os requisitos estabelecidos neste Edital, sendo feita a
sua conferéncia e posterior rubrica.

DO JULGAMENTO DAS PROPOSTAS

No julgamento das Propostas de Precos sera adotado o critério de menor prego para
os 5 (cinco) grupos, independentes entre si, visando a contratagao de até 3 (trés) fundos
em cada grupo, observando os prazos, caractetisticas e especificacbes contidas no
Termo de Referéncia, anexo I deste Edital.

O prego proposto serd o menor prego, representado pelo somatério das taxas maximas
de administracao e de custédia do Fundo, cujos 03 (trés) melhores classificados em cada
grupo terao sua documentac¢ao de habilitacio avaliada na licitagao.

Os fundos serdo classificados em ordem crescente, conforme a proposta de prego,
observando os critérios de classificagao dispostos no Termo de Referéncia, anexo I do
Edital, especialmente no seu subitem 5.5.
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Apbs a abertura dos envelopes contendo as propostas, verificada a conformidade com
os requisitos estabelecidos neste Edital e anexos, o licitante da oferta de menor prego e
as de ofertas até 10% (dez por cento) superiores aquela, serdo classificadas para os lances
verbais, que serdo feitos de forma sucessiva, conforme descrito nos itens subsequentes.

Quando nio forem verificadas, no minimo, trés propostas escritas de pregos nas
condi¢bes definidas no item anterior, o Pregoeiro classificara as melhores propostas
subsequentes, até o maximo de tres, incluidas as propostas ja classificadas, para que seus
autores participem dos lances verbais, quaisquer que sejam os precos oferecidos nas
propostas escritas.

No caso de nao serem ofertados lances verbais, e havendo absoluta igualdade de precos
entre duas ou mais propostas escritas, o Pregoeiro procedera o desempate, através de
sorteio, durante a sessdo publica, na presenca dos licitantes interessados, conforme
previsto no paragrafo 2°, do artigo 45, da Lei 8.666/1993.

O Pregoeiro convidara individualmente os licitantes classificados, de forma sequencial,
iniciando-se pelo pior colocado no certame até o melhor colocado, consoante os
subitens 6.2 e 6.3 deste instrumento, a apresentarem lances verbais, quando, terminada a
primeira etapa de lances, sera classificado o primeiro a ser adjudicado.

Quando os licitantes manifestarem seu desinteresse em apresentar novos lances, o
Pregoeiro declarara encerrada a etapa competitiva e sera verificada a aceitabilidade entre
a proposta de menor prego e o valor estimado para a contratagao.

A desisténcia em apresentar lance verbal, quando convocado pelo pregoeiro, implicara a
exclusio do licitante da etapa de lances verbais e na manutencao do ultimo preco
apresentado pelo licitante.

Na segunda etapa de lances, para a selecio do segundo e terceiro licitante, o Pregoeiro
observara novamente os procedimentos definidos nos subitens 6.1 a 6.7, para a
adjudicagao de cada vencedor, excluindo o primeiro colocado desta disputa,
considerando o parametro do menor lance ofertado pelo segundo e terceiro colocados,
respectivamente, bem como os menores lances ofertados pelos demais participantes para
a nova classificacao.

Nao podera haver desistencia dos lances ofertados, sujeitando-se o proponente
desistente as penalidades previstas nas Leis n°s 8.666/1993 e 10.520/2002.

Encerrada a etapa competitiva, serdo ordenadas as ofertas exclusivamente pelo critério
de menor preco.

O Pregoeiro podera negociar diretamente com o licitante que tenha apresentado a
proposta de menor valor para que seja obtido o preco melhor, bem como decidir sobre
sua aceitacao.

Apés a classificacao, sendo aceitaveis as ofertas, sera verificado o atendimento das
condigdes habilitatorias dos dois licitantes detentores dos menores pregos, com base nos
dados cadastrais, assegurado o direito de atualizar seus dados no ato, ou, conforme
documentagiao apresentada na propria sessao, quando for o caso.
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Da reunido lavrar-se-a ata circunstanciada, na qual serdo registradas as ocorréncias
relevantes e que, ao final, devera obrigatoriamente ser assinada pelo Pregoeiro e pelos
licitantes presentes.

Nao sera considerada qualquer oferta de vantagem ndo prevista no objeto deste Edital e
seus anexos.

DA HABILITAGCAO

Os documentos de habilitacio deverdo ser entregues em envelope individual, devidamente
lacrado e identificado o Fundo participante, conforme indicagdo no subitem 4.1 deste
Edital, devendo atentar-se ao cumprimento das exigéncias contidas no Termo de
Referéncia, anexo I deste instrumento.

Para fins de habilitagdo neste certame, os licitantes deverdo apresentar, no envelope n® 02,
os documentos que satisfacam os requisitos relativos a habilita¢ao juridica, regularidade
fiscal, qualificacdo técnica, bem como as declaragoes que integram o anexo II deste Edital.

Os interessados deverao apresentar:
7.3.1. Habilitagdo Juridica:

7.3.1.1.  ato constitutivo, estatuto, contrato social ou regulamento em vigor
devidamente registrado, e, no caso de sociedades por agdes,
acompanhado de documentos de elei¢ao de seus administradores;

7.3.1.1.1. os documentos em apreco deverdo estar acompanhados de
todas as alteragdes ou da consolidagao respectiva;

7.3.1.2.  decreto de autorizacio, em se tratando de instituicio financeira
estrangeira em funcionamento no Pafs, e ato de registro ou
autorizagio para funcionamento expedido pelo Orgio competente,
quando a atividade assim o exigir.

7.3.2.  Qualificacio Técnica:

7.3.2.1. Serao habilitados os 03 (trés) FUNDOS melhores classificados em
cada grupo, que atenderem os critérios técnicos definidos no Termo
de Referéncia, anexo I deste Edital, especialmente no seu subitem 5.4.

7.3.2.2.  Para a comprovacao do atendimento das exigéncias listadas no
subitem 7.3.2.1 a Funpresp-Exe podera efetuar consultas a 6rgaos
competentes, reguladores da atividade e/ou em outras fontes
especializadas, com vistas a confirmar o atendimento das exigéncias
dos licitantes melhores classificados, bastando, portanto, para fins de
comprovagao da qualificacdo técnica, a apresentacao das declaragoes,
conforme os modelos “A” a “D” constantes do anexo II deste
instrumento.
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7.3.3.  Qualificacio Econémico-Financeira:

7.3.3.1.

balango patrimonial e demonstragdes contabeis do dltimo exercicio
social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei, vedada a sua
substituicao por balancetes ou balancos provisorios, podendo ser
atualizados, quando encerrados ha mais de 3 (trés) meses da data de
apresentacao da proposta, tomando como base a variag¢iao, ocorrida
no periodo, do Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI, publicado pela Fundagio Getulio Vargas - FGV ou de
outro indicador que o venha substituir.

7.3.4.  Regularidade Fiscal:

7.3.4.1.
7.3.4.2.

7.3.4.3.

7.3.4.4.

prova de inscri¢ao no Cadastro Geral de Contribuintes (CNP]);

prova de inscricdio no cadastro de contribuintes estadual ou
municipal, se houver, relativo ao domicilio ou sede do licitante,
pertinente ao seu ramo de atividade e compativel com o objeto
licitado;

prova de regularidade para com as Fazendas Federal,
Estadual/Distrital ¢ Municipal do domicilio ou sede do licitante, ou
outra equivalente, na forma da lei;

prova de regularidade relativa a Seguridade Social e ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servico, demonstrando situagao regular no
cumprimento dos encargos sociais instituidos por lei.

A documentacio exigida para atender ao disposto nos incisos 7.3.1, 7.3.3 e 7.3.4 podera
ser substituida pelo cadastramento e habilitacao parcial no SICAF.

O FUNDO obriga-se, ainda, a apresentar os seguintes documentos, conforme os
modelos constantes do anexo II deste instrumento:

7.5.1.  declaracao de cumprimento dos requisitos de habilitagao;

7.5.2. declaragdo de inexisténcia de fato superveniente impeditivo da habilitagao, na
forma do § 2°, do art. 32, da Lei n.° 8.666/1993, alterado pela Lei n° 9.648/1998
e Instrucio Normativa SLTT/MPOG n° 02, de 11 de outubro de 2010;

7.5.3. declaracao, assinada por quem de direito, que o licitante nao emprega menores
de dezoito anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre ou menores de
dezesseis anos, em qualquer trabalho, salvo na condicao de aprendiz, a partir de
quatorze anos, de acordo com o estabelecido no inciso XXXIII do art. 7°, da
Constitui¢io Federal, e nos artigos 27, inciso V, e 78, XVIII, da Lei 8.666/93;

7.5.4. declaragao de elaboragao independente de proposta.

Os documentos necessarios a habilitagio poderao ser apresentados em original
(incluindo publicagdo em 6rgao de Imprensa Oficial), copia autenticada por Cartério
competente, pelo Pregoeiro ou por membro da equipe de apoio.
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Nao serao aceitos protocolos de entrega ou solicitagdo de documentos em substituicao
aos documentos requeridos no presente edital e seus anexos.

Se a documentagao de habilitagao ndo estiver completa e correta ou contrariar qualquer
dispositivo deste Edital e seus Anexos, o Pregoeiro considerara o proponente
inabilitado;

Todos os documentos apresentados para habilitagio deverdo estar em nome do licitante,
com o nimero do seu CNP]J, contendo o respectivo endereco.

As comprovagoes relativas a habilitagdo juridica, qualificagdo economico-financeira e
regularidade fiscal, de que trata este instrumento, serao supridas pelos documentos
habeis a essas comprovagdes, levando em conta os normativos vigentes que regem a
matéria afeta a este ramo.

Os documentos de habilitacio relacionados neste instrumento devem ser apresentados
pelo administrador fiduciario, seu representante legal.

DA IMPUGNACAO DO ATO CONVOCATORIO E DOS PEDIDOS DE
ESCLARECIMENTOS

Até 02 (dois) dias uteis antes da data fixada para o recebimento das propostas, qualquer
pessoa podera solicitar esclarecimentos, providéncias ou impugnar o ato convocatorio
do Pregio.

As impugnagoes e quaisquer informagdes ou duvidas de ordem técnica, bem como
aquelas decorrentes de interpretacio do presente Edital, deverdo ser solicitadas por
escrito e protocolizados durante o horario de expediente da Funpresp-Exe, no horario
compreendido entre 08 horas as 12 horas e 14 horas as 18 horas, no endereco SCN
Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Corporate Financial Center — Brasilia —
DF- CEP: 70712-900 ou pelo e-mail: licitacao@funpresp.com.br.

As decisbes acerca das impugnacoes e as respostas aos pedidos de esclarecimentos, bem
como os avisos inerentes a licitacao serao informados no campo licitagdes 2018, Pregao
Presencial n® 06/2019, no sitio da  Funpresp-Exe, cujo link ¢
www.funpresp.com.br/transparencia/transparencia/licitacoes-e-contratos, sendo
responsabilidade dos licitantes interessados consultar este site no periodo compreendido

da publica¢dao do aviso da licitagao no Diario Oficial da Unido até a abertura do Pregio.

Cabera ao Pregoeiro decidir sobre a peticao no prazo de 24 (vinte e quatro) horas.

Acolhida a peti¢ao contra o ato convocatorio, sera designada nova data para realizacao do
certame.

As impugnacdes e pedidos de esclarecimentos nao suspendem 0s prazos previstos no
certame.

DOS RECURSOS ADMINISTRATIVOS

Determinadas as classificagoes finais, qualquer licitante podera manifestar imediata e
motivadamente a inten¢ao de recorrer, quando lhe serd concedido o prazo de 03 (trés)
dias para apresentagao das razoes do recurso, ficando os demais licitantes, desde logo,
intimados para apresentar contra-razdes em igual nimero de dias, que comegardo a
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9.2.

9.3.

9.4.

9.5

9.6.

10.

10.1.

10.2.
11.
11.1.

12.
12.1.

13.
13.1.
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correr do término do prazo do recorrente, sendo-lhes assegurada vista imediata dos
autos.

A falta de manifestacio imediata e motivada do licitante importara a decadéncia do
direito de recurso e adjudicagao do objeto pelo Pregoeiro.

Qualquer recurso contra a decisao do Pregoeiro nao tera efeito suspensivo, ressalvado o
disposto no art. 109, §2° da Lei n° 8.666/1993.

O acolhimento do recurso importara a invalidacio apenas dos atos insuscetiveis de
aproveitamento.

Decididos os recursos e constatada a regularidade dos atos procedimentais, a autoridade
competente adjudicara o objeto e homologara o procedimento licitatério.

Os autos do processo permanecerao com vista franqueada aos interessados na
Funpresp-Exe - SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Corporate Financial
Center — Brasilia — DF. CEP: 70712-900 - Telefone: (061) 2020-9792.

DA ADJUDICAGAO E DA HOMOLOGAGAO

A adjudicacdo do objeto do presente certame sera realizada pelo Pregoeiro sempre que
nao houver recurso.

A homologacao da licitagao ¢ de responsabilidade da autoridade competente.
DA REVOGAGAO E DA ANULACAO

A Autoridade competente para aprovagio do procedimento licitatoério somente podera
revoga-lo em face de razbes de interesse publico, por motivo de fato superveniente
devidamente comprovado, pertinente e suficiente para justificar tal conduta, devendo
anula-lo por ilegalidade, de oficio ou por provocagao de terceiros, mediante justificativa
escrita e fundamentada.

DA GARANTIA CONTRATUAL

Fica dispensada a prestagio de garantia de que trata o art. 56 da Lei n°.8.666/1993,
tendo em vista a natureza do objeto licitado.

DAS CONDICOES PARA A ASSINATURA DOS TERMOS DE ADESAO

Os dois primeiros classificados deverao fornecer, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis, a

contar da solicitagao da Funpresp-Exe, os seus respectivos Termos de Adesdo para avaliagao da
Entidade e assinatura pelos seus representantes legais.

13.1.1. A solicitagao da Funpresp-Exe para o fornecimento do Termo de Adesdo aos Fundos
vencedores de cada grupo, conforme prescreve o subitem 13.1 do Edital, somente sera feita
apos adotados os procedimentos prévios necessarios para o cadastro da entidade no Fundo.

13.2.

Apbs assinados os Termos de Adesdao serao entregues a cada um dos Fundos, que

deverdo adotar os procedimentos necessarios as operagOes financeiras, consoante o que
prescreve este Edital e seus anexos.
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14.
14.1.

15.
15.1.

16.
16.1.
17.
17.1.

17.2.

17.3.

18.
18.1.

18.2.

18.23.

18.4.
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DO PAGAMENTO

As condi¢bes de pagamento estdo definidas no Termo de Referéncia, anexo I deste
Edital.

DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE E DOS CONTRATADOS

As obrigacoes da Contratante e da Contratada estdo discriminadas no Termo de
Referéncia, anexo I deste Edital.

DO REAJUSTE
Os servigos ndo sao passiveis de reajuste.

DAS SANCOES ADMINISTRATIVAS

O licitante estara sujeito as penalidades previstas nos artigos 86 e 87 da Lei n°
8.666/1993, Lei n° 10.520/2002 e Decreto n°® 3.555/2000, nos seguintes casos,
garantida a prévia defesa em processo administrativo.

O licitante que, convocado dentro do prazo de validade da sua proposta, nao fornecer o
Termo de Adesao; deixar de entregar documento ou apresentar documentagao falsa no
certame, ensejar o retardamento da execu¢ao de seu objeto, ndo mantiver a proposta,
fraudar na execu¢dao dos servicos, comportar-se de modo inidoneo ou cometer fraude
fiscal, ficara impedido de licitar e contratar com a Administracao Publica e, sera
descredenciado no SICAF, pelo prazo de até 5 (cinco) anos, sem prejuizo das sangoes
aplicaveis e das demais cominagoes legais, garantida ampla defesa.

A Comissio de Valores Mobiliarios é a autoridade competente para aplicar as eventuais
sang¢des no caso de atuacio do FUNDO em desacordo com a regulacio e legislaciao de
fundos de investimentos.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Nio sera admitida a cessao ou transferéncia, total ou parcial do objeto da presente
licitagdo, sem a prévia autorizagdo por escrito da Funpresp-Exe, hipotese na qual a
contratada ndo se eximird das responsabilidades e/ou obtigacoes derivadas do ajuste
firmado.

A proposta comercial e os documentos de habilitagio deverdo ser apresentados em
nome do FUNDO, referindo-se, portanto, ao seu CNP]J para todos os efeitos.

O prazo de convocagao para a entrega do Termo de Adesao pelo Fundo podera ser
prorrogado uma tunica vez, por igual periodo, a critério da Funpresp-Exe, mediante as
devidas justificativas do adjudicatario, desde que o pedido seja requerido antes do seu
termo final.

Na contagem dos prazos, excluir-se-a o dia do comego e incluir-se-a o do vencimento, e
considerar-se-do os dias consecutivos, exceto quando for explicitamente disposto em
contrario neste Edital.
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18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

18.9.

18.10.

18.11.

18.12.

18.13.

18.14.

18.15.

18.16.
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O Pregoeiro ou autoridade superior podera, em qualquer fase da licitagao, promover
diligéncia destinada a esclarecer ou complementar a instru¢ao deste processo, sendo
vedada a inclusio posterior de documento ou informacio que deveria constar
originariamente da proposta.

O licitante vencedor devera manter durante a vigéncia da contratagdo, todas as
condig¢des de habilitagao e qualificacdo exigidas na licitagao.

As normas que disciplinam este Pregio serdo sempre interpretadas em favor da
ampliagdo da disputa entre as interessadas, atendidos o interesse publico, sem
comprometimento da seguranca da contratagao.

No julgamento das propostas e da habilitagao o Pregoeiro podera sanar erros ou falhas
que nao alterem a substancia das propostas, dos documentos e sua validade juridica,
mediante despacho fundamentado, registrado em ata e acessivel a todos, atribuindo-lhes
validade e eficacia para fins de classificagao e habilitacao.

18.8.1. Relativamente a comprovac¢ao da regularidade fiscal e trabalhista mesmo que o
licitante ndo possua cadastro no SICAF, a auséncia de certidées no envelope n°
02 (documentagao de habilitacio) podera ser suprida pelo Pregoeiro, mediante a
extragdo dos documentos nos sites dos 6rgaos competentes.

Nenhuma indenizacdo sera devida as licitantes pela elabora¢do ou pela apresentagao de
documentagao referente ao presente Edital.

A adjudicagdo e a homologa¢io do resultado desta licitagio nao implicardo direito a
contratacao.

No caso de alteragao deste Edital no curso do prazo estabelecido para a realizagao do
Pregao, este prazo sera reaberto, exceto quando, inquestionavelmente, a alteragao nao
afetar a formulagdo das propostas.

Na hipétese de nao haver expediente no dia da abertura da presente licitagao, ficara esta
transferida para o primeiro dia atil subseqiiente, no mesmo local e horario anteriormente
estabelecido, desde que nao haja comunicagao em contrario pelo Pregoeiro.

O presente Edital e seus anexos, bem como a proposta das licitantes vencedoras, serao
parte integrante dos eventuais Termos de Adesio e Ciéncia de Risco assinados,
independentemente de transcricao.

o

Aos casos omissos aplicar-se-do as demais disposicdes constantes da Lei n
10.520/2002, do Decreto n° 3.555/2000 e da Lei n° 8.666/1993 e alteracoes,
subsidiariamente, bem como as instru¢oes ¢ normas editadas pela CVM e pelos demais
6rgaos reguladores dessa atividade.

Em caso de divergéncia entre disposi¢oes deste Edital e de seus anexos ou demais pegas
que compdem o processo, prevalecera as deste Edital.

Integram este Edital, independentemente de transcricao, os seguintes anexos:
I - Termo de Referéncia e seus anexos;

II — Modelos de Declara¢des.
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18.17. As contribuicbes a Consulta Publica deverio ser enviadas par o email
licitacao@funpresp.com.br, cujas manifestacdes da Funpresp-Exe serdo divulgadas no
site www.funpresp.com.br/transparencia/licitacoes-e-contratos.

18.18. Para dirimir, na esfera judicial, as questoes oriundas do presente Edital, sera competente
o Foro da Justi¢a Federal em Brasilia — Se¢ao Judiciaria do Distrito Federal.

Brasilia/DF, 01 de novembro de 2019.

JOAO BATISTA DE JESUS SANTANA

Pregoeiro
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ANEXO I DO EDITAL
TERMO DE REFERENCIA
1. DOS CONCEITOS

1.1.  Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios: exercicio profissional de atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a manutengao e a gestao de uma carteira de
valores mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios
por conta do investidor;

1.2. Administrador: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras e valores mobilidrios e responsavel pela administragdo de fundos de
investimento;

1.3.  Classificagio de Fundos ANBIMA: agrupa fundos de investimento com as mesmas
caracteristicas, identificando-os pelas suas estratégias e fatores de risco;

1.4.  Cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, mediante sua inscrigao no livro
de cotistas do fundo, que pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados;

1.5.  Dow Jones Composite Average: indice baseado na cota¢do das agdes de 30 das maiores e
mais importantes empresas dos Estados Unidos negociadas nas bolsas de NYSE e NASDAQ);

1.6.  Fundos: fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber aplicacdes de mais de
um cotista;

1.7.  Fundos de Investimento: comunhio de recursos, constituido sob a forma de condominio,
destinado a aplicagao em ativos financeiros;

1.8.  Fundos de Investimento aberto: fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio aberto no qual os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas conforme estabelecido
no respectivo regulamento;

1.9.  Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos: fundo de investimento
que deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido em cotas
de fundos de investimentos;

1.10. Fundos de Investimento nido exclusivo: fundo de investimento constituido para receber
aplicagoes de mais de um cotista;

1.11.  Gestao: gestao profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros
integrantes da carteira de fundo de investimento, desempenhada por pessoa natural ou juridica
credenciada como administradora de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, com poderes para: (1)
negociar e contratar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros e os intermediarios
para realizar operagoes em nome do fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao e contratacio dos ativos financeiros e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o fundo de investimento, para todos
os fins de direito, para essa finalidade; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo fundo de investimento, realizando todas as demais agGes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do fundo prevista no regulamento;
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1.12.  Gestor: pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, contratada pelo administrador em nome do fundo
para realizar a gestdo profissional de sua carteira;

1.13.  Grupos: agrupamento ou categorizacio de fundos cuja composi¢do da carteira de ativos
financeiros, estratégias de investimentos e fatores de riscos sejam semelhantes. Deve-se observar,
quando couber, uma das seguintes formas regulamentares de agrupamento ou categorizacio: (i)
segmento de aplicagdo previsto pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional — CMN — no
4.661, de 25 de maio de 2018; (i) Classificagao prevista pela Instrugio CVM no 555, de 17 de
dezembro de 2014;

1.14. IMA-B 5: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal indexados
pelo IPCA com prazo para o vencimento inferior a 5 anos;

1.15. IMA-B 5+: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal indexados
pelo IPCA com prazo para vencimento igual ou superior a 5 anos;

1.16. IRF-M: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal prefixados
independente do prazo de vencimento;

1.17.  IRF-M 1+: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal prefixados
com prazo para o vencimento igual ou superior a 1 ano;

1.18. IBOVESPA: indice de a¢bes da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica
dos ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agdes brasileiro, conforme
metodologia da B3;

1.19. IBr-X: indice de agdes da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica
composta pelos cem ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agdes
brasileiro;

1.20.  IBr-X 50: indice de a¢bes da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica
composta pelo cinquenta ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agdes
brasileiro;

1.21.  MSCI Asia: indice composto por acdes de companhias de média e alta capitalizacio de paises
desenvolvidos e emergentes da Asia.

1.22. MSCI Europa: indice composto por a¢oes de mais de 400 companhias de média e alta
capitalizacao de 15 paises desenvolvidos da Europa;

1.23.  MSCI EUA: indice composto por de mais de 600 companhias de média e alta capitalizacao
dos Estados Unidos;

1.24.  MSCI Global: indice composto por agdes negociadas em bolsas de valores de 23 paises
desenvolvidos, cujos precos sao proporcionais a sua capitalizacao de mercado;

1.25.  NASDAQ Composite: indice do mercado de a¢oes ordinarias e titulos similares listados o
mercado de agbes da NASDAQ. O indice NASDAQ Composite é amplamente utilizado pelo
mercado financeiro como um indicador de performance das empresas do setor de tecnologia;

1.26. Regulamento: documento de constituicao de fundo de investimento que contém, no minimo,
as disposi¢oes obrigatérias previstas pela IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteragbes posteriores;
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1.27.  S&P 500: indice composto por quinhentas a¢oes cotadas nas bolsas de NYSE ou NASDAQ,
qualificados pelo tamanho de mercado, liquidez e representagao de grupo industrial; e

1.28. Termo de Adesio e Ciéncia de Risco: documento que formaliza o ateste de todo o cotista
que ingressa em um fundo de investimentos de que teve acesso ao inteiro teor do regulamento e de
que tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo, nos termos do art. 25 da IN CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014.

2. DAS SIGLAS

ANBIMA - Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
CMN - Conselho Monetario Nacional,

CVM - Comissao de Valores Mobiliatios;

FI RF REF DI - Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ao DI/Selic ou Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ao DI/Selic;

FIMM - Fundos de Investimento Multimercado ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento Multimercado;

IN - Instrucao Normativa; e
SICAF - Sistema de Cadastramento Unificado de Fornecedores Funpresp-Exe.

3. DO OBJETO

3.1. O objeto desse instrumento ¢ a selecio e a contratagdo de até 15 (quinze) fundos de
investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a

forma de condominio aberto e para receber aplicagées de mais de um cotista, doravante denominados
FUNDOS, que sejam:

3.1.1. submetidos a Instrucio CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteracoes
postetiores — IN CVM n° 555/2014;

3.1.2. enquadrados a Resolu¢io CMN n°4.661, de 25 de maio de 2018, e alteracoes
posteriores — RES CMN n° 4.661/2018; e

3.1.3. registrados na CVM e classificados, com base na IN CVM n° 555/2014, como “Fundo
de Renda Fixa” ou “Fundo de A¢des”.

3.2. A licitagio sera composta por 5 (cinco) grupos independentes entre si, podendo ser
contratados 3 (trés) fundos em cada grupo, totalizando, portanto, até 15 (quinze) fundos.

3.3.  Sem prejuizo ao que determina a Lei n® 8.660, de 21 de junho de 1993, a contratacio dos
FUNDOS selecionados, tera vigéncia maxima de 5 (cinco) anos a contar da data da assinatura pela

Funpresp-Exe, nos termos do § 3° do art. 15 da Lei n°® 12.618/2012, de 30 de abril de 2012, do
respectivo termo de adesio e ciéncia de riscos.

4. DA FUNDAMENTACAO E DA NECESSIDADE DA CONTRATACAO

41. ALein®12.618, de 30 de abril de 2012, — Lei n° 12.618 — que institui o regime de previdéncia
complementar para os servidores publicos federais titulares de cargo efetivo, estabelece, no art. 9°, que
a administragdo da Funpresp-Exe observara os principios que regem a administragdo publica,
especialmente os da eficiéncia e da economicidade, devendo adotar mecanismos de gestao operacional
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que maximizem a utilizacdo de recursos, de forma a otimizar o atendimento aos participantes e
assistidos e diminuir as despesas administrativas.

4.1.1. Por sua vez, a RES CMN n° 4.661/2018, determina em seu art. 4° que a aplicagdo dos
recursos dos planos administrados pela Funpresp-Exe deve observar os principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacdo a natureza de suas obrigagcoes e transparéncia. Além
disso, que deve executar com diligéncia a sele¢io, o acompanhamento e a avaliagao de prestadores
de servigos relacionados a gestao de ativos.

42. A Lei n° 12.618, no seu art. 15, dispde que a gestio dos recursos garantidores dos planos
administrados pela Funpresp-Exe pode ocorrer por meio de carteira propria, carteira administrada ou
fundos de investimento.

4.2.1. A referida Lei estabelece, ainda, que para a gestao terceirizada desses recursos
garantidores deverdo ser contratadas instituicdes, administradores de carteiras ou fundos de
investimento que estejam autorizados e registrados na CVM, e que sua contratacio devera ser feita
mediante licitacao.

4.2.2. Por sua vez, o § 3° do art. 62 da Lei n® 8.6606, de 21 de junho de 1993, — Lei n° 8.666
— permite a substitui¢do do contrato por instrumentos mais habeis em modalidades licitatérias onde
os mercados sao predominantemente regidos por normas de direito privado, caso dos FUNDOS
em questao.

4.2.2.1. Estes se sujeitam a critérios e normativos especificos que regulam o mercado
financeiro e de capitais brasileiro, pois a constitui¢ao, a administragao, o funcionamento e a
divulgacio de informagées dos fundos de investimento sao regidas pela IN CVM n° 555/2014.

4.2.2.2. Ademais, interpretacoes da Lei n° 8.666 indicam que:

(a) a satisfacao de determinadas necessidades estatais, tais como principios regentes
da administracao publica e, especificamente, o disposto no art. 9° da Lei n® 12.618,
pressupoe a utilizagdo de mecanismos préprios e inerentes ao regime privado,
subordinados inevitavelmente a mecanismos de mercado como o disposto pelos
arts. 25 e 44 a 48 da IN CVM n° 555/2014.%; ¢

(b) asujeicao radical de todas essas regras de regime de direito publico a determinados
segmentos do mercado impossibilitariam ou tornariam mais onerosa a contratagao
pretendida, o que contrariatia o interesse ptblico envolvido®.

4.2.2.3. Por sua vez, o Tribunal de Contas da Unido reafirma, em caso concreto, que quando
a relagao comercial é regida por norma de direito privado, aplica-se, no que couber, o disposto
nos arts. 55 e 58 a 61 da Lei n° 8.666 e demais normas gerais, conforme determinado no art. 62,
§3° da referida Lei.

4.3.  Dentre os objetivos que compdem o Planejamento Estratégico Institucional 2016 a 2019 da
Funpresp-Exe destaca-se “diversificar oferta de produtos e servigos aos participantes”.

4.3.1. Para tanto, foram aprovados, pelo Conselho Deliberativo — CD — da Funpresp-Exe
em setembro de 2018, os Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos para os respectivos planos
de beneficios administrados.

! Ver Comentirios a Lei de Licitagdes ¢ Contratos Administrativos, 16* ed. Sio Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2014, p. 992/993.
2 Ver Leis de Licitages Publicas Comentadas, 5* ed., Editora JusPodivm, 2013, p. 532.
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4.3.2. Destaca-se que esses Manuais foram elaborados por empresa de prestaciao de servigos
técnicos especializados de consultoria, contratada por meio da Tomada de Preco n° 01, de 2017, e,
previamente a sua aprovagao pelo CD, foram analisados por diversos 6rgaos consultivos da
Funpresp-Exe, dentre eles o Subcomité de Perfis de Investimentos, o Comité de Investimentos e
Riscos — CIR —, o Comité de Assessoramento Técnico do Plano ExecPrev — CAE — e o Comité de
Assessoramento Técnico do Plano LegisPrev — CAL.

4.3.3. Os perfis de investimentos apresentam dois objetivos basicos: (i) permitir que o
participante se comunique diretamente com a Funpresp-Exe, responsavel pela administracao do
seu plano de beneficios, sobre as suas preferéncias e expectativas quanto a evolugao das suas
reservas individuais — RAP e RAS — e de seu beneficio a ser percebido futuramente; e (ii) tratar as
reservas individuais de participantes de um mesmo plano de beneficios de maneira distinta, de
acordo com as suas caracteristicas pessoais, sejam elas de cunho demografico, comportamental ou
financeiro em que se encontram em um determinado momento.

4.3.4. Tratam-se, portanto, de uma ferramenta poderosa de comunicacio, reflexdo e
alinhamento de expectativas entre a Funpresp-Exe e cada um de seus participantes e vao ao
encontro do estabelecido pelo art. 9° da Lei n® 12.618.

4.4.  E nesse contexto que se justifica a sele¢do e a contratagao dos FUNDOS, especialmente para
atender o que estabelece o Capitulo V — Carteiras de Investimentos — dos referidos Manuais Técnicos
de Perfis de Investimentos dos planos de beneficios.

4.4.1. Nesse Capitulo sao estabelecidos dois tipos de carteiras com caracteristicas distintas
no que se refere a riscos financeiros inerentes a0s ativos:

4.4.1.1. A carteira denominada PRESERVACAO objetiva buscar, por meio dos ativos que
compdem 3 (trés) dos segmentos de aplicagao previstos pelo CMN, quais sejam “Renda Fixa”,
“Imobiliario” e “Operagdes com Participantes”, a aderéncia:

(a) as expectativas de valores e prazos dos beneficios programados face aos das
contribui¢es projetadas; e

(b) ao indice de referéncia dos respectivos planos de beneficios.

4.4.1.2. A carteira denominada PERFORMANCE, por sua vez, objetiva otimizar o prémio de
risco em relagio a PRESERVACAO por meio dos ativos que compdem todos os 6 (seis)
segmentos de aplicacdo previstos na RES CMN n° 4.661/2018.

4.5.  Para atender aos objetivos de cada um dos tipos de carteira estabelecidos pelos Manuais
verificou-se a necessidade de reestruturar a atual carteira de investimentos por meio da maximizagao
de oferta de instrumentos financeiros — valores mobiliarios, titulos da divida publica mobiliaria federal
interna, e titulos cambiais’ — e da consequente ampliacio do grau de liberdade para a diversificagio da
carteira de investimentos, obsetvadas as diretrizes estabelecidas pela RES CMN n° 4.661/2018.

4.6. A estrutura atual é composta por instrumentos financeiros de gestao terceirizada que totalizam
até 7 (sete) fundos de investimentos e por instrumentos financeiros de gestao propria composta tais
como os titulos da divida publica mobilaria federal interna e os direitos creditérios lastreados em
contratos de concessao de empréstimos consignados aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios administrados.

3 Ver Lei n® 6385, de 7 de dezembro de 1976, art. 2°.
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4.6.1. Dos 7 (sete) fundos de investimentos que configuram como instrumentos financeiros
de gestao terceirizada, destacam-se:

4.6.1.1. 5 (cinco) fundos de investimento classificados como multimercado — FIMM —,
constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber aplicagdes apenas da Funpresp-

Exe, e que foram contratados por meio da Concorréncia n® 0001/2014 com vigéncia até junho
de 2020;

4.6.1.2. 2 (dois) fundos de investimento classificados como renda fixa e referenciado ao
DI/Selic — FI RF REF DI — constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber
aplica¢oes de mais de um cotista além da Funpresp-Exe, e que foram contratados por meio do
Pregao Presencial n® 03/2018 com vigéncia até setembro de 2023.

4.6.2. Os instrumentos financeiros de gestdo terceirizada e os de gestdo propria que
compdem a atual carteira de investimentos da Funpresp-Exe indicam que os planos administrados
possuem exposicio em apenas 3 (trés) dos 6 (seis) segmentos de aplicagdo previstos pela
RES CMN n° 4.661/2018.

4.7. A contratagao de 3 (trés) FUNDOS em cada grupo, e por conseguinte, de até 15 (quinze)
FUNDOS se orienta pela experiéncia acumulada pela Funpresp-Exe depois da Concorréncia n®
0001/2014, do Pregao n® 0010/2016, do Contrato em carater emergencial resultante da interrupg¢ao
da contratacio realizada por meio do Pregao n® 0010/2016 e do Pregio n® 0003/2018 na tentativa de
minimizar os riscos do processo licitatorio.

4.7.1. Dada a possibilidade de uma mesma instituigao ter FUNDOS selecionados em ambos
os grupos estabelecidos no certame e, a imprevisibilidade da alocagao na carteira terceirizada num
horizonte temporal distante, a contratagao de 3 (trés) FUNDOS serve para diminuir a

possibilidade de atingir o limite de concentracao de 20% por instituicao, nos termos do art. 15, §
5°, dalei n® 12.618/2012.

4.7.2. O atual ambiente econémico de consolidacao da industria de institui¢Ses financeiras
que prestam o servico pretendido, caracterizado por diversas modalidades de alteragdes societarias,
tais como, fusdes, aquisicdes ou transferéncias de determinados tipos de servico, amplia a
probabilidade de descontinuidade na prestagdo de servico. A contratacio de mais FUNDOS
dirime a possibilidade de inexecugdao de algum dos grupos selecionados em eventual interrupgao
do contrato de um ou mais FUNDOS selecionados.

4.8. Os FUNDOS a serem contratados tem o objetivo de acolher os recursos destinados aos
planos administrados pela Funpresp-Exe, em especial em um contexto de operacionalizagiao dos perfis
de investimentos.

4.8.1. Por serem constituido para receber aplicacdes de mais de um cotista e portanto, nao
serem exclusivamente da Funpresp-Exe, permitem alocacbes taticas e maior agilidade na
operacionalizacido e execucdo de diferentes niveis de exposi¢ao a diferentes fatores de riscos, com
baixo custo operacional a2 Funpresp-Exe e, portanto, aos participantes e assistidos.

4.8.2. Nesse contexto, a gestdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela
Funpresp-Exe conta com uma estrutura adequada as necessidades institucionais. A gestao eficiente
passa pela diversificagdao, que ganhou importancia com a aprovagao dos perfis de investimentos e
o cenario de juros reais baixos.
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4.9. A Resoluciao n°® 4.661 de 29 de maio de 2018 do Conselho Monetario Nacional estabelece em
seu artigo 4°, incisos I e V, que a Entidade Fechada de Previdéncia Complementar — EFPC — deve
observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagao a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia, bem como executar com diligéncia a sele¢do, acompanhamento e a
avaliagao de prestadores de servicos relacionados a gestio de ativos.

4.10. De modo mais especifico, a Instru¢io PREVIC n° 6, de 14 de novembro de 2018, que trata
da operacionalizagio dos procedimentos previstos na Resolu¢io CMN 4.661/2018, descreve na Se¢ao
V' o Demonstrativos de Investimento dos Planos. O Demonstrativo é obrigacio legal perante o 6rgio
supervisor e é composto por todos os ativos que compoe a carteira propria, carteira administrada,
fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento.

4.11. Tendo em vista que o mercado dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento nao tem por praxe nem forca normativa o envio das carteiras dos Fundos de
Investimento investidos até o nivel dos ativos aos cotistas, observa-se prejudicado o controle dos
investimentos. Na ansia em atender aos normativos supracitados, ficam restritos investimentos em
FUNDOS que facam uso de aplicagdes em outros Fundos de Investimento apds o segundo nivel.

4.12. Portanto, a realizacao desse processo licitatério de FUNDOS:

4.12.1. contribuirda para a ampliagdo da diversificagdo dos ativos e, por conseguinte, dos
fatores de riscos que compoem a carteira de investimentos dos planos administrados;

4.12.2. resultard no aumento de 3 (trés) para 4 (quatro) do numero de segmentos de aplicacao
ao qual os planos administrados poderio se expor;

4.12.3. mitigara o risco de descontinuidade no processo de investimento e desinvestimentos
dos recursos garantidores dos planos administrados, tendo em vista, por exemplo, que o prazo de
vigéncia da Concorréncia n® 0001/2014 ¢é até junho de 2020;

4.12.4. ampliara o grau de liberdade da Funpresp-Exe e, por conseguinte, a eficiéncia da gestao
dos recursos, em especial apds a implementagao e disponibilizagao dos perfis de investimentos aos
participantes, prevista para 1° de janeiro de 2020; e

4.12.5. provera a Funpresp-Exe de instrumentos financeiros que permite a diversificagao da
estrutura de custos da carteira de investimentos.

4.13.  Por fim, cabe destacar que a constru¢ao da nova carteira de investimentos sera realizada por
etapas conforme a complexidade dos instrumentos financeiros e da modalidade de licitagao.

4.13.1. Esta primeira etapa consiste na contratacio de FUNDOS com oferta no mercado de
capitais brasileiro e que atendem as necessidades institucionais.

4.13.2. Esses FUNDOS comporao a nova carteira de investimentos dos planos administrados
pela Funpresp-Exe e poderio ser acessados pelas carteiras de investimentos PRESERVACAO ou
PERFORMANCE, definidas pelo art. 15 dos Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos.

4.14. Dessa forma, esta contratagao refor¢a o compromisso da Funpresp-Exe expresso pelo art. 9°
da Lei n° 12.618, em especial quanto a otimizac¢ao da gestio de risco da carteira de investimentos em
linha com os Manuais de Perfis de Investimentos e o atual contexto de baixas taxas de juros reais.

5. DA SELECAO
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5.1. A selegdo devera resultar na composicao de até 3 (trés) dos segmentos de aplicagdao previstos
pela RES CMN n° 4.661/2018 e de até 5 (cinco) GRUPOS, cada um com até 3 (trés) FUNDOS.

5.2. Esses GRUPOS sio definidos pela Funpresp-Exe e possuem caracteristicas que refletem os
fatores chaves do processo de decisdao de investimento por classe de ativo:

5.2.1. no segmento de “Renda Fixa” os GRUPOS sio determinados por tipo de gestio
passiva e por duration das carteiras;

5.2.2. no segmento de “Renda Variavel” os GRUPOS sio determinados apenas por tipo de
gestao passiva; e

5.2.3. no segmento de aplicacao “Exterior” os GRUPOS sio determinados apenas por tipo
de gestao passiva.

53.  Por meio da Tabela I é possivel ver a relagao a ser utilizada pela Funpresp-Exe entre a
IN CVM n° 555/2014, a RES CMN n° 4.661/2018 e a definicio de GRUPO no processo de selegao
dos FUNDOS.

Tabela I - GRUPOS estabelecidos pela Funpresp-Exe.

Classificacao Segmento de .
de Fundos Sufixo Aplicacio GRUPOS Quantidade
numero numero
IN CVM n° 555/2014 noR 413686?}\;1(?1 g Funpresp-Exe do maximo de
] GRUPO  FUNDOS
Fundo de Prefixado Longo 01 3
Re‘; da Fixa nao se aplica Renda Fixa Inflagao Curta 02 3
Inflacao Longa 03 3
< . Renda Bolsa em moeda
ndo se aplica Variavel doméstica 04 3
Fundo de
Acbes . .
investimento Exterior Bolsa em @oeda 05 3
no exterior estrangeira
Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragao: Funpresp-Exe.
54. DOS CRITERIOS DE HABILITACAO
5.4.1. Sem prejuizo de normativos que tratam de procedimentos de licitagdes e de contratos,
serao habilitados os FUNDOS que, na data da realizacio desse certame, comprovarem

cumulativamente:

54.1.1. patrimonio liquido médio dos dltimos 252 dias uteis igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

(a) Para o grupo “Exterior”, pode-se utilizar o patrimonio liquido médio dos dltimos
252 dias tuteis do fundo de investimento constituido no exterior.
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5.4.1.2. rentabilidade histérica acumulada liquida de pelo menos 95% (noventa e cinco por
cento) do indice de referéncia indicado, conforme estabelecido pela Tabela II a seguir:

Tabela II — Pardmetros de habilitagido por rentabilidade passada.

Classificacao Indices de Referéncias Base de
de Fundis Sufixo GRUPOS (IR) céleulo
IN CVM n° 555/2014 Funpresp-Exe Funpresp-Exe dias tuteis
Fundo de . ) BB o Lo Hillj—lj\/[lvll+
Renda Fixa 20 %€ 2P fica Inflacao Curta IMA-B 5 126 ¢ 252
Inflacao Longa IMA-B 5+
IBr-X

Bolsa em moeda

nao se aplica L
doméstica

Ibovespa
IBrX-50
MSCI Global
Fundo de MSCI Europa

Acbes . dment Bol q MSCI EUA
investimento olsa em moeda MSCI Asia

no extetior estrangeira
8 Dow Jones

S&P 500
NASDAQ

252 ¢ 504

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragio: Funpresp-Exe.

5.4.1.3. Traking Error — TE — anualizado, com base na rentabilidade diaria, e conforme os
critérios indicados pela Tabela I1I e a seguinte férmula de calculo:

n
21
TE; g = EZ(rt,i - rt,IR)Z * V252
t=1

onde,

TE; g — tracking error em %, na base anualizada, do FUNDO /vinculado ao indice de referéncia
IR;

Ty — retorno histérico em %, na base diaria, do FUNDO 7 no dia 4%

Ty g — retorno histérico em %, na base diaria, do Indice de Referéncia IR no dia 4

n — nimero de observacoes que deve observar o disposto pela coluna “Base de Calculo” da
Tabela II.

Tabela III — Critérios de habilitagdo por tracking error.

Classificacao Indices de Referéncias TE
de Fundos Sufixo GRUPOS (IR)
IN CVM n° 555/2014 Funpresp-Exe Funpresp-Exe % 20 ano
Fundo de . . Prefixado Longo IRF-M < 0,5%
Renda Fixa 130 S€ aplica IRF-M 1+
Inflacao Curta IMA-B 5 < 0,5%
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Inflacdao Longa IMA-B 5+ < 0,5%
1Br-X
Ibovespa = 2,0%
IBrX-50
MSCI Global
Fundo de MSCI Europa

Acdes . . - J MSCI EUA
1nvestimento olsa em moeda MSCI Asia < 18%

no exterior estrangeira
& Dow Jones

S&P 500
NASDAQ

Bolsa em moeda

nao se aplica .
doméstica

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragao: Funpresp-Exe.

5.4.1.4. observancia de regulamento que esteja em conformidade com as regras e os
parametros dispostos na Tabela IV a seguir:

Tabela IV — Regras e Parimetros do Regulamento por Grupo:

Data da Valorda  Liquidacio

GRUPOS Taxas Conversio Cota? Financeira®
(2) Performance Ingresso  Saida (e1,n dlas (e{n dlas (e{n dlas
uteis) uteis) uteis)
Prefixado Longo
Inflagao Curta DO DO Até D+1
Inflacao Longa
Bol:lz ;néflsglc(;eda Naio ha cobranca DO D1 At D45
Bolsa em moeda ,
estrangeira D+1 D+1 Até D+8

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.

Elaboragao: Funpresp-Exe.

1. Data de Conversio corresponde a0 momento no qual: (i) em caso de aplicagdo, os recursos aplicados sio convertidos em cotas; e (i) em caso de

resgate, as cotas sao convertidas em dinheiro para efeito do pagamento de resgate.

2. Valor da Cota corresponde ao valor da cota na data de conversio.

3. Liquidagio Financeira corresponde a0 momento no qual em caso de resgate, o valor resgatado ¢é creditado/ Pago ao cotista.
5.4.1.5. aderéncia e observancia as diretrizes estabelecidas pelo CMN quanto a aplicagdo dos
recursos correspondentes as reservas, provisdes e fundos dos planos administrados por

entidades de previdéncia complementar fechadas;
5.4.1.6. quando o FUNDO tratar-se de FIC, as aplica¢Oes serdo restritas ao segundo nivel;

5.4.1.6.1. na auséncia de mengao do tema no Regulamento do FUNDO, sera
feita verificagdo da carteira investida no ultimo dia util do més anterior a
publicacio do edital.

5.4.1.7. o seu representante legal, na qualidade de administrador do FUNDO:

(a) possul registro de administrador de carteiras de valores mobilidrios na “categoria
administrador” conforme dispde a Instrug¢ao CVM n° 558, de 26 de marco de 2015 —
IN CVM n° 558/2015;
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(b)  ¢éaderente ao Coédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragdao
de Recursos de Terceiros; e

(c)  ndo configure como representante legal de outro FUNDO no mesmo GRUPO.

5.4.2. Para o calculo dos parametros financeiros indicados anteriormente deve-se utilizar
informagoes divulgadas publicamente na data correspondente ao dltimo dia util do més anterior ao
dia da abertura da licitagio.

5.4.3. Estara inabilitado o FUNDO cujo Regulamento permita, direta ou indiretamente:

5.4.3.1. operagdes no mercado de derivativos com operagoes a descoberto ou que gerem
possibilidade de perda superior ao patrimonio do FUNDO;

5.4.3.2. aplicagdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoa fisica ou pessoa natural;

5.4.3.3. aplicagoes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoa juridica de direito privado sem avaliagao de risco de crédito; e

5.4.3.4. aplicacoes em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos que possuem taxa de administragio ndo compreendida pela T4;g4.

5.4.4. A confirmag¢iao do atendimento dos critérios de habilitacio podera ser feita pela
Funpresp-Exe por meio de consulta a0 Regulamento do FUNDO licitante, a 6rgaos competentes,
reguladores da atividade e/ou a outras fontes especializadas.

55. DOS CRITERIOS DE CLASSIFICACAO

5.5.1. Os FUNDOS serao selecionados por meio de pregao presencial, observando os
ditames da Lei n® 10.520, de 17 de julho de 2002, e do Decreto n° 3.555, de 8 de agosto de 2000.

5.5.1.1. Tal enquadramento se justifica por se tratar de contratagdo de servico com
carateristicas padronizadas e identificavel por denominagao usual no mercado brasileiro de
fundos de investimento, mercado esse que domina as técnicas de sua realizagao.

5.5.2. O critério de julgamento sera o menor Preco — P — resultante do somatério da Taxa
de Administragdio — TA — e da Taxa Maxima de Custédia — TMC, conforme se segue:

Pig = TAl'g + TMCig
onde,

P;y — preco em %, na base 252 dias, do fundo de investimento : classificado no GRUPO g

TA;y — taxa de administragao em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7 classificado no
GRUPO g

TMC;y — taxa maxima de custédia em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7 classificado
no GRUPO g

i— FUNDO; e

g— GRUPO.

5.5.3. Os FUNDOS serio classificados em ordem crescente conforme o seu respectivo Py,
apresentado por meio da proposta de prego.
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55.3.1. E facultado aos FUNDOS apresentarem proposta de preco com TA;; e
TMC;y inferior a constante em Regulamento em vigor, sendo que a adequagdo regulamentar
devera ser efetuada até a data de assinatura do Termo de Adesio e Ciéncia de Risco.

5.5.4. O limite maximo de cada P;4 ¢ apresentado por meio da Tabela V e a superagao implica

desclassificagdao da proposta de prego:

Tabela V — Limites maximos de Prego por GRUPO.

Segmento de Aplicacio GRUPO Indices de Referéncias P
nORf 686$}\§)\11 g ) (IR) (% com base 252 dias)
Prefixado IRF-M 0.40%
(Fundo de Renda Fixa Longo IRE-M 1+
Inflacao Curta IMA-B 5 0,40%
Inflacao Longa IMA-B 5+ 0,40%
Bolsa em IBr-X
moeda Ibovespa 0,55%
doméstica IBrX-50
MSCI Global
N MSCI Europa
Fundo de Acdes Bolsa em MSCI EUAp
moeda MSCI Asia 1,00%
estrangeira Dow Jones
S&P 500
NASDAQ

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragao: Funpresp-Exe.

1. 0,40% cortesponde a quarenta centésimos por cento na base 252 dias.

2. 0,55% corresponde a cinquenta e cinco centésimos por cento na base 252 dias.|
3. 1% corresponde a um por cento na base 252 dias.

5.5.5. Em caso de empate no pre¢o, serao adotados os critérios de desempate definidos no
§ 2° do art. 3° e § 2° do art. 45 da Lei n° 8.6606, sucessivamente, se for o caso.

“Art. 3°
()

J2°Em  ignaldade de condigoes, como critério de desempate, seri assegurada  preferéncia,

sucessivamente, aos bens e servigos:
I — revogado pela Lei n° 12.349, de 2010,
11 — produzidos no Pais;

I — produzidos ou prestados por empresas brasileirasy
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IV — produzidos on prestados por empresas que invistam em pesquisa e no desenvolvimento de
tecnologia no Pais;

V" — produzidos on prestados por empresas que comprovem cumprimento de reserva de cargos prevista
em lei para pessoa com deficiéncia ou para reabilitado da Previdéncia Social e que atendam as regras
de acessibilidade previstas na legislagao.”

“Art. 45
()

82° No caso de empate entre duas ou mais propostas, e apds obedecido o disposto no § 20 do art. 30

desta Lei, a classificagio se fard, obrigatoriamente, por sorteio, em ato piiblico, para o qual todos os
g f ) g gl ) ) q

licitantes serdo convocados, vedado gualquer outro processo.”

5.5.6. A TA devera ser expressa em percentual na base 252 dias uteis do patrimoénio liquido
diario.
5.5.7. A TA deve englobar os pagamentos devidos aos prestadores de servicos do FUNDO,

inclusive de controladoria, porém nao inclui os valores referentes a:

5.5.7.1. taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

bl 5
5.5.7.2. despesas com o registro de documentos em cartério, impressiao, expedicio e
publicac¢ao de relatérios e informagoes periédicas previstos na regulamentagao em vigor;

5.5.7.3. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes ao
cotista;

5.5.7.4. honorarios e despesas do auditor independente;
5.5.7.5. emolumentos e comissoes pagas por operacoes do FUNDO;

5.5.7.6. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio
imputada ao FUNDO, se for o caso;

5.5.7.7. parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas
funcoes;

5.5.7.8. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do FUNDO;

5.5.7.9. despesas com liquidac¢ao, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais; e

5.5.7.10. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios.

5.5.8. A TA;y sera cobrada sobre o respectivo patrimoénio liquido do FUNDO na base 252
dias uteis, observada a seguinte equagao:
VTA, = PL * o2
. = P
' ' 252
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onde,

VTA; - valor diario em moeda nacional corrente relativo a TA; do fundo de investimento 7
PL; = patrimonio liquido diario do fundo de investimento 7 e

TA; = taxa de administracao em %, na base 252 dias, do fundo de investimento -

5.5.9. A TMC; podera ser cobrada sobre o respectivo patrimoénio liquido do FUNDO na
base 252 dias tteis, observada a seguinte equagao:
VIMC, = PL; » oct
, = ;o ——
' ' 252

onde,

VTMC; - valor diario em moeda nacional corrente relativo a TMC; do fundo de investimento 7
PL; = patrimonio liquido diario do fundo de investimento 7 e

TMC; = taxa maxima de custddia em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7.

6. DA CONTRATAGCAO

6.1. A contratacio dos FUNDOS selecionados devera ocorrer mediante a assinatura do respectivo
termo de adesdo e ciéncia de risco que contenha:

6.1.1. as declaracoes referidas no art. 25 da IN CVM n° 555/2014; e

6.1.2. as assinaturas da Funpresp-Exe, na qualidade de investidor do FUNDO, na forma
disposta em seu Estatuto e em sua Politica de Al¢adas vigentes.

6.2.  Somente poderao ser contratados na forma do item 6.1. os FUNDOS selecionados que sejam
regidos por regulamentos que, 20 menos:

6.2.1. indiquem:

6.2.1.1. comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio, destinado a aplica¢ao
em ativos financeiros (art. 3°, da IN CVM n° 555/2014);

6.2.1.2. condominio aberto (art. 18, da IN CVM n° 555/2014);

0.2.1.3. destinacao a investidores em geral e que, portanto, nao ha destinagao exclusivamente
a unico cotista (art. 130, da IN CVM n° 555/2014); e

0.2.1.4. observacao as vedagoes descritas na legislacio nacional vigente que dispde sobre as
diretrizes de aplicacio dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

6.2.2. NAOQ indiquem:

6.2.2.1. obrigatoriedade de realizar operacées com derivativos para fins de protecao de carteira
de ativos contra variagao de preco de moedas estrangeiras (bedge cambial); e

6.2.2.2. razio social ou denominacio com os sufixos “Crédito Privado” ou “Divida Externa”
(arts. 114 ¢ 118 da IN CVM n° 555/2014).

6.3. DOS REQUISITOS DA CONTRATA(;AO
6.3.1. Os FUNDOS selecionados devem ser aderentes a:
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6.3.1.1. RES CMN n° 4.661/2018, que dispoe sobre as diretrizes de aplicagao dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar,
e alteracGes posteriores;

0.3.1.2. as politicas de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe; e
0.3.1.3. demais normativos emitidos pelo CMN ou pela CVM.
0.3.2. Os representantes legais dos FUNDOS devem:

0.3.2.1. ser instituicbes administradoras fiduciarias autorizadas e registradas pela CVM para a
administracio de carteira de valores mobilidrios, nos termos da IN CVM n° 558/2015; e

6.3.2.2. declarar:

(a) ter pleno conhecimento das condi¢des necessarias para a prestacao dos servicos de
administracdo de carteira de titulos, valores mobilidrios e direitos; e

(b)  que a segregacao das fungoes de gestao, administracao e custddia é suficiente para
mitigar situacées de conflito de interesse.

6.4. DO TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

6.4.1. Apbs a homologacao da licitacdo, a Funpresp-Exe formalizara a contrata¢ao por meio
da assinatura do termo de adesio e ciéncia de risco, nos moldes do art. 25 da
IN CVM n° 555/2014, de cada um dos FUNDOS, ¢ na forma disposta pelo Estatuto e pela
Politica de Alcadas vigentes da Funpresp-Exe.

6.4.2. A adesao aos regulamentos dos FUNDOS pela Funpresp-Exe nao implica obrigagao
de integralizacdo de recursos em cotas ou manuten¢iao de recursos integralizados nos referidos
FUNDOS pelo prazo de vigéncia da adesao que devera ser de até 5 (cinco) anos.

6.4.3. O resgate total ou parcial de recursos aplicados pela Funpresp-Exe nao confere direitos
aos FUNDOS para pleitear indeniza¢des decorrentes de prejuizos suportados por este motivo,
qualquer que seja a decisio tomada, desde que estejam em conformidade com a regulacio e
legislacao de fundos de investimento

6.4.4. A cada 6 (seis) meses, pelo prazo maximo de até 5 (cinco) anos, nos termos do § 3°,
do art. 15, da Lei n°® 12.618/2012, sera realizada:

6.4.4.1. avaliagio de desempenho do FUNDO, de acordo com os critérios especificados no
Edital, a fim de que seja verificado a manutengao das vantagens da contratacio:

6.4.4.1.1. em caso negativo de manuten¢iao das vantagens: (i) vedacio de novas
integralizacdes de recursos em cotas pela Funpresp-Exe no FUNDO avaliado; e (ii) resgate
total de recursos aplicados pela Funpresp-Exe no FUNDO avaliado; ou

6.4.4.1.2. em caso afirmativo de manutencao das vantagens: (i) autorizagao de novas
integralizagdes de recursos em cotas pela Funpresp-Exe no FUNDO avaliado.

0.4.4.2. consulta ao SICAF, cujos resultados serdo anexados aos autos do processo, sendo que
na hipétese de irregularidade verificada por meio do SICAF ou por meio de documentos
apresentados para a comprovagao da regularidade fiscal e trabalhista, o FUNDO devera
regularizar a sua situagdo no prazo de até 05 (cinco) dias uteis, sob pena de resgate total dos
recursos financeiros pela Funpresp-Exe.
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0.4.4.3. verificagdo e comprovacao de manutencao das condi¢des de habilitacao, sendo que na
hipétese de nao manuten¢ao poderao ser convocados outros FUNDOS, desde que respeitada
a ordem de classificagdo, para, apds a verificacao da aceitabilidade da proposta e comprovados
os requisitos de habilitacdo, formalizar a contratagiao por meio da assinatura do termo de adesdo
e ciéncia de risco.

6.4.5. Conforme preconiza o inciso XII, do art. 78, da Lei n° 8.666/1993, na ocorréncia de
atos, fatos ou noticias envolvendo o FUNDO ou seu representante legal ou o grupo econémico a
que ele pertence que, a juizo da Funpresp-Exe, poderiam acarretar risco a imagem da Fundagio,
esta devera proceder o resgate total dos recursos aplicados pela Funpresp-Exe no FUNDO.

0.4.6. A prestagao dos servicos nao gera vinculo empregaticio entre os empregados dos
FUNDOS ou de seus contratados com a Funpresp-Exe, vedando-se qualquer relacdo entre estes
que caracterize pessoalidade ou subordinacio direta.

6.5. DO SISTEMA DE AVALIACAO DE DESEMPENHO

06.5.1. Com o objetivo de avaliar a manutencao das vantagens da contratacio, os FUNDOS
serao submetidos, a cada 126 dias uteis, a processo de avaliagao interno de desempenho conforme
parametros estabelecidos na Tabela VI a seguir:

Tabela VI — Pardmetros do sistema de avaliagdo de desempenho

Indicado T A
.~ g Periodicida Parametro de
r Descrigao Critério .
de Qualidade
(I.)
Aderéncia ao . .
. Tracking error o < 0,50% (cinquenta
I indice de A Diario ;.
. (base 252 dias uteis) centésimos por cento)
referéncia
Rentabilidade
FUNDO/Rentabilidade . > 95% (noventa e
I Performance - A Diario .
do indice de referéncia cinco por cento)
(em % na base 252 dias)
Elaboracio e Fonte: Funpresp-Exe.
6.5.2. O periodo de avaliagao de desempenho inicia-se a partir da assinatura do respectivo
termo de adesdo e ciéncia de risco.
6.5.3. O desempenho sera considerado satisfatério e, portanto, havera a manutengao das

vantagens da contrata¢ao sempre que o FUNDO avaliado apresentar, no semestre, resultado em
conformidade com o seguinte férmula:

126 ;d
Ya=1In;

2 4d=1mni
n=1

D} = % *100% = 80%

Sendo,
I.,‘f'i =1 se atender ao parametro de qualidade estabelecido na Tabela IV; ou

I.,‘f'i =0 se nao atender ao parametro de qualidade estabelecido na Tabela IV.

onde
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I Dip — indicador de avaliagio do FUNDO / para o periodo de avaliagao p;

P — periodos consecutivos de avaliagio composto por 126 dias uteis consecutivos;
7— FUNDO / em avaliacdo;

n —nimero do indicador, constante no intervalo [1; 2];

d — dia 1til avaliado, constante no intervalo [1; 126]; e

Ifll_i — resultado do indicador 7, do FUNDO 7/ no dia util 4.

0.5.4. Como critério de alocagdo e de resgate de cotas por FUNDO com IDF < 80% deve
vedar novas alocagdes em cotas ao longo do periodo seguinte de avaliagao e efetivar o resgate total
de cotas conforme plano especifico de realocacio de recursos aprovado pelo Comite de
Investimentos e Riscos da Funpresp-Exe.

0.5.5. A Funpresp-Exe, por meio de seu Comité de Investimentos e Riscos, também podera
desenvolver metodologia com o objetivo de estabelecer critérios de alocagao e de resgate de cotas
por FUNDO ou por GRUPO a partir da performance, dos riscos financeiros, da aderéncia ao
indice de referéncia ou da concentragao de recursos por gestor.

6.5.6. A Funpresp-Exe devera emitir relatério circunstanciado evidenciando o resultado do

1 Dip e subsidiando a aplicagdo das medidas cabiveis, se for o caso, bem como eventual decisdao pelo

resgate total de cotas.

6.5.7. Além do indicador de avaliacio do FUNDO, deve-se observar a execu¢io das ordens
de aplicagao e resgate. Ordens de operagdes nao executadas devem ser justificadas pelo FUNDO,
e se constatada a responsabilidade, deverao ser advertidos. Nova ocorréncia em periodo inferior a
doze meses podera resultar na vedacdo de novas alocagdes por um prazo de até trés meses. Uma
terceira ocorréncia em prazo inferior a doze meses podera resultar no resgate total de cotas
conforme plano especifico de realocacdo de recursos aprovado pelo Comité de Investimentos e
Riscos da Funpresp-Exe.

6.5.8. No caso do FUNDO selecionado tratar-se de FIC, serd feito o monitoramento
peridédico da carteira dos Fundos de Investimento por ele investidos. Em caso de investimentos
além do segundo nivel, a Funpresp-Exe podera efetuar o resgate total das cotas do FUNDO.

7. DO MODELO DE EXECUCAO DO OBJETO

7.1.  Os servigos a serem contratados enquadram-se nos pressupostos do Decreto n® 9.507, de 21
de setembro de 2018, constituindo-se em atividades materiais acessérias, instrumentais ou
complementares a area de competéncia legal da Funpresp-Exe, nio inerentes as categorias funcionais
abrangidas por seu respectivo plano de cargos.

7.2. O servigo a ser contratado possui natureza continuada, nos termos do art. 15 da Instrucao
Normativa do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao n° 05, de 26 de maio de 2017,
—IN SLTI n° 05/2017 — e sera executado na medida das necessidades decorrentes das operacdes das
carteiras de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe.

7.3. O objeto comega a ser executado mediante a aplicagao inicial no FUNDO, apos a assinatura
do termo de adesao e ciéncia de risco.
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7.3.1. A assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco pela Funpresp-Exe é condigio
necessaria para a movimenta¢ao de cotas, por meio de aplicagdes e/ou resgates.

7.4. A conversdao de cotas para aplicacdo e resgate, bem como a disponibiliza¢io dos recursos
aplicados e resgatados deve seguir os critérios estabelecido pela Tabela I11.

7.5. O FUNDO deve:

7.5.1. contar com servicos de gestao, custddia, controladoria, distribuicio e tesouraria
¢ g > > > ¢ >
permitida a subcontrata(;io; c

7.5.2. disponibilizar relatérios que permitam o acompanhamento dos valores investidos,
desinvestidos, despesas pagas e desempenho das cotas, bem como os demais documentos e
informagdes previstas no Capitulo V da IN CVM n° 555/2014.

7.6. A Funpresp-Exe devera:

7.6.1. estabelecer uma metodologia propria para definir o volume de recursos a ser alocado
ou resgatado por FUNDO, considerando critérios que estimule a competitividade entre os
FUNDOS e o principio da economicidade para os planos administrados pela Funpresp-Exe.

7.7.  No caso de haver descontinuidade em um dos FUNDOS, os recursos poderao ser
transferidos a outro FUNDO.

7.8.  REMUNERACAO

7.8.1. A remuneracao maxima dos servigos prestados pelo FUNDO ¢ representada pelo
somatério da taxa de administracdo e da taxa maxima de custédia da respectiva proposta
considerada classificada pelo certame conforme os “CRITERIOS DE CLASSIFICACAO”.

7.8.1.1. A taxa de administracdo sera calculada segundo metodologia descrita neste
instrumento e provisionada por dia util, sempre como despesa do FUNDO, conforme plano
contabil dos fundos regulados pela CVM.

7.8.1.2. O volume financeiro a serem alocados ou resgatados serdo determinados conforme
critérios proprios da Funpresp-Exe, que considerara parametros de volume de recursos, fluxo
de caixa, liquidez, conjuntura de mercado e de equilibrio temporal e financeiro entre ativo e
passivo dos planos que administra.

7.8.1.3. Portanto, a presta¢ao de servigos sera por demanda a critério das necessidades de
investimentos da Funpresp-Exe.

7.8.2. Assim, nao ha que se falar em disponibiliza¢ao orcamentaria, pela prépria natureza do
servico prestado.

7.8.2.1. O custeio feito por meio da taxa de administragiao e custddia que sao provisionadas
diariamente e deduzidas do valor da cota dos fundos nao provoca impactos no or¢amento
administrativo e sim na remunera¢ao do investimento.

7.9. DAS OBRIGACOES DOS CONTRATADOS

7.9.1. Os Contratados sio FUNDOS nio exclusivos, preexistentes e cuja autoridade
competente pela fiscalizagao e regulagao é a CVM.

7.9.1.1. As obrigacoes dos contratados perante a Funpresp-Exe serdo as mesmas obrigacoes
perante os demais cotistas dos FUNDOS, todas elas previstas na IN CVM n° 555/2015.
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7.10. DAS OBRIGAGOES DA FUNPRESP-EXE
7.10.1. A Funpresp-Exe obrigar-se-a a:

7.10.1.1. exigir o cumprimento de todas as obrigacoes assumidas pelos Contratados, de acordo
com as clausulas contratuais e os termos de sua proposta, expressos, principalmente, pelos
regulamentos que regem os respectivos FUNDOS;

7.10.1.2. exercer o acompanhamento e a fiscalizagao dos servi¢os, por meio de empregado
especialmente designado, anotando em registro proprio as falhas detectadas, indicando dia, més
e ano, bem como o nome dos empregados eventualmente envolvidos, e encaminhando os
apontamentos a autoridade competente para as providéncias cabiveis;

7.10.1.3. notificar os Contratados por escrito da ocorréncia de eventuais imperfei¢oes no curso
da execucao dos servigos, fixando prazo para a sua correcio; e

7.10.1.4. pagar aos Contratados o valor resultante da prestagao do servico, no prazo e condi¢oes
e forma previamente estabelecidas neste instrumento e no Edital.

7.11. DO ACOMPANHAMENTO E DA FISCALIZACAO

7.11.1. O fiscal do contrato devera monitorar constantemente o nivel de qualidade dos
servigos, devendo intervir para tomar as medidas cabiveis, quando verificar desconformidade da
prestagao do servigo a qualidade exigida, no tocante de suas atribuicGes, especificadas no Edital.

7.11.2. A fiscalizagao de que trata este item nao exclui nem reduz a responsabilidade dos
Contratados, inclusive perante terceiros, por qualquer irregularidade, ainda que resultante de
imperfei¢cdes técnicas, vicios redibitérios, ou emprego de material inadequado ou de qualidade
inferior e, na ocorréncia desta, ndo implica corresponsabilidade da Funpresp-Exe ou de seus
agentes e prepostos, de conformidade com o art. 70 da Lei n® 8.666/1993.

7.11.3. O descumprimento total ou parcial das demais obrigacdoes e responsabilidades
assumidas pelos Contratados ensejara a aplicagao de sangdes administrativas previstas no Edital e
na legislacio vigente, podera culminar em resgate total dos valores investidos e vedagio de
aplicagbes por cinco anos.

7.11.4. A fiscalizagao do Edital consistem na verificagdo da conformidade da prestacao dos
servigos e da alocagao dos recursos necessarios, de forma a assegurar o perfeito cumprimento do
ajuste, devendo ser exercidos por um ou mais empregados da Funpresp-Exe, especialmente
designados, na forma dos atts. 67 ¢ 73 da Lei n° 8.666/1993, e do art. 6° do Decreto n°® 2.271/1997.

7.11.5. Os empregados da Funpresp-Exe deverdo ter a experiéncia necessaria para o
acompanhamento e controle da execugao dos servigos.

7.11.6. O empregados da Funpresp-Exe deverdo promover o registro das ocorréncias
verificadas, adotando as providéncias necessarias ao fiel cumprimento das cldusulas contratuais,
conforme o disposto nos §§ 1° e 2° do art. 67 da Lei n° 8.666/1993.

7.12. DA AVALIACAO DA QUALIDADE E ACEITE DOS SERVICOS

7.12.1. O fiscal do contrato obrigar-se-a a se certificar que os servigos estdo sendo prestados
estritamente de acordo com as especificacbes constantes neste Termo de Referéncia,
responsabilizando-se pelo apontamento de eventual desenquadramento dos parametros aqui
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estabelecidos e em normativos aplicados as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e
a0s Fundos de Investimento.

7.12.2. O fiscal do contrato deve, neste caso, comunicar formalmente a Diretoria de
Investimentos quaisquer ocorréncias quanto a execu¢ao dos servigos, para anotagao e adogao das
medidas cabivelis.

7.12.3. A Funpresp-Exe acompanhara periodicamente a qualidade dos servigos prestados com
base critérios estabelecidos pelo “SISTEMA DE AVALIACAO DE DESEMPENHO:

7.13. DAS SANCOES

7.13.1. A CVM ¢ a autoridade competente para aplicar as eventuais sangoes no caso de atuagao do
FUNDO em desacordo com a regulagao e legislagao de fundos de investimentos.

8. DA RESCISAO CONTRATUAL

8.1.  Naio ha que se falar em rescisio contratual uma vez que tal instrumento sera substituido pela
formalizagdo do termo de adesdo e ciéncia de risco assinado pela Funpresp-Exe, que podera a qualquer
tempo resgatar os valores aplicados e deixar de ser cotista do Fundo que:

8.1.1. apresentar desempenho insatisfatorio nos termos previstos na se¢ao “Da Avaliagao de
Desempenho”;

8.1.2. houver descumprido o Regulamento do Fundo;

8.1.3. ceder a administracaio do FUNDO a outrem que nao cumpra os requisitos desse
instrumento; e/ou

8.1.4. ocorrerem atos, fatos ou noticias desabonadoras envolvendo o contratado ou o grupo
economico a que ele pertence, que, a juizo da Funpresp-Exe, possam prejudicar a imagem da
Entidade.

Ante os elementos apresentados pela Equipe de Planejamento da Contratag¢ao, na condi¢do de
Gerente da area requisitante, aprovo o presente Termo de Referéncia e seus Anexos I, 1T e 111

ANEXO I - MODELO DA PROPOSTA
ANEXO II - MODELO DE DECLARACAO
ANEXO III - ESTUDOS PRELIMINARES
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ANEXO I DO TERMO DE REFERENCIA
MODELO DA PROPOSTA
GRUPO:

Senhor Pregoeiro,

O FUNDQO, de razio social

, inscrito no CNPJ/ME sob o nimero
estabelecido na cidade de situado 2
, para efeitos deste certame, se classifica:

No GRUPO No Indice de Referéncia
(selecionar apenas um, conforme disposto pela se¢do 5.4 do (selecionar apenas um, conforme disposto pela se¢iao 5.4 do
Termo de Referéncia) Termo de Referéncia)
o IRF-M o MSCI Global
0 Prefixado Longo o IRF-M 1+ 0 MSCI Europa
O Inflacao Curta o IMA-B 5 o MSCI EUA
0 Inflagao Longa o IMA-B 5+ 0 MSCI Asia
O Bolsa em moeda doméstica o IBr-X o Dow Jones
0 Bolsa em moeda estrangeira o IBr-X-50 o S&P 500
0 Ibovespa o NASDAQ

O FUNDO, na forma anteriormente identificado, apresenta a seguinte proposta de precos para a
prestagcao de servicos de administragdo de carteira da valores mobilidrios, titulos e direitos que
correspondam as reservas técnicas, provisoes e fundos dos planos administrados pela Funpresp-Exe:

Taxa de Administracao (% base 252 dias) [A] %
Taxa de Custodia Maxima (%o base 252 dias) [B] %
Taxa Total [A] + [B] %
O prego proposto prevé todas as condigoes estabelecidas no Termo de Referéncia do Edital do Pregao
Presencial n°® 03/2018.
DADOS DO PROPONENTE (FUNDO):
Nome:
CNPJ n*:

Razao Social:
Telefones (ddd):
Endereco:

Correio eletronico:
Validade da proposta até: / /

(ndo inferior a 60 dias corridos)

Local e Data

Assinatura e Nome do representante legal
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ANEXO II DO TERMO DE REFERENCIA
MODELO DE DECLARACAO

O , inscrito
no CNPJ/ME sob o n° , na qualidade de administrador do FUNDO

,insctito no CNPJ/MF sob o n°
DECLARA que, conforme dispoe o artigo 11°, § 1°, da Resolugao do Conselho Monetario Nacional
— CMN — n° 4.661, de 23 de maio de 2018, o exercicio de administracao de recursos de terceiros é
completamente segregado das demais atividades das Institui¢des Participantes e de seu Conglomerado
ou Grupo Economico que possam gerar conflitos de interesse com a FUNPRESP-EXE.

A fim de demonstrar a total separacio das dreas e/ou apresentar as regras de segregaciao adotadas,
segue, em anexo, documento escrito, com as regras e procedimentos relativos a segregacao das
atividades eventualmente conflituosas.

Declara, ainda, tet:

@) pleno conhecimento das condi¢bes para a prestagao de servicos conforme disciplinado por
este Termo de Referéncia; e

(if) ciéncia acerca da necessidade da manutencio das condicoes estabelecidas na Resolugio CMN
n° 4.661, de 23 de maio de 2018, durante toda a vigéncia de quaisquer contratos firmado com a
FUNPRESP-EXE.

Assinatura do representante legal

Nome:

Pagina 22 de 64

Fundagio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.btr



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO

SERVIDOR PUBLICO FEDERAL

DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

ANEXO III DO TERMO DE REFERENCIA
ESTUDOS PRELIMINARES

CONSIDERACOES INICIAIS

1.

Apresentamos os Estudos Preliminares, em cumprimento a Instru¢io Normativa Instrugiao
Normativa SEGES/MPDG n° 05/2017, como parte integrante do processo de sele¢io e adesio
a regulamentos de fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas - FUNDOS
-, constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber aplicagao de mais de um cotista,
registrados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para a aplica¢ao de parte dos recursos
garantidores dos planos administrados pela Funpresp-Exe, nos termos dos §§1° e 2° do Art. 15
da Lei n° 12.618, de 30 de abril de 2012.

Neste documento iremos analisar os elementos essenciais para atender as necessidades da
Funpresp-Exe no que tange a gestio dos recursos garantidores dos planos por ela administrados.

REFERENCIAS NORMATIVAS

3.

Os normativos que disciplinam os servicos a serem contratados, de acordo com a sua natureza,
sa0:

3.1.  Lein®6.385, de 7 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores — Dispde sobre o
mercado de valores mobilidrios e cria a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,;

3.2.  Lein®8.666,de 21 de junho de 1993 - Regulamenta o art. 37, inciso XXI, da Constituicao
Federal, institui normas para licitagdes e contratos da Administracao Publica e da outras
providéncias;

3.3.  Lein®10.4006, de 10 de janeiro de 2002 — Institui o Codigo Civil;

3.4.  Lein®10.520, de 17 de julho de 2002 - Institui, no ambito da Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, nos termos do art. 37, inciso XXI, da Constituicao Federal,
modalidade de licitacao denominada pregao, para aquisicao de bens e servicos comuns,
e da outras providéncias.

3.5.  Decreto n° 3.555, de 08 de agosto de 2000 - Aprova o Regulamento para a modalidade
de licitagao denominada pregao, para aquisi¢ao de bens e servicos comuns;

3.6.  Lein®12.618, de 30 de abril de 2012 - Institui o regime de previdéncia complementar
para os servidores publicos federais titulares de cargo efetivo;

3.7.  Decreto n° 9.507, de 21 de setembro de 2018 — Dispbe sobre a execucdo indireta,
mediante contratagao, de servicos da administracao publica federal direta, autarquica e
fundacional e das empresas publicas e das sociedades de economia mista controladas
pela Unido;
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3.8.  Resolugao CMN n” 4.661, de 25 de maio de 2018, e suas alteracGes posteriores — Dispoe
sobre as diretrizes de aplicacao dos recursos garantidores dos planos administrados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar;

3.9.  Instrucido CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014 — Disp&e sobre a constitui¢ao, a
administragio, o funcionamento e a divulgacio das informag¢des dos fundos de
investimento, bem como suas alteragdes posteriores; e

3.10. Instru¢ao CVM n° 558, de 26 de marco de 2017, e suas alteragGes posteriores — Dispoe
sobre o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

DIAGNOSTICO

4.

10.

O Planejamento Estratégico Institucional da Funpresp-Exe, para o periodo de 2016 a 2019,
apresenta dentre os seus objetivos: “diversificar oferta de produtos e servigos aos participantes”.

Para tanto, foram aprovados, pelo Conselho Deliberativo — CD — da Funpresp-Exe, em
setembro de 2018, os Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos para os respectivos planos
de beneficios administrados.

Destaca-se que esses Manuais foram elaborados por empresa de prestagao de servigos técnicos
especializados de consultoria, contratada por meio da Tomada de Precos n® 01/2017, e,
previamente a sua aprovacgio pelo CD, foram analisados por diversos 6rgaos consultivos da
Funpresp-Exe, dentre eles o Subcomité de Perfis de Investimentos, o Comité de Investimentos
e Riscos — CIR —, o Comité de Assessoramento Técnico do Plano ExecPrev — CAE — e o Comité
de Assessoramento Técnico do Plano LegisPrev — CAL.

Os perfis de investimentos apresentam dois objetivos bésicos: (i) permitir que o participante se
comunique diretamente com a Funpresp-Exe, responsavel pela administragao do seu plano de
beneficios, sobre as suas preferéncias e expectativas quanto a evolucdo das suas reservas
individuais — RAP e RAS — e de seu beneficio a ser percebido futuramente; e (ii) tratar as reservas
individuais de participantes de um mesmo plano de beneficios de maneira distinta, de acordo
com as suas caractetisticas pessoais, sejam elas de cunho demografico, comportamental ou
financeiro em que se encontram em um determinado momento.

Trata-se, portanto, de uma ferramenta poderosa de comunicacio, reflexao e alinhamento de
expectativas entre a Funpresp-Exe e cada um de seus participantes ¢ vao ao encontro do
estabelecido pelo att. 9° da Lei n® 12.618/2012.

E nesse contexto que se justifica a selecio e a contratacio dos FUNDOS, especialmente para
atender o que estabelece o Capitulo V — Carteiras de Investimentos — dos referidos Manuais
Técnicos de Perfis de Investimentos dos planos de beneficios.

Nesse Capitulo sio estabelecidos dois tipos de carteiras, com caracteristicas distintas no que se

refere a riscos financeiros inerentes aos ativos.
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A carteira denominada PRESERVACAO objetiva buscar, por meio dos ativos que compdem 3
(trés) dos segmentos de aplicagao previstos pelo CMN, quais sejam “Renda Fixa”, “Imobiliario”
e “Operacoes com Participantes”, a aderéncia:

11.1.  as expectativas de valores e prazos dos beneficios programados face aos das
contribui¢des projetadas; e

11.2.  ao indice de referéncia dos respectivos planos de beneficios.

A carteira denominada PERFORMANCE, por sua vez, objetiva otimizar o prémio de risco em
relacio a PRESERVACAO por meio dos ativos que compdem todos os 6 (seis) segmentos de
aplicacao previstos na RES CMN n° 4.661/2018.

Para atender aos objetivos de cada um dos tipos de carteira estabelecidos pelos Manuais
verificou-se a necessidade de reestruturar a atual carteira de investimentos por meio da
maximizacao de oferta de instrumentos financeiros — valores mobiliarios, titulos da divida
publica mobiliaria federal interna, e titulos cambiais® — e da consequente ampliacio do grau de
liberdade para a diversificagdo da carteira de investimentos, observadas as diretrizes
estabelecidas pela RES CMN n° 4.661/2018.

A estrutura de investimentos atual da Funpresp-Exe é composta por instrumentos financeiros
de gestao terceirizada que totalizam até 7 (sete) fundos de investimentos e por instrumentos
financeiros de gestdo propria composta tais como os titulos da divida pablica mobiliaria federal
interna e os direitos creditorios lastreados em contratos de concessao de empréstimos
consignados aos participantes e assistidos dos planos de beneficios administrados.

Dos 7 (sete) fundos de investimentos que configuram como instrumentos financeiros de gestao
terceirizada, destacam-se:

15.1. 5 (cinco) fundos de investimento classificados como multimercado — FIMM —
constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber aplicagoes apenas da
Funpresp-Exe, ¢ que foram contratados por meio da Concortréncia n® 01/2014, com
vigéncia até junho de 2020;

15.2. 2 (dois) fundos de investimento classificados como renda fixa e referenciado ao DI/Selic
— FI RF REF DI — constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber
aplicagoes de mais de um cotista além da Funpresp-Exe, e que foram contratados por
meio do Pregio Presencial n° 03/2018 com vigéncia até setembro de 2023.

Os instrumentos financeiros de gestao terceirizada e os de gestao propria que compdem a atual
carteira de investimentos da Funpresp-Exe indicam que os planos administrados possuem
exposicao em apenas 3 (trés) dos 6 (seis) segmentos de aplicagao previstos pela RES CMN n°
4.661/2018.

4Ver Lei n° 6385, de 7 de dezembro de 1976, art. 2°.

Pagina 25 de 64

Fundagio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.btr



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO

SERVIDOR PUBLICO FEDERAL

DO PODER EXECUTIVO

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Funpresp

A experiéncia acumulada pela Funpresp-Exe depois da Concorréncia n® 01/2014, do Pregao n°
10/2016, do Contrato em cariter emergencial resultante da interrupc¢io da contratagao realizada
por meio do Pregio n° 10/2016 e do Pregio n° 03/2018, evidencia a necessidade da contratagio
de mais de um FUNDO conforme critério de classificagio neste certame para cada um dos
GRUPOS (Tabela I), pois:

17.1. o atual ambiente economico de consolidagao da industria de institui¢des financeiras que
prestam o servico pretendido, caracterizado por diversas modalidades de alteragdes
societarias, tais como, fusdes, aquisicbes ou transferéncias de determinados tipos de
servico, amplia a probabilidade de descontinuidade na prestacao de servigo;

17.2.  traz beneficios ao diversificar a gestio e promover a concorréncia entre as instituicdes
contratadas, que irdo competir por recursos tendo como métrica o desempenho liquido
acumulado ao longo do tempo; e

17.3.  mitiga o risco de desenquadramento ao limite imposto a Funpresp-Exe pelo §5° do art.
15 da Lei n°® 12.618/2012, especialmente ap6s a RES CMN n° 4.661/2018 e sua
operacionaliza¢ao quanto a segregacao real dos ativos por plano administrado.

Os FUNDOS a serem contratados tém o objetivo de acolher os recursos destinados aos planos
administrados pela Funpresp-Exe, em especial em um contexto de operacionaliza¢ao dos perfis
de investimentos.

Por fim, cabe destacar que a construgao da nova carteira de investimentos sera realizada por
etapas conforme a complexidade dos instrumentos financeiros e da modalidade de licitagao.

Esta primeira etapa consiste na contratacao de FUNDOS com oferta no mercado de capitais
brasileiro que repliquem o desempenho de um indice de referéncia e que atendem as
necessidades institucionais.

Esses FUNDOS comporao a nova carteira de investimentos dos planos administrados pela
Funpresp-Exe e poderio ser acessados pelas carteiras de investimentos PRESERVACAO ou
PERFORMANCE, definidas pelo art. 15 dos Manuais Técnicos de Perfis de Investimentos.

Dessa forma, esta contratagao reforca o compromisso da Funpresp-Exe expresso pelo art. 9°
da Lei n° 12.618/2012, em especial quanto a otimizacdo da gestdo de risco da carteira de
investimentos em linha com os Manuais de Perfis de Investimentos e o atual contexto de baixas
taxas de juros reais.

NECESSIDADES INSTITUCIONAIS

23.

A Lei n° 12.618/2012, que institui o regime de previdéncia complementar para os servidores
publicos federais titulares de cargo efetivo, estabelece, no art. 9°, que a administragdo da
Funpresp-Exe observara os principios que regem a administracao publica, especialmente os da
eficiéncia e da economicidade, devendo adotar mecanismos de gestio operacional que
maximizem a utiliza¢do de recursos, de forma a otimizar o atendimento aos participantes e
assistidos e diminuir as despesas administrativas.
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Por sua vez, a RES CMN n° 4.661/2018, determina em seu art. 4° que a aplicacao dos recursos
dos planos administrados pela Funpresp-Exe deve observar os principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagao a natureza de suas obrigacOes e transparéncia. Além
disso, que deve executar com diligéncia a selecio, o acompanhamento e a avaliagdo de
prestadores de servicos relacionados a gestio de ativos.

A Lei n° 12.618/2012, no seu att. 15, dispde que a gestio dos recutrsos garantidores dos planos
administrados pela Funpresp-Exe pode ocorrer por meio de carteira propria, carteira
administrada ou fundos de investimento.

A referida Lei estabelece, ainda, que para a gestao terceirizada desses recursos garantidores
deverdo ser contratadas instituicoes, administradores de carteiras ou fundos de investimento
que estejam autorizados e registrados na CVM, e que sua contratagdo devera ser feita mediante
licitacio.

Adicionalmente, o § 5° do art. 15 da Lei n°® 12.618/2012 estabelece que cada instituicao
contratada para a gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficio podera administrar,
no maximo, 20% (vinte por cento) dos recursos garantidores correspondentes as reservas
técnicas, aos fundos e as provisoes.

Dessa maneira, a referida lei ampara a contratacio de mais de um FUNDO, por grupo,
observando o limite de 20% dos recursos garantidores por instituicdo. A distribuicio dos
recursos administrados em instituicdes distintas, norteada pela Lei n° 12.618/2012, busca
garantir uma prudente diversificagao nas alocag¢des dos recursos garantidores da Funpresp-Exe.

Apesar da Lei n° 12.618/2012, em seu § 6° do art. 15, vedar a participagio de empresas do
mesmo grupo econdémico em uma mesma licitagao, entende-se que a despeito de os FUNDOS
serem administrados por mesma pessoa juridica, nao ha ligacdo societaria entre eles. Tampouco
configura-se em sociedade a copropriedade entre os cotistas. Ademais, importa salientar que a
licitagao sera composta por diversos grupos independentes, nao havendo, portando, vedagao
quanto a participagdao de uma institui¢ao em mais de um grupo.

Por sua vez, o § 3° do art. 62 da Lei n® 8.666/1993, permite a substituicio do contrato por
instrumentos mais habeis em modalidades licitatorias onde os mercados sao
predominantemente regidos por normas de direito privado, caso dos FUNDOS em questio.

Estes se sujeitam a critérios e normativos especificos que regulam o mercado financeiro e de
capitais brasileiro, pois a constituicao, a administracao, o funcionamento e a divulgagao de
informac¢oes dos fundos de investimento sdo regidas pela IN CVM n° 55/2014.

Ademais, interpretacoes da Lei n° 8.666/1993 indicam que:

32.1.  a satisfacao de determinadas necessidades estatais, tais como principios regentes da

administracao publica e, especificamente, o disposto no art. 9° da Lei n® 12.618/2012,
pressupoe a utilizagdio de mecanismos proprios e inerentes ao regime privado,
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37.
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subordinados inevitavelmente a mecanismos de mercado como o disposto pelos arts.
25 e 44 248 da IN CVM n° 555/2014.5; ¢

32.2. a sujei¢ao radical de todas essas regras de regime de direito publico a determinados
segmentos do mercado impossibilitariam ou tornariam mais onerosa a contratagao
pretendida, o que contrariaria o interesse publico envolvido.

Por sua vez, o Tribunal de Contas da Uniao reafirma, em caso concreto, que quando a relagio
comercial é regida por norma de direito privado, aplica-se, no que couber, o disposto nos arts.
55 e 58 a 61 da Lei n° 8.666/1993 ¢ demais normas gerais, conforme determinado no art. 62,
§3° da referida Lei.

A gestdo dos recursos garantidores da Funpresp-Exe deve contar com uma estrutura que seja
adequada as necessidades institucionais. A gestdo eficiente dos recursos passa pela gestao de
diversificagao dos fatores de risco, que ganha importancia com a implementagao dos perfis de
investimentos.

Por serem constituido para receber aplicagdes de mais de um cotista e, portanto, nao serem
exclusivamente da Funpresp-Exe, os FUNDOS permitem aloca¢des taticas e maior agilidade
na operacionalizacio e execuc¢ao de diferentes niveis de exposi¢ao a diferentes fatores de riscos,
com baixo custo operacional a Funpresp-Exe e, portanto, aos participantes e assistidos.

A infraestrutura atual da Funpresp-Exe bem como o seu corpo técnico ja possuem condi¢cdes
adequadas para a execugdo do contrato, nao sendo necessarias providéncias para adequagao do
ambiente ao objeto contratado.

Da mesma forma, entende-se que nao sao necessarias contratagoes adicionais para a viabilizagao
do contrato. Ademais, registra-se que a atual estrutura da investimentos da Funpresp-Exe ja
conta com aplicagdes em Fundos de Investimento nao-exclusivos.

Portanto, a realizacdo desse processo licitatério de FUNDOS:

38.1. contribuira para a ampliagao da diversificagao dos ativos e, por conseguinte, dos fatores
de riscos que compdem a carteira de investimentos dos planos administrados;

38.2. resultara no aumento de 3 (trés) para 4 (quatro) do nimero de segmentos de aplicagao
ao qual os planos administrados poderao se expor;

38.3. mitigara o risco de descontinuidade no processo de investimento e desinvestimentos
dos recursos garantidores dos planos administrados, tendo em vista, por exemplo, que
o prazo de vigéncia da Concorréncia n® 01/2014 € até junho de 2020; e

5> Ver Comentarios a Lei de Licitagdes ¢ Contratos Administrativos, 16* ed. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2014, p. 992/993.
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38.4. ampliara o grau de liberdade da Funpresp-Exe e, por conseguinte, a eficiéncia da gestao
dos recursos, em especial apds a implementagao e disponibilizagao dos perfis de
investimentos aos participantes, prevista para 1° de janeiro de 2020.

39. O servico esta enquadrado no processo de “Gerenciamento do Investimento e
Desinvestimento” no ambito da arquitetura de processos da Funpresp-Exe.

REQUISITOS DA CONTRATACAO

40.  Os FUNDOS sclecionados devem ser aderentes:

40.1. RES CMN n° 4.661/2018, que dispoe sobre as diretrizes de aplica¢ao dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar, e alteracdes posteriores;

40.2.  as politicas de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe; e

40.3. demais normativos emitidos pelo CMN ou pela CVM.

41.  Os representantes legais dos FUNDOS devem:

41.1. ser institui¢oes administradoras fiduciarias autorizadas e registradas pela CVM para a
administracio de carteira de valores mobilidrios, nos termos da IN CVM n° 558/2015;

42, E devem declarar:

42.1. ter pleno conhecimento das condi¢Oes necessarias para a prestagao dos servigos de
administracio de carteira de titulos, valores mobiliarios e direitos; e

42.2. que a segregacdo das funcOes de gestao, administracao e custddia é suficiente para
mitigar situacOes de conflito de interesse.

43.  Somente poderdo ser contratados os FUNDOS selecionados que sejam regidos por
regulamentos que, 20 menos:

43.1.  indiquem:

43.1.1. comunhio de recursos, constituido sob a forma de condominio, destinado 2
aplicagdo em ativos financeiros (art. 3°, da IN CVM n° 555/2014);

43.1.2. condominio aberto (art.18, da IN CVM n° 555/2014);

43.1.3. destinacdo a investidores em geral e que, portanto, nao ha destinacao
exclusivamente a unico cotista (art. 130, da IN CVM n°® 555/2014); e

Pagina 29 de 64

Fundagio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.btr



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO

SERVIDOR PUBLICO FEDERAL

DO PODER EXECUTIVO

44,

45.

46.

47.

48.

Funpresp

43.1.4. observagao as vedagdes descritas na legislagdo nacional vigente que dispoe
sobre as diretrizes de aplicagio dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

432, NAO indiquem:

43.2.1. obrigatoriedade de realizar operagdes com derivativos para fins de prote¢ao de
carteira de ativos contra variacio de preco de moedas estrangeiras (hedge
cambial); e

43.2.2.  razao social ou denominagio com os sufixos “Crédito Privado” ou “Divida
Externa” (arts. 114 ¢ 118 da IN CVM n° 555/2014).

A Funpresp-Exe formalizara a contratacdo por meio da assinatura do Termo de Adesdo e
Ciéncia de Risco, nos moldes do art. 25 da IN CVM n° 555/2014, de cada um dos FUNDOS,
e na forma disposta pelo Estatuto e pela Politica de Algadas vigentes da Funpresp-Exe.

Entendemos que o servigo a ser contratado possui natureza continuada, nos termos do art. 15
da Instrucio Normativa SEGES/MPDG n° 05/2017 e seria executado na medida das
necessidades decorrentes das operagdes da carteira de investimentos da Funpresp-Exe.

Assim, para que nao haja uma descontinuidade na diversificagao dos fatores de riscos de
mercado e de crédito da carteira de investimentos da Funpresp-Exe, com a proximidade do
vencimento dos contratos dos FIMM, e o inicio da oferta dos Perfis de Investimentos faz-se
necessaria a realizagio tempestiva de um novo processo licitatério por meio de pregao
presencial.

Os FUNDOS serao selecionados por meio de pregio presencial, observando os ditames da
Lei n° 10.520/2002 e do Decreto n° 3.555, de 8 de agosto de 2002.

Tal enquadramento se justifica por se tratar de contratacio de servico com carateristicas
padronizadas e identificavel por denominac¢iao usual no mercado brasileiro de fundos de
investimento, mercado esse que domina as técnicas de sua realizagao.

ESTIMATIVAS DE QUANTIDADE

49.

50.

A selecio dos FUNDOS devera resultar na composicao de até 3 (trés) dos segmentos de
aplica¢do previstos pela RES CMN n° 4.661/2018 e de até 5 (cinco) GRUPOS, cada um com
até 3 (trés) FUNDOS.

Esses GRUPOS sio definidos pela Funpresp-Exe e possuem caracteristicas que refletem os
fatores chaves do processo de decisdao de investimento por classe de ativo:

50.1.  no segmento de “Renda Fixa” os GRUPOS sio determinados por tipo de gestdo passiva
e por duration das carteiras;
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50.2. no segmento de “Renda Variavel” os GRUPOS sio determinados apenas por tipo de
gestao passiva; e
50.3. no segmento de aplicacio “Exterior” os GRUPOS sao determinados apenas por tipo

de gestdo passiva.

Por meio da Tabela I é possivel ver a relagao a ser utilizada pela Funpresp-Exe entre a IN CVM
n° 555/2014, a RES CMN n° 4.661/2018 e a definicao de GRUPO no processo de selecio dos
FUNDOS.

Tabela I - GRUPOS estabelecidos pela Funpresp-Exe.

Classificaca Segmento de Indice de
cagan Sufixo smento GRUPOS Referéncia  Quantidade
de Fundos Aplicacao (IR
Prefixado IRF-M 3
Fundo de i i Renda Fi Longo IRF-M 1+
Renda Fixa 40 s aphica chda tixa Inflagio Curta IMA-B 5 3
Inflacao Longa IMA-B 5+ 3
Bolsa em IBr-X
< . Renda
nao se aplica Varisvel moeda Ibovespa 3
doméstica IBrX-50
Fundo de MSCI World
Acdes Bol MSCI Europe
¢ investimento . olsa em MSCI USA
. Exterior moeda 3
no exterior ) Dow Jones
estrangeira S&P 500
NASDAQ

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragao: Funpresp-Exe.

52. A quantidade de fundos por grupo tem por objetivo ampliar o grau de liberdade para a
diversificacdo da carteira de investimentos, observadas as diretrizes estabelecidas na Res. CMN
n° 4.661/2018 e vem ao encontro dos argumentos apresentados no item 14 deste documento.

53. Ressalta-se que a contratacao de trés FUNDOS por GRUPO objetiva fomentar a competi¢ao
entre os prestadores de servico e evitar a descontinuidade de sua prestacao.

ESTIMATIVAS DE PRECOS

54. A remunera¢do maxima dos servicos prestados pelo FUNDO ¢ representada pelo somatorio

da taxa maxima de administracao e da taxa maxima de custodia da respectiva proposta.

54.1. A taxa de administragao sera calculada segundo metodologia descrita neste instrumento
e provisionada por dia util, sempre como despesa do FUNDO, conforme plano contabil

dos fundos regulados pela CVM.
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55.

54.2.

FUnpresp

Os volumes financeiros a serem alocados ou resgatados serao determinados conforme
critérios proprios da Funpresp-Exe, que considerara parametros de volume de recursos,
fluxo de caixa, liquidez, conjuntura de mercado e de equilibrio temporal e financeiro
entre ativo e passivo dos planos que administra.

O calculo do somatério da Taxa de Administragao — TA — e da Taxa Maxima de Custodia —

TMC, sera realizado da seguinte forma:

onde,

56.

57.

Pig - TAig + TMCig

P;y — preco em %, na base 252 dias, do fundo de investimento / classificado no GRUPO g

TA;4 — taxa de administragao em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7 classificado no
GRUPO g

TMC;y — taxa maxima de custédia em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7 classificado
no GRUPO g Se a taxa de custddia pode ser % do PL, nao deverfamos determinar o dia base? PL
de fundos nio exclusivos podem variar muito);

i— FUNDO; e

g— GRUPO.

A taxa maxima de administragdao devera ser expressa em percentual anual do patrimoénio liquido

na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

A TA deve englobar os pagamentos devidos aos prestadores de servicos do FUNDO, inclusive

de controladoria, porém nao inclui os valores referentes a:

57.1.

57.2.

57.3.

57.4.

57.5.

57.6.

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos em cartoério, impressao, expedicao e publicagio
de relatérios e informagdes periddicas previstos na regulamentagao em vigor;

despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des ao
cotista;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdoes do FUNDO;
honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao

de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;
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57.7.  parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

57.8.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do FUNDO;

57.9. despesas com liquidacdo, registro, e custédia de operagdoes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais; e

57.10. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depésito de valores mobiliarios.

58. A TA;4 sera cobrada sobre o respectivo patrimonio liquido do FUNDO na base 252 dias tteis,
observada a seguinte equagio:

TA;

onde,

VTA; - valor didrio em moeda nacional corrente relativo a TA; do fundo de investimento 7
PL; = patrimonio liquido diario do fundo de investimento 7 e

TA; = taxa de administracao em %, na base 252 dias, do fundo de investimento -

59. A TMC; podera ser cobrada sobre o respectivo patrimonio liquido do FUNDO na base 252
dias uteis, observada a seguinte equagao:

TMC;
VTMC; = PL;

252

onde,

VTMC; - valor diario em moeda nacional corrente relativo a TMC; do fundo de investimento 7
PL; = patrimonio liquido diario do fundo de investimento 7 e

TMC; = taxa maxima de custddia em %, na base 252 dias, do fundo de investimento 7.

60. Com base nas caracteristicas dos fundos selecionados estima-se que o somatério da taxa de

administragio e custdédia maximas estipulada para a contratacio de cada GRUPO seja a
demonstrada na Tabela II abaixo:
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Tabela II — Limites maximos de Prego por GRUPO.

Segmento de Aplicacio GRUPO P

RES CMN '
n° 4.661/2018 @ (% com base 252 dias)

IRF-M
) IRF-M1+ o
Renda Fixa IMAB 5 0,40%

IMA-B5+

IBr-X
Renda Variavel Ibovespa 0,55%
IBrX-50

MSCI Global
MSCI Europa
MSCI EUA
Extetior MSCI Asia 1,00%
Dow Jones
S&P 500
NASDAQ

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragao: Funpresp-Exe.

1. 0,30% corresponde a trinta centésimos por cento na base 252 dias.

2. 0,50% corresponde a cinquenta centésimos por cento na base 252 dias.

6l.

62.

063.

64.

Os valores foram determinados com base em pesquisa de mercado, utilizando-se como base o
sistema de informagdes financeiras Quantum Axis. Os limites maximos de pregco contemplam
80% do numero de fundos da amostra por segmento, foram excluidos os precos que possuem
maior afastamento em relacao aos demais da amostra (anexo II).

Pelas proprias caracteristicas dos fundos sob demanda ¢ importante vedar a cobranca de taxa
de performance, de entrada ou saida do fundo ou dos fundos investidos, em caso de fundo de
fundos.

Cabe registrar que a solu¢iao nao pode ser parcelada. O servigo ¢ entregue por meio de fundo,
cujo administrador contrata todos os prestadores de servico necessarios para O seu
funcionamento, conforme previsto na regulamentac¢ao especifica do setor.

Nao ha que se falar em disponibiliza¢ao orcamentaria, a contratacao nao deve ser considerada
uma a¢ao or¢amentaria porque nao implica nenhum tipo de pagamento por parte do Plano de
Gestao Administrativa — PGA, pela prépria natureza do servigo prestado. O custeio é feito
por meio da taxa de administracao e custddia que sio provisionadas diariamente e deduzidas do
valor da cota do fundo, por isso, ndo ha impactos orcamentarios e sim na remuneragdo do
investimento.
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CRITERIOS DE HABILITACAO

65. Sem prejuizo de normativos que tratam de procedimentos de licitagdes e de contratos, serdo
habilitados os FUNDOS que, na data da realizagdo desse certame, comprovarem
cumulativamente:

65.1. patriménio liquido médio dos ultimos 252 dias dtteis igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais).

(b) Para o grupo “Exterior”, pode-se utilizar o patrimonio liquido médio dos tltimos
252 dias uteis do fundo de investimento constituido no extetior.

65.2. rentabilidade histérica acumulada liquida de pelo menos 95% (noventa e cinco por
cento) do indice de referéncia indicado, conforme estabelecido pela Tabela 111, a seguir:

Tabela III — Parametros de habilitagdao por rentabilidade passada.

Classificacao Indices de Referéncias Base de
e Fundos Sufixo GRUPOS (IR) calculo
IN CVM n° 555/2014 Funpresp-Exe Funpresp-Exe dias tuteis
Fundo de N . Prefixado Longo Hill?'{—]i\/[lvll+
Renda Fixa 20 %€ aplica Inflagio Curta IMA-B 5 126 ¢ 252
Inflacao Longa IMA-B 5+
. . Bolsa em moeda IBr-X
nao se aplica doméstica Ibovespa
1BrX-50
MSCI Global
Fundo de MSCI Europa
Agbes investimento  Bolsa em moeda MSCI EUA pret
. . MSCI Asia
no exterior estrangeira
Dow Jones
S&P 500
NASDAQ

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.
Elaboragio: Funpresp-Exe.

65.3. Traking Error — TE — anualizado, com base na rentabilidade diaria, e conforme os
critérios indicados pela Tabela IV e a seguinte férmula de calculo:

n
21
TE; g = ;Z(Tt,i - Tt,IR)Z * V252
t=1

onde,

TE; g — tracking error em %, na base anualizada, do FUNDO 7 vinculado ao indice de referéncia
IR;
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Ty,; — retorno histérico em %, na base diaria, do FUNDO /no dia

Ty g — retorno historico em %, na base diaria, do Indice de Referéncia IR no dia 4
n — numero de observagoes que deve observar o disposto pela coluna “Base de Calculo” da

Tabela II1I.

Tabela IV — Critérios de habilitagio por tracking error.

Classificacio Indices de Referéncias TE
de Fundf)s Sufixo GRUPOS (IK)
IN CVM n° 555/2014 Funpresp-Exe Funpresp-Exe % ao ano
Fundo de ) . Prefixado Longo Iliflj— I;\;Il\/ll m < 0,5%
Renda Fixa 120 s¢aplica Inflacio Curta IMA-B 5 <0,5%
Inflacao Longa IMA-B 5+ = 0,5%
. Bolsa em moeda IBr-X
nao se aplica doméstica Ibovespa = 2,0%
1BrX-50
MSCI Global
Fundo de MSCI Europa
Agbes investimento  Bolsa em moeda MSCLEUA
. . MSCI Asia < 18%
no extetior estrangeira
Dow Jones
S&P 500
NASDAQ

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 ¢ ANBIMA.

Elaboragio: Funpresp-Exe.

65.3.1.

65.3.2.

65.3.3.

Os critérios do TE foram determinados com base nos calculos realizados com
os fundos de investimentos constituidos, sob a forma de condominio aberto
e para receber aplica¢oes de mais de um cotista (anexo I1I).

A métrica utilizada levou em consideracio a necessidade de selecionar
FUNDOS aderentes ao indice de referéncia a0 mesmo tempo em que se
mantivesse o maior numero de FUNDOS, privilegiando o carater competitivo
da licitagao, em consonancia com o § 1° do art. 3° da lei 8.6606, de 21 de junho
de 1993.

Assim, em atencdo as especificidades de cada uma das classes de ativos
selecionadas, foi estabelecido um limite de TE para cada um dos grupos
selecionados da seguinte forma: a partir da média do TE médio dos fundos
selecionados foi adicionado o desvio padrio médio do TE desses Fundos. Do
valor obtido, foi feito o arredondamento para cima, considerando-se valores a
cada 0,5% (cinco décimos por cento). Dessa forma, espera-se que apenas os
Fundos aderentes ao indicador de referéncia sejam habilitados.
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Para a exposi¢io ao segmento exterior, a RES CMN n° 4.661/2018 permite
que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar comprem, dentre
outros ativos:

a) cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de 1V alores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriminio liguido e cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

b) - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagio estabelecida pela
Comiissao de 1V alores Mobilidrios;

Ressalta-se que de forma a contemplar o maior nimero de FUNDOS no
processo de selecao e considerando que a exposicdo ¢é realizada por meio de
cotas de fundos de fundos constituidos do Brasil — “feeders” que tém por
obrigacdao investir, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior o TE dos fundos exterior é apenas uma referéncia.

65.4. observancia de regulamento que esteja em conformidade com as regras e os parametros
dispostos na Tabela V a seguir:

Tabela V — Regras e Parametros do Regulamento por Grupo:

Data da Valorda  Liquidacio

GRUPOS Taxas Conversio Cota? Financeira®
(2) Performance Ingresso  Saida (efn (.has (e{n dlas (e{n dlas
uteis) uteis) uteis)
Prefixado Longo
Inflagao Curta DO DO Até D+1
Inflacao Longa
Bol;z ;ngsglc(;eda Naio ha cobranca DO D+1 Até D45
Bolsa em moeda .
D+1 D+1 Até D+8

estrangeira

Fonte: IN CVM n° 555/2014, RES CMN n° 4.661/2018 e ANBIMA.

Elaboragio: Funpresp-Exe.

1. Data de Conversio corresponde a0 momento no qual: (i) em caso de aplicagdo, os recursos aplicados sao convertidos em cotas; e (i) em caso de
resgate, as cotas sao convertidas em dinheiro para efeito do pagamento de resgate.

2. Valor da Cota corresponde ao valor da cota na data de conversio.

3. Liquidagio Financeira corresponde a0 momento no qual em caso de resgate, o valor resgatado é creditado/pago ao cotista.

65.5. aderéncia e observancia as diretrizes estabelecidas pelo CMN quanto a aplicagio dos
recursos correspondentes as reservas, provisdes e fundos dos planos administrados por
entidades de previdéncia complementar fechadas;

65.6. o seu representante legal, na qualidade de administrador do FUNDO:
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06.

67.

Funpresp

a) possui registro de administrador de carteiras de valores mobiliarios na “categoria
administrador” conforme dispoe a Instrugao CVM n° 558, de 26 de margo de 2015
—IN CVM n° 558/2015;

b) ¢é aderente ao Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros; e

¢) ndo configure como representante legal de outro FUNDO no mesmo GRUPO.

Para o calculo dos parametros financeiros indicados anteriormente deve-se utilizar informagoes
divulgadas publicamente na data correspondente ao trigésimo dia util da data de realizagdao
desse certame.

A confirmacido do atendimento dos critérios de habilitacao podera ser feita pela Funpresp-Exe
por meio de consulta ao Regulamento do FUNDO licitante, a 6rgios competentes, reguladores
da atividade e/ou a outras fontes especializadas.

RESULTADOS A SEREM ALCANCADOS

68.

09.

70.

71.

72.

73.

74.

A contrata¢ao dos novos FUNDOS, passivos aos fatores de riscos - renda fixa, a¢oes locais e
exterior - garante a manutencdo da gestdo eficiente dos fluxos financeiros provenientes das
contribui¢des dos participantes e patrocinadores.

A flexibilidade necessaria para a diversificacao dos investimentos em atendimento aos Manuais
Técnicos de Perfis e a conjuntura econdmica, especialmente, no cenario atual de taxa SELIC ao
redor de 6% (seis por cento) ao ano.

As caracteristicas da contratacio devem estar alinhadas com as melhores praticas de gestao de
investimentos, ja amplamente adotada por instituigdes publicas e privadas, assegurando
economicidade, eficacia, eficiéncia e um melhor aproveitamento dos recursos humanos,
materiais ou financeiros disponiveis.

Niao ha a necessidade de classificar o presente estudo nos termos da Lei n® 12.527, de 18 de
novembro de 2011. Nao obstante, em cumprimento a Lei 12.618, de 30 de abril de 2012, indica-
se a divulgacao das informagdes desta contratagao no site institucional, conforme padrao e praxe
ja adotados pela Funpresp-Exe.

Além disso, a Funpresp-Exe zela pela transparéncia de seus atos, divulgando as informagoes de
sua atuagdo aos participantes dos planos de beneficios e em obediéncia a Lei 12.527 de 2011,
no que for aplicavel.

Nao ha necessidade de capacitagao dos empregados da Funpresp-Exe porque o servico ja vem
sendo prestado. Os riscos da contratagdo siao tratados com mais detalhes por meio do
documento “Gerenciamento de Riscos”, previstos na Instru¢io Normativa MPOG/SLTI n°
05/2017.

Nada obstante, declaramos de modo expresso que o presente processo licitatorio € viavel
com base nos elementos e documentos acima apresentados.
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CONSIDERACOES FINAIS

75.  Como medida estruturante ¢ importante que a Funpresp-Exe mantenha o esfor¢o de garantir a
eficiéncia na gestao dos recursos da carteira de investimentos da Fundagao.

76.  Assim sendo, entendermos que a utilizagdo de fundos de investimentos ndo exclusivos nos
moldes propostos acima é um instrumento adequado para a diversificagao dos fatores de riscos

dos recursos da Funpresp-Exe.

77.  Registra-se que ndo ha a necessidade de classificagio nos termos da lei n® 12.527, de 18 de
novembro de 2011.
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ANEXO I DOS ESTUDOS PRELIMINARES
DEFINICOES

Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios: exercicio profissional de atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a manutengao e a gestao de uma carteira de
valores mobiliarios, incluindo a aplicagdao de recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios
por conta do investidor;

Administrador: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras e valores mobiliarios e responsavel pela administragao de fundos de investimento.

Classificagao de Fundos ANBIMA: agrupa fundos de investimento com as mesmas caracteristicas,
identificando-os pelas suas estratégias e fatores de risco.

Cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, mediante sua inscri¢io no livro de
cotistas do fundo, que pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

Fundos: fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto e para receber aplicagdes de mais de um cotista.

Fundos de Investimento: comunhio de recursos, constituido sob a forma de condominio, destinado
a aplicagdo em ativos financeiros.

Fundos de Investimento aberto: fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
aberto no qual os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas conforme estabelecido no respectivo
regulamento.

Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos: fundo de investimento que deve
manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido em cotas de fundos
de investimentos.

Fundos de Investimento nio exclusivo: fundo de investimento constituido para receber aplicagdes
de mais de um cotista;

Gestdo: gestio profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros
integrantes da carteira de fundo de investimento, desempenhada por pessoa natural ou juridica
credenciada como administradora de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, com poderes para: (i)
negociar e contratar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros e os intermediarios
para realizar operagbes em nome do fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacao e contratacao dos ativos financeiros e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o fundo de investimento, para todos
os fins de direito, para essa finalidade; e (if) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo fundo de investimento, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do fundo prevista no regulamento.
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Grupos: agrupamento ou categoriza¢ao de fundos cuja composicao da carteira de ativos financeiros,
estratégias de investimentos e fatores de riscos sejam semelhantes. Deve-se observar, quando couber,
uma das seguintes formas regulamentares de agrupamento ou categorizacio: (i) segmento de aplicagao
previsto pela Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional — CMN — no 4.661, de 25 de maio de
2018; (i) Classificacao prevista pela Instrug¢ao CVM no 555, de 17 de dezembro de 2014.

Regulamento: documento de constituicao de fundo de investimento que contém, no minimo, as
disposi¢des obrigatorias previstas pela IN CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteragoes
posteriores.

Termo de Adesao e Ciéncia de Risco: documento que formaliza o ateste de todo o cotista que
ingressa em um fundo de investimentos de que teve acesso ao inteiro teor do regulamento e de que
tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo, nos termos do art. 25 da IN CVM n® 555, de 17
de dezembro de 2014.

DOS INDICES

Dow Jones Composite Average: indice baseado na cotagdo das ag¢oes de 30 das maiores e mais
importantes empresas dos Estados Unidos negociadas nas bolsas de NYSE e NASDAQ.

IMA-B 5: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal indexados pelo
IPCA com prazo para o vencimento inferior a 5 anos.

IMA-B 5+: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal indexados pelo
IPCA com prazo para vencimento igual ou superior a 5 anos.

IRF-M: indice de renda fixa que representam os papéis da divida publica federal prefixados
independente do prazo de vencimento.

IRF-M 1+: indice de renda fixa que representam os papéis da divida puiblica federal prefixados com
prazo para o vencimento igual ou superior a 1 ano.

IBOVESPA: indice de a¢oes da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica dos ativos
de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agoes brasileiro, conforme metodologia
da B3. r

IBr-X: indice de a¢Ses da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica composta pelos
cem ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agoes brasileiro.

IBr-X 50: indice de agdes da B3 que avalia o desempenho médio de uma carteira tedrica composta
pelo cinquenta ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de ac¢Ses brasileiro.

MSCI Asia: indice composto por acdes de companhias de média e alta capitalizacio de pafses
desenvolvidos e emergentes da Asia.
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MSCI Europe: indice composto por a¢oes de mais de 400 companhias de média e alta capitalizacdo
de 15 paises desenvolvidos da Europa.

MSCI USA: indice composto por de mais de 600 companhias de média e alta capitalizagao dos
Estados Unidos.

MSCI World: indice composto por agdes negociadas em bolsas de valores de 23 paises desenvolvidos,
cujos pregos sio proporcionais a sua capitalizagdo de mercado.

NASDAQ Composite: indice do mercado de a¢oes ordinarias e titulos similares listados o mercado
de ag¢oes da NASDAQ. O indice NASDAQ Composite ¢ amplamente utilizado pelo mercado

financeiro como um indicador de performance das empresas do setor de tecnologia.

S&P 500: indice composto por quinhentas a¢bes cotadas nas bolsas de NYSE ou NASDAQ,
qualificados pelo tamanho de mercado, liquidez e representagao de grupo industrial.

DAS SIGLAS

ANBIMA - Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
CMN - Conselho Monetario Nacional.

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

FI RF REF DI — Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ao DI/Selic ou Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos Renda Fixa Referenciado ao DI/Selic.

FIMM - Fundos de Investimento Multimercado ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento Multimercado.

IN — Instrucao Normativa.

SICAF - Sistema de Cadastramento Unificado de Fornecedores.
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ANEXO II DOS ESTUDOS PRELIMINARES

PESQUISA DE PRECO

1. Utilizando o Sistema Quantum Axis, plataforma de pesquisa e analise contratada pela Funpresp-
Exe, foi feita uma pesquisa com os diversos fundos de investimentos presentes na base daquele
sistema e foram filtrados pelos seguintes critérios:

a) Fundo aderente a Resolucio CMN n° 4.661/2018;

b) Situacdo atual: em funcionamento normal;

¢) Inicio do Fundo: antetior a julho/2017;

d) Fundo exclusivo: Nao;

e) Fundo aberto para captagao: Sim;

f) Taxa de performance: Nao possui;

2) PL de performance: Nao possui;

h) Naio seja classificado como “Crédito Privado”, nos termos do Art. 118 da IN CVM n°
555, de 17 de dezembro de 2014.

2. Para o grupo de Fundos de Investimento em Ag¢des, foram adicionados os filtros:
i) Classificacao CVM: A¢oes
j) Classificagio ANBIMA: A¢oes Indexados

3. Para o grupo de Fundos de Investimento em A¢bes no exterior foram adicionados os seguintes
filtros:

a) Classificacgago CVM: Agdes
b) Classificacaio ANBIMA: A¢oes Investimento no Exterior

4. Para os Fundos de Renda Fixa, foram incluidos os seguintes filtros:

a) Classificacago CVM: Renda Fixa;
b) Classificacaio ANBIMA: Renda Fixa Indexados

5. Os Fundos de Renda Fixa foram subdivididos posteriormente segundo o indice de referéncia:

a) IMA
b) IRF-M ou IRF-M 1+

6. Os resultados obtidos considerando os critérios acima sao apresentados nas Tabelas 1, 2, 3 e 4,
conforme segmento de aplicagao.
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Tabela 1: Fundos Renda Fixa IRF-M e IRF-M 1+

Taxa de T':ax.a eE - Taxa Maxima Taxa de Indice de
.. " Administragao 1 At
Administragao . de Custodia Performance Referéncia
(Maxima)

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,50% Nio possui 0,020% Nao possui IRF-M
BB IRF-M T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% Nio possui 0,010% Nao possui IRF-M
BRAM AMAZONAS FI RENDA FIXA 0,00% Nao possui 0,041% Nao possui IRF-M
BRAM INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,050% Nio possui IRF-M
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% Nio possui 0,050% Nao possui IRF-M
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% Nio possui 0,005% Nao possui IRF-M
ITAU PRE FI RENDA FIXA LP 0,00% Nao possui 0,000% Nao possui IRF-M
ITAU PRE FIXADO FIC RENDA FIXA LP 0,18% Nio possui 0,000% Nio possui IRF-M
1TAU SOBERANO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,18% 0,18% 0,000% Nao possui IRF-M
ITAU VERTICE IRF-M FIC RENDA FIXA LP 0,20% 0,18% 0,000% Nio possui IRF-M
SANTANDER IRE-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% 0,20% 0,015% Nao possui IRF-M
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 0,20% 0,20% 0,035% Nio possui IRF-M
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRE-M LP 0,20% Nio possui 0,035% Nao possui IRF-M

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% Nio possui 0,005% Nio possui IRF-M 1+

VOTORANTIM IRF-M 1+ FI RENDA FIXA 0,15% 0,15% 0,051% Nao possui IRF-M 1+

VOTORANTIM IRF-M 1+ FIC RENDA FIXA LP 0,35% 0,50% 0,020% Nio possui IRF-M 1+

Fonte: Quantum Axis e CVM
Elaboragio: Funpresp-Exe

Tabela 2: Fundos Renda Fixa IMA-B 5 e IMA-B 5+

Taxa de T, ‘(,ﬂ de _ Taxa Maxima ade indice de
Administragio Admn’ns.tragao de Custodia Performance Referéncia
(Maxima)
BB INFLACAO IMA-B 5 PRIVATE FIC RENDA FIXA LP 0,60% 0,60% 0,000% Nio possui IMA-B 5
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% Nio possui 0,010% Nio possui IMA-B 5
BB TOP IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP 0,00% Nio possui 0,010% Niéo possui IMA-B 5
BNP PARIBAS MASTER IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP 0,02% Nio possui 0,100% Nio possui IMA-B 5
BRAM IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,050% Nio possui IMA-B 5
BTG PACTUAL TESOURO CURTO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA 0,20% Nao possui 0,000% Nio possui IMA-B 5
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% Naio possui 0,005% Niéo possui IMA-B 5
CSHG JURO REAL CURTO FIC RENDA FIXA 0,40% Nio possui 0,050% Niéo possui IMA-B 5
DIAMOND DC PLAN FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 0,18% 0,017% Nio possui IMA-B 5
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP 0,25% Nio possui 0,040% Nio possui IMA-B 5
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 0,18% 0,18% 0,000% Nio possui IMA-B 5
ITAU VERSO B FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,000% Niéo possui IMA-B 5
ITAU VERSO V FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui IMA-B 5
PORTO SEGURO MASTER INFLACAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,060% Nio possui IMA-B 5
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,10% 0,20% 0,000% Nio possui IMA-B 5
VOTORANTIM ALLOCATION INFLACAO FI RENDA FIXA 0,15% Nio possui 0,051% Niéo possui IMA-B 5
VOTORANTIM INFLATION FIC RENDA FIXA 0,35% 0,50% 0,020% Nio possui IMA-B 5
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,50% Nio possui 0,020% Nio possui IMA-B 5
WESTERN ASSET PREV INFLATION LIMITED FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui IMA-B 5
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% Nio possui 0,010% Nio possui IMA-B 5+
BRAM IMA-B 5+ FI RENDA FIXA 0,00% Nao possui 0,050% Nio possui IMA-B 5+
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,20% Nao possui 0,005% Nio possui IMA-B 5+
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RENDA FIXA 0,25% Nio possui 0,040% Nio possui IMA-B 5+
INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 0,50% 1,00% 0,060% Nao possui IMA-B 5+
ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 0,18% 0,18% 0,000% Niéo possui IMA-B 5+
ITAU VERSO K FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui IMA-B 5+
ITAU VERTICE IMA-B 5+ RENDA FIXA 0,25% Nio possui 0,000% Nio possui IMA-B 5+
PORTO SEGURO MASTER INFLACAO IMA-B 5+ FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,060% Nio possui IMA-B 5+
VOTORANTIM ALLOCATION IMA-B 5+ FI RENDA FIXA 0,14% Naio possui 0,051% Nio possui IMA-B 5+
WESTERN ASSET PREV INFLATION PLUS FI RENDA FIXA 0,00% Nio possui 0,000% Niéo possui IMA-B 5+

Fonte: Quantum Axis e CVM
Elaboracio: Funpresp-Exe
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Tabela 3: Fundos Renda Variavel

Taxa de N d:ﬁz:tf:qio Taxa Maxima Taxa de Indice de
Administragao . de Custodia Performance Referéncia
. (Maxima)
BLACKROCK INSTITUCIONAL IBOVESPA FI ACOES 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui Ibovespa
BRADESCO H IBOVESPA FI ACOES 1,50% 1,50% 0,041% Nio possui Ibovespa
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 0,50% 0,50% 0,050% Nio possui Ibovespa
BRAM H IBOVESPA GESTAO FI ACOES 0,00% Nio possui 0,041% Nio possui Ibovespa
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES 0,50% 0,50% 0,005% Nio possui Ibovespa
ITAU INDEX IBOVESPA 1 FI ACOES 0,80% 0,90% 0,000% Nio possui Ibovespa
ITAU INDEX IBOVESPA FI ACOES 0,00% 0,00% 0,000% Nio possui Ibovespa
ITAU PRIVATE IBOVESPA INDEX FIC ACOES 0,30% Nio possui 0,000% Nio possui Ibovespa
1TAU VERTICE IBOVESPA INDEX FIC ACOES 0,30% 0,30% 0,000% Nio possui Ibovespa
RT SOLSTICE FI ACOES 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui Ibovespa
ITAU INDEX IBRX FI ACOES 0,00% Nio possui 0,000% Nio possui IBX

Fonte: Quantum Axis e CVM
Elaboragio: Funpresp-Exe

Tabela 4: Fundos Exterior

Taxa de A d;ﬁ?xa d‘;/_ Taxa Maxima Taxa de indice de
Administragdo . ¥ de Custodia Performance Referéncia
(Maxima)
ACCESS EQUITY WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 1,30% Nio informado 0,040% Nio possui Nio informado
ACCESS EUROPE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 1,30% Naio informado 0,040% Nao possui Nao informado
ACCESS USA COMPANIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 1,30% Nio informado 0,040% Nio possui Nio informado
BRADESCO GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,75% Naio informado 0,050% Nao possui Nio informado
BRADESCO AUSTRALASIA EX-JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,50% Nio informado 0,030% Nio possui Nio informado
BRADESCO EUROPA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,50% Nao informado 0,050% Nao possui Naio informado
BRADESCO H GLOBAL DYNAMIC INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,50% Naio informado 0,041% Nio possui Nio informado
BRADESCO JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,50% Naio informado 0,050% Nao possui Nao informado
BRADESCO PRIME GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 1,25% Nao informado 0,030% Nao possui Nao informado
GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,30% Naio informado 0,010% Naio possui Naio informado
ITAU US EQUITIES I INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,00% Nio informado 0,000% Nio possui Nio informado
UGP HEALTH CARE MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,15% Nao informado 0,028% Nao possui Nio informado
KOI EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE SYNERGY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 0,90% Nao informado 0,000% Nao possui Nao informado
LEGG MASON CLEARBRIDGE GLOBAL EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,70% Naio informado 0,020% Naio possui Nio informado
PIPA GLOBAL EQUITIES LONG ONLY MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,00% Nio informado 0,003% Nio possui Nio informado
SULAMERICA ABS COM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,25% Nao informado 0,040% Nao possui Nao informado
SULAMERICA FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,70% Nio informado 0,040% Nio possui Nio informado
'VERDE AM ALL GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 0,00% Nao informado 0,006% Naio possui Nio informado
VERDE AM GLOBAL EQUITIES MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,00% Nao informado 0,050% Nio possui Nio informado

Fonte: Quantum Axis e CVM
Elaboragio: Funpresp-Exe

Pagina 45 de 64

Fundagio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.btr



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

FUnpresp

ANEXO IITI DOS ESTUDOS PRELIMINARES

Calculo do Tracking Error - TE

1. A métrica utilizada levou em consideracao a necessidade de selecionar FUNDOS aderentes
ao indice de referéncia a0 mesmo tempo em que se mantivesse o maior nimero de FUNDOS,
privilegiando o carater competitivo da licitagao, em consonancia com o § 1° do art. 3° da lei 8.6606, de
21 de junho de 1993.

2. Assim, em aten¢do as especificidades de cada uma das classes de ativos selecionadas, foi
estabelecido um limite de TE para cada um dos grupos selecionados da seguinte forma: a partir da
média do TE médio dos fundos selecionados foi adicionado o desvio padrio médio do TE desses
Fundos. Do valor obtido, foi feito o arredondamento para cima, considerando-se valores a cada 0,5%
(cinco décimos por cento). Dessa forma, espera-se que apenas os Fundos aderentes ao indicador de
referéncia sejam habilitados.

3. Para a exposi¢io ao segmento exterior, a Res. 4.661/2018 permite que as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar comprem, dentre outros ativos:

a)- cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento
no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, que invistam, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no
excterior;

b) - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento
no Excterior”, nos termos da regulamentagio estabelecida pela Comissao de 1 alores Mobilidrios;

3.1 Ressalta-se que de forma a contemplar o maior nimero de FUNDOS no processo de
selecdo e considerando que a exposigao ¢ realizada por meio de cotas de fundos de fundos constituidos
do Brasil — “feeders” que tém por obrigacio investir, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimoénio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior o TE dos fundos
exterior ¢ apenas uma referéncia.

Pagina 46 de 64

Fundagio de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Cotporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.btr



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

Tabela I — Tracking Error dos Fundos IRF-M / IRF-M 1+

S — CAIXA BRASIL

Basede ~ Noanode Foco mr. g?;gfohg AT TS AT Ig,FRﬁ‘iIh Showes  roe I121 Flliﬁggﬁc SAN;‘%I'\II‘}I)ER mstrTUGioNAL VOTORNTIN. ororaning
Cilculo 2019 mostra M Ei PUBLICOS FI FIRENDA IRF-MFIRENDA L1ULOS ' pypiicOSFI RENDA  RENDA MULYERS - EHEIINDREDGR L
RENDA RENDA FIXA FIXA FIXA PUBLICOS oo s FIXALP  Fixarp  PUBLICOSFI REFERENCIADO P RENDA FIXA
FIXALP  PREVIDENCIARIO FI RENDA P RENDA FIXA IRF-M LP
FIXA LP
Médio  0,15% 0,12% 0,02% 0,29% 0,15% 0,25% 0,19% 0,01% 0,03% 0,06% 0,18% 0,27% 0,26%
Minimo  0,12% 0,10% 0,02% 0,22% 0,08% 0,18% 0,14% 0,01% 0,02% 0,03% 0,17% 0,22% 0,21%
121'16t:iisas Maximo  0,18% 0,13% 0,03% 0,33% 0,18% 0,31% 0,23% 0,01% 0,03% 0,08% 0,20% 0,34% 0,33%
Desvio Padrdo  0,02% 0,01% 0,00% 0,04% 0,03% 0,04% 0,03% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,04% 0,05%
Mediana  0,15% 0,12% 0,02% 0,31% 0,16% 0,27% 0,20% 0,01% 0,03% 0,06% 0,18% 0,26% 0,24%
Médio  0,21% 0,12% 0,05% 0,32% 0,16% 0,40% 0,30% 0,01% 0,03% 0,14% 0,25% 0,38% 0,37%
Minimo 0,15% 0,11% 0,03% 0,29% 0,14% 0,25% 0,19% 0,01% 0,03% 0,06% 0,19% 0,28% 0,28%
25ﬁZt:liiSas Miaximo  0,24% 0,13% 0,06% 0,35% 0,20% 0,47% 0,34% 0,02% 0,03% 0,17% 0,27% 0,41% 0,41%
Desvio Padrio  0,03% 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,08% 0,06% 0,00% 0,00% 0,04% 0,03% 0,05% 0,05%
Mediana  0,22% 0,11% 0,06% 0,31% 0,16% 0,45% 0,33% 0,02% 0,03% 0,17% 0,26% 0,41% 0,40%
Médio  0,21% 0,12% 0,06% 0,28% 0,31% 0,37% 0,27% 0,02% 0,04% 0,16% 0,26% 0,33% 0,32%
Minimo  0,19% 0,10% 0,05% 0,26% 0,22% 0,36% 0,26% 0,02% 0,03% 0,13% 0,22% 0,32% 0,32%
5(:;:;:5 Miaximo  0,23% 0,14% 0,07% 0,30% 0,36% 0,38% 0,28% 0,03% 0,04% 0,28% 0,28% 0,33% 0,32%
Desvio Padrio  0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,06% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,04% 0,03% 0,00% 0,00%
Mediana  0,22% 0,13% 0,07% 0,28% 0,35% 0,38% 0,28% 0,03% 0,04% 0,16% 0,27% 0,33% 0,32%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela II — Tracking Error dos Fundos IMA-B 5+

BB IMA-B 5+ CADA IFRASTL ICATU EORIO WESTERN

TITULOS BRAM IMA-B
Base de Calculo No ano de 2019 PUBLICOS FI 5+ FI RENDA

'II‘I;/I?I-J]IS;); VANGUARDA ITAU VERSO K SECURO KOOI IR ASSET PREV

% MASTER ALLOCATION
PUBLICOS FI INFLACAO FI RENDA INFLATION

RENDA FIXA FIXA RENDA FIXA LONGA FI FIXA Ilﬁi};;‘:fgl 1{1];:41:;3\5;1:2& PLUS FI
PREVIDENCIARIO LP RENDA FIXA RENDA FIXA RENDA FIXA

Meédio 0,22% 0,13% 0,11% 0,12% 0,07% 0,02% 0,95% 0,27% 0,12%
Minimo 0,18% 0,11% 0,06% 0,10% 0,06% 0,01% 0,77% 0,22% 0,10%

126 dias tteis Miximo 0,27% 0,14% 0,16% 0,14% 0,08% 0,02% 1,14% 0,33% 0,14%
Desvio Padriio 0,03% 0,01% 0,04% 0,02% 0,01% 0,00% 0,11% 0,03% 0,01%

Mediana 0,22% 0,13% 0,07% 0,11% 0,07% 0,02% 0,99% 0,27% 0,11%

Meédio 0,24% 0,12% 0,17% 0,13% 0,08% 0,05% 0,85% 0,38% 0,13%

Minimo 0,19% 0,11% 0,12% 0,12% 0,07% 0,01% 0,69% 0,28% 0,12%

252 dias uteis Miximo 0,26% 0,12% 0,20% 0,14% 0,09% 0,06% 0,94% 0,42% 0,14%
Desvio Padriio 0,03% 0,01% 0,03% 0,00% 0,00% 0,02% 0,09% 0,05% 0,01%

Mediana 0,26% 0,12% 0,19% 0,13% 0,08% 0,06% 0,91% 0,41% 0,14%

Meédio 0,25% 0,15% 0,16% 0,15% 0,12% 0,05% 0,76% 0,51% 0,12%

Minimo 0,21% 0,11% 0,14% 0,10% 0,08% 0,04% 0,69% 0,35% 0,12%

504 dias titeis Miximo 0,29% 0,16% 0,17% 0,17% 0,14% 0,05% 0,81% 0,67% 0,13%
0,03% 0,02% 0,01% 0,03% 0,02% 0,00% 0,05% 0,12% 0,00%

Desvio Padriao
Mediana 0,25% 0,16% 0,16% 0,17% 0,13% 0,05% 0,79% 0,43% 0,12%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela III — Tracking Error dos Fundos IMA-B 5

I B2 ~ LN BTG PACTUAL CRBA ICATU LI SANTANDER VOTORAN RESIER
NFLACAO PARIBAS BRAM BRASIL . ) SEGURO ASSET
IMA-B 5 MASTER IMA-B 5 TESOURO IMA-B 5 DAYCOVAL VANGUAISDA ITAU MASTER IMA-B 5 VOTORANTIM PREV
Base de No ano de Amostra  PRIVATE IMA.B 5 CURTO FI TiTuLos MA-BSFI  INFLACAO INSTITUCIONAL [ rpr s o3 TITULOS ALLOCATION INFLATION
Calculo 2019 ostra FIC I RENDAFIXA oo RENDA CURTA FI INFLACAO lejslc T B% FI  PUBLICOS  INFLAGAO FI LT TSy AT
RENDA FIX 5
RENDA RENDA REFEI;I};?,gIACIADO FI RENDA FIXA RENI?:; FIXA RENDA FICFI}EKI:DA RENDA FIXA
FIXA LP FIXA LP FIXA LP FIXA .
Médio  0,11% 0,06% 0,04%  045%  0,15% 0,02% 0,03% 0,05% 0,06% 0,02% 0,34% 0,04% 0,10% 0,11% 0,05%
Minimo  0,09% 0,04% 0,02%  037%  0,13% 0,02% 0,02% 0,05% 0,05% 0,02% 0,24% 0,02% 0,09% 0,09% 0,03%
126 dias  Maximo  0,13% 0,08% 0,06%  051%  017% 0,03% 0,03% 0,06% 0,07% 0,03% 0,49% 0,05% 0,12% 0,13% 0,07%
uteis .
I?:;:’;Z 0,02% 0,01% 0,02%  0,04%  0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,09% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Mediana  0,10% 0,05% 0,03%  045%  0,16% 0,02% 0,03% 0,05% 0,06% 0,02% 0,28% 0,05% 0,10% 0,10% 0,06%
Médio  0,13% 0,05% 0,03%  049%  0,18% 0,04% 0,03% 0,07% 0,08% 0,03% 0,42% 0,04% 0,13% 0,13% 0,07%
Minimo  0,11% 0,04% 0,02%  046%  015% 0,02% 0,03% 0,05% 0,07% 0,02% 0,37% 0,03% 0,11% 0,11% 0,07%
252dias  Maximo  0,14% 0,06% 0,05%  0,52%  0,19% 0,06% 0,03% 0,09% 0,08% 0,03% 0,45% 0,06% 0,15% 0,15% 0,08%
uteis .
I?:;:’;Z 0,01% 0,01% 001%  0,02%  0,01% 0,02% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,00%
Mediana  0,13% 0,05% 0,03%  048%  0,18% 0,06% 0,03% 0,06% 0,08% 0,03% 0,43% 0,04% 0,13% 0,14% 0,07%
Médio  0,14% 0,05% 0,04%  054%  021% 0,04% 0,03% 0,09% 0,09% 0,03% 0,40% 0,05% 0,19% 0,19% 0,08%
Minimo  0,12% 0,05% 0,03%  046%  0,17% 0,04% 0,02% 0,07% 0,08% 0,03% 0,35% 0,05% 0,13% 0,14% 0,07%
504dias  Maximo  0,16% 0,06% 0,04%  0,59%  0,23% 0,04% 0,03% 0,11% 0,10% 0,03% 0,43% 0,05% 0,21% 0,22% 0,09%
uteis .
I?:j:’;z 0,01% 0,00% 0,00%  0,05%  0,03% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,03% 0,00% 0,03% 0,03% 0,01%
Mediana  0,15% 0,05% 0,04%  0,56%  0,23% 0,04% 0,03% 0,08% 0,10% 0,03% 0,41% 0,05% 0,21% 0,21% 0,08%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragdo: Funpresp-Exe
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Tabela IV — Tracking Error dos Fundos de A¢des

ITAU ITAU ITAU

BLACKROCK BRADESCO BRADESCO BRAM H CAIXA TNTOIES ITAU ITAU PRIVATE VERTICE T
Base de No ano de ostra INSTITUCIONAL H IBOVESPA IBOVESPA BRASIL . Uoon,  INDEX INDEX  IBOVESPA IBOVESPA (oo o

FI ACOES

Cilculo 2019 IBOVESPA FI IBOVESPA PLUS FI GESTAO IBOVESPA IBOVESPA  IBRX FI INDEX

IBOVESPA

ACOES FI ACOES ACOES FI ACOES FI ACOES

FI ACOES FI ACOES ACOES

Médio  1,05% 3,38% 0,33% 0,12% 1,02% 3,42% 0,27% 3,38% 0,13% 0,12% 0,13% 0,13% 0,15%
Minimo  0,58% 2,65% 0,11% 0,07% 0,83% 2,21% 0,21% 0,43% 0,08% 0,07% 0,08% 0,08% 0,12%

126 dias tteis Miximo  1,64% 3,84% 0,37% 0,13% 1,14% 5,52% 0,31% 7,66% 0,15% 0,14% 0,15% 0,15% 0,17%
Desvio Padrio  0,40% 0,34% 0,09% 0,02% 0,08% 1,34% 0,03% 2,85% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%

Mediana  0,99% 3,49% 0,36% 0,13% 1,04% 2,46% 0,27% 3,41% 0,13% 0,12% 0,13% 0,13% 0,16%

Médio  1,56% 3,10% 0,28% 0,11% 1,08% 5,41% 0,25% 7,86% 0,12% 0,11% 0,12% 0,12% 0,13%

Minimo  1,14% 2,83% 0,27% 0,10% 0,96% 3.97% 0,24% 472% 0,11% 0,10% 0,11% 0,11% 0,11%

252 dias uteis Miximo  1,81% 3,23% 0,29% 0,11% 1,14% 5,97% 0,27% 10,11% 0,12% 0,11% 0,12% 0,12% 0,13%
Desvio Padrio  0,22% 0,11% 0,01% 0,00% 0,07% 0,84% 0,01% 1,64% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%

Mediana  1,63% 3,11% 0,28% 0,11% 1,12% 5,83% 0,25% 8,28% 0,12% 0,11% 0,12% 0,12% 0,13%

Médio  1,81% 424% 0,29% 0,22% 0,98% 4,94% 1,60% 8,88% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%

Minimo  1,62% 4,16% 0,24% 0,16% 0,95% 457% 0,70% 8,10% 0,10% 0,10% 0,11% 0,10% 0,11%

504 dias tteis Miaximo  1,97% 435% 0,35% 0,30% 1,00% 5,20% 2,24% 9,66% 0,11% 0,11% 0,12% 0,11% 0,12%
Desvio Padrio  0,12% 0,06% 0,03% 0,06% 0,01% 0,24% 0,53% 0,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Mediana  1,84% 423% 0,30% 0,20% 0,98% 5,04% 1,81% 8,92% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragdo: Funpresp-Exe
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Tabela V — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagio ao MSCI World em moeda original

A{ajl;?DES'CSOIA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD EUROPE COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ = NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR ~ ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Meédio  16,55% 15,56% 17,47% 17,47% 19,86% 15,13% 13,25% 16,63% 23,64% 13,19%

Minimo  13:25% 13,14% 13,46% 12,01% 15,71% 12,21% 11,33% 11,60% 20,86% 11,23%

12{16t ;‘ii:S Miximo  19,10% 17,72% 19,93% 20,93% 23,38% 17,46% 15,11% 19,99% 25,89% 15,15%
II,):;V;Z 1,82% 1,26% 2,24% 2,63% 2,55% 1,86% 1,10% 2,87% 1,43% 1,15%

Mediana  16,65% 15,44% 18,19% 17,32% 19,59% 14,59% 13,08% 17,39% 23,96% 12,99%

Médio  17,54% 16,32% 18,73% 18,09% 21,34% 16,21% 14,48% 18,19% 24,19% 14,42%

Minimo  16:05% 15,05% 16,72% 16,66% 19,63% 14,87% 12,99% 15,99% 23,10% 12,99%

25; :iisas Miximo  1841% 16,98% 20,17% 18,68% 22,47% 16,91% 15,13% 19,55% 2591% 15,05%
II,):;:;Z 0,71% 0,51% 1,15% 0,59% 0,90% 0,67% 0,71% 1,11% 0,85% 0,68%

Mediana  17,71% 16,55% 18,56% 18.42% 21,66% 16,52% 14,73% 18,58% 23,93% 14,67%

Médio  16,07% 14,75% 16,73% 15,95% 18,84% 14,99% 13,41% 16,39% 22,50% 13,31%

Minimo  15,51% 14,23% 16,39% 15,31% 18,51% 14,11% 12,77% 15,76% 22,16% 12,66%

5‘:; :‘iisas Miximo  16,46% 15,09% 16,99% 16,35% 19,19% 15,61% 13,85% 16,73% 22,91% 13,74%
I?:j:’;g 0,35% 0,33% 0,20% 0,41% 0,19% 0,61% 0,42% 0,34% 0,16% 0,43%

Mediana  16:23% 14,95% 16,81% 16,20% 18,75% 15,30% 13,62% 16,60% 22,48% 13,53%
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GLOBAL KOl EggIOND LEGG MASON PIPA GLOBAL VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de N @i Gk ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE (€15(0):7:\ 5 LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
Calcul 2019 Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
AEHD INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI A(;OES FI AQOES NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR FI AGOES FIC‘AC(-)ES NO EXTERIOR
FI ACOES = FI ACOES FI ACOES g FI ACOES
s FIC ACOES s s 3
Meédio  16,55% 18,50% 14,68% 20,23% 15,58% 13,05% 15,67% 20,88% 13,50% 13,69%
Minimo  13:25% 13,75% 11,26% 15,00% 11,93% 10,95% 12,85% 17,71% 11,67% 11,73%
126 dias Miximo  19:10% 21,57% 17,20% 23,78% 18,50% 14,80% 18,07% 22,94% 15,50% 15,81%
uteis .
II,):;:;Z 1,82% 2,57% 1,72% 2,56% 2,15% 1,26% 1,62% 1,60% 1,08% 1,15%
Mediana  16,65% 19,28% 14,55% 20,43% 15,22% 12,97% 16,47% 21,39% 13,33% 13,49%
Médio  17,54% 19,33% 15,53% 21,02% 16,68% 14,04% 16,40% 21,41% 14,50% 14,76%
Minimo  16:05% 17,77% 14,07% 19,43% 15,21% 12,68% 15,18% 19,93% 13,21% 13,40%
252 dias Miximo  18:41% 20,54% 16,10% 21,72% 17,65% 14,70% 16,88% 22,56% 15,05% 15,33%
uteis .
II,):;V;Z 0,71% 0,80% 0,59% 0,59% 0,76% 0,64% 0,48% 0,69% 0,53% 0,57%
. 17,71% 19,40% 15,79% 21,21% 16,72% 14,29% 16,63% 21,47% 14,69% 14,97%
Mediana
Médio  16,07% 17,00% 19,99% 15,37% 12,56% 14,88% 19,61% 13,32% 13,54%
Minimo  15,51% 16,85% 19,01% 14,48% 12,16% 14,40% 19,15% 12,73% 12,94%
504 dias Miximo  16,46% 17,30% 20,48% 15,95% 12,84% 15,24% 20,13% 13,63% 13,85%
uteis .
I?:;;’;z 0,35% 0,10% 0,56% 0,60% 0,25% 0,30% 0,31% 0,36% 0,37%
Mediana  16:23% 16,96% 20,33% 15,75% 12,68% 15,02% 19,66% 13,55% 13,78%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela VI — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagio ao MSCI USA em moeda original

Agg’?DES,CgA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD 118):{0) 4 5] COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ ~ NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR = ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Meédio  18,38% 18,04% 20,70% 17,40% 23,01% 18,03% 15,70% 20,20% 26,67% 15,67%
Minimo  14.15% 14,09% 14,80% 11,76% 17,20% 13,64% 12,19% 12,92% 22,50% 12,10%

12:t:iisas Miximo  2L11% 20,35% 23,71% 20,60% 26,73% 20,62% 17,72% 24,01% 29,63% 17,76%
Il,);;rv;z 2,23% 1,85% 3,09% 2,65% 3,14% 2,42% 1,70% 3,84% 2,03% 1,73%

Mediana  1876% 18,34% 21,99% 17,32% 2331% 18,03% 16,02% 21,74% 27,50% 15,98%

Meédio  19:31% 18,51% 21,97% 17,83% 24,18% 19,02% 16,68% 21,50% 27,09% 16,61%

Minimo  17:64% 17,09% 19,59% 16,40% 22,30% 17,34% 14,97% 18,99% 25,62% 14,96%

25{12t gii:s Miaximo  20,71% 19,40% 24,34% 18,54% 26,07% 20,51% 18,15% 23,74% 29,69% 18,03%
113:5:;2 0,95% 0,70% 1,61% 0,63% 1,18% 1,03% 0,98% 1,49% 1,28% 0,95%

Mediana  19:34% 18,59% 21,42% 18,16% 24,14% 18,97% 16,87% 21,54% 26,56% 16,79%

Médio  17.71% 16,45% 19,65% 15,48% 21,34% 17,39% 15,30% 19,26% 25,17% 15,20%

Minimo  17:25% 16,09% 19,40% 14,92% 20,88% 16,72% 14,87% 18,77% 24,76% 14,76%

5(:,1 gisas Miximo  18,08% 16,79% 19,86% 15,80% 21,68% 17,92% 15,70% 19,55% 25,60% 15,59%
1?;;:;2 0,27% 0,21% 0,13% 0,35% 0,16% 0,46% 0,29% 0,25% 0,17% 0,30%

Mediana  17:80% 16,53% 19,67% 15,69% 21,33% 17,59% 15,34% 19,42% 25,18% 15,25%
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(€3 5(0):7:N 9 KO Eg]l;‘IOND LEGG MASON PIPA GLOBAL VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de Nio arim Gl ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE GLOBAL LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
Calcul 201 Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
2O 019 INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR  NO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES FIC ACOES NO EXTERIOR
FI ACOES FIC ACOES FI ACOES FI ACOES s FI ACOES
Médio  18,38% 22,00% 13,23% 18,31% 18,71% 14,67% 17,27% 23,65% 13,72% 13,81%
Minimo  1415% 15,00% 11,43% 14,60% 13,36% 11,84% 13,87% 19,01% 12,14% 12,19%
126 dias Miximo  21,11% 25,56% 15,49% 21,58% 21,93% 16,68% 19,87% 26,32% 15,62% 15,82%
uteis N
Il,):jrv;‘; 2,23% 3,51% 1,24% 2,07% 2,86% 1,63% 2,00% 2,28% 1,02% 1,06%
Mediana  1876% 23,51% 12,64% 17,84% 18,92% 14,77% 18,41% 24,67% 13,30% 13,37%
Medio  19:31% 22,68% 14,57% 19,62% 19,71% 15,70% 17,99% 23,84% 14,97% 15,15%
Minimo  17:64% 20,78% 13,10% 18,00% 17,89% 14,24% 16,66% 22,26% 13,57% 13,69%
e Méximo  20,71% 24,78% 15,20% 20,40% 21,58% 16,47% 18,93% 25,57% 15,59% 15,80%
uteis N
I?:j;’;‘; 0,95% 1,23% 0,62% 0,64% 121% 0,73% 0,62% 0,94% 0,62% 0,65%
Mediana  19:34% 22,35% 14,82% 19,86% 19,36% 16,08% 18,08% 23,69% 15,29% 15,49%
Meédio  1771% 19,86% 18,90% 17,97% 13,79% 16,11% 21,55% 13,74% 13,90%
Minimo  17:25% 19,56% 17,99% 17,29% 13,54% 15,84% 21,13% 13,32% 13,46%
504 dias Miximo  18,08% 20,17% 19,37% 18,45% 14,06% 16,50% 22,09% 14,08% 14,23%
uteis N
Il,):j;’;‘; 0,27% 0,12% 0,53% 0,43% 0,17% 0,19% 0,23% 0,27% 0,27%
Mediana  17:80% 19,88% 19,23% 18,23% 13,80% 16,11% 21,47% 13,85% 14,03%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragao: Funpresp-Exe
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Tabela VII — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagdo ao MSCI Asia em moeda original

A . BRADESCO BRADESCO . BRADESCO BRADESCO
X IAPAG EUROPA GLOBAL A JAPAO PRIME GLOBAL
3 INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA
WORLD EUROPE COMPANIES

Basede  Noanode . INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO

Calculo 2019 NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR INMESTIME N NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR

NO EXTERIOR
FI ACOES

NO EXTERIOR

FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES

FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

Médio  19:02% 17,28% 19,19% 22,24% 16,80% 17,81% 15,80% 15,95% 18.41% 15,75%
Minimo  14:21% 13,91% 14,44% 15,48% 12,68% 13,73% 12,61% 11,92% 16,51% 12,56%

12&:;825 Miximo  2210% 20,07% 21,73% 26,50% 20,77% 20,42% 18,21% 19,33% 20,48% 18,25%
I?:;:’;Z 2,45% 1,81% 2,37% 3,46% 2,62% 2,15% 1,61% 2,32% 1,12% 1,64%

Mediana  19:63% 17,51% 20,09% 23,16% 16,47% 18,13% 16,08% 16,06% 18,17% 15,98%

Meédio  19:62% 18,18% 19,77% 22,80% 18,56% 18,15% 16,52% 17,30% 19,34% 16,50%

Minimo  18,15% 16,68% 18,03% 21,21% 16,68% 17,17% 15,21% 15,59% 18,32% 15,24%

25; :iisas Miximo  20,48% 18,91% 20,64% 24.37% 19,19% 18,66% 16,93% 17,90% 20,22% 16,90%
I?:;:’;Z 0,64% 0,56% 0,77% 0,84% 0,80% 0,42% 0,50% 0,68% 0,49% 0,49%

Mediana  19,76% 18,40% 19,83% 22,66% 18,97% 18,35% 16,78% 17,68% 19,35% 16,75%

Médio | 17,62% 16,70% 17,59% 20,43% 16,31% 16,82% 15,07% 15,32% 18,24% 15,01%

Minimo  16:97% 16,04% 17,09% 19,83% 15,80% 15,71% 14,32% 14,83% 17,76% 14,26%

5‘:; :‘iisas Miximo  18:07% 17,15% 17,93% 20,85% 16,63% 17,57% 15,58% 15,69% 18,55% 15,53%
II,):;:’;Z 0,40% 0,43% 0,31% 0,34% 0,32% 0,74% 0,43% 0,30% 0,22% 0,43%

Mediana  17:81% 16,93% 17,74% 20,59% 16,51% 17,22% 15,29% 15,46% 18,35% 15,23%
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KOI EDMOND
GLOBAL 5 DE LEGG MASON PIPA GLOBAL : VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de Nio arim Gl ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE (€15(0):7:\ 5 LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
C‘, Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
alculo 2019 INVESTIMENTO ~ NO EXTERIOR ~ NO EXTERIOR | 3 H1P" INVESTIMENTO INVESTIMENTO ~NO EXTERIOR '\ /ESC 0D INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR  NO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES FIC ACOES NO EXTERIOR
FI ACOES = c‘ ACOES FI ACOES FI ACOES ¢ FI ACOES
Médio  19:02% 17,77% 22,58% 27,71% 18,09% 18,24% 19,08% 19,99% 19,73% 19,97%
Minimo  14.21% 13,46% 14,77% 19,06% 13,41% 1327% 13,86% 16,30% 13,90% 13,96%
126 dias Miximo  2210% 21,01% 26,07% 32,01% 21,04% 20,55% 22,39% 23,05% 22,80% 23,15%
uteis .
1?:5:;2 2,45% 2,33% 3,54% 4,06% 2,40% 2,33% 2,62% 2,05% 2,76% 2,85%
Mediana  19,63% 18,03% 23,95% 29,43% 18,51% 19,33% 20,29% 20,40% 20,72% 20,99%
Meédio  19:62% 18,50% 22,36% 27 47% 18,46% 18,39% 19,58% 21,21% 19,85% 20,14%
Minimo  1815% 17,12% 20,81% 25,84% 17,31% 16,99% 18,12% 19,29% 18,45% 18,67%
252 dias Miximo  2048% 18,92% 23,78% 28,50% 19,04% 19,62% 20,44% 22,39% 20,99% 21,32%
uteis .
II,):;V;Z 0,64% 0,49% 0,81% 0,67% 0,47% 0,71% 0,60% 0,78% 0,66% 0,69%
Mediana  19,76% 18,73% 22,28% 27,55% 18,65% 18,48% 19,72% 21,36% 19,92% 20,22%
Médio  17,62% 16,24% 25,11% 17,00% 16,59% 17,62% 19,63% 17,79% 18,04%
Minimo  16,97% 15,81% 24,36% 15,90% 16,10% 17,06% 18,89% 17,21% 17,45%
504 dias Miximo  1807% 16,54% 25,55% 17,81% 16,98% 18,08% 20,06% 18,21% 18,50%
uteis .
I?:;;’;Z 0,40% 0,19% 0,44% 0,76% 0,29% 0,36% 0,48% 0,34% 0,35%
Mediana  17:81% 16,29% 25,37% 17,32% 16,69% 17,79% 19,94% 17,94% 18,18%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela VIII — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagio ao MSCI Europe em moeda original

Agg’?DES,CgA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD 118):{0) 4 5] COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ ~ NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR ~ ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Meédio  1817% 17,27% 14,38% 22,59% 19,59% 14,64% 15,46% 14,96% 25,11% 15,39%
Minimo  14:25% 14,16% 12,93% 14,81% 16,17% 11,59% 12,72% 12,59% 21,89% 12,64%

12:t:iisas Miximo  20,75% 19,58% 15,92% 26,68% 22,84% 17,26% 17,67% 17,51% 27,10% 17,68%
Il,);;rv;z 1,94% 1,44% 0,89% 3,58% 2,08% 1,87% 1,40% 1,50% 1,51% 1,42%

Mediana  18,36% 17,59% 14,27% 23,24% 19,01% 13,69% 15,43% 14,66% 25,30% 15,32%

Médio  18,69% 17,65% 15,29% 22,73% 20,77% 15,44% 16,23% 16,38% 25,08% 16,18%

Minimo  17:47% 16,62% 14,12% 21,29% 19,42% 14,45% 15,11% 14,89% 24,43% 15,10%

25; gii:s Miximo  19:48% 18,08% 16,02% 24,03% 21,36% 16,02% 16,80% 17,01% 26,00% 16,74%
Il,);;:;ﬁ 0,55% 0,38% 0,50% 0,72% 0,62% 0,45% 0,47% 0,65% 0,44% 0,45%

Mediana  1881% 17,83% 15,46% 22,69% 21,05% 15,57% 16,36% 16,64% 24,96% 16,30%

Meédio  17:04% 16,22% 13,90% 20,17% 18,52% 14,31% 14,91% 15,30% 22,94% 14,84%

Minimo  16,36% 15,56% 13,44% 19,50% 18,12% 13,32% 14,11% 14,45% 22,52% 14,04%

5(:,13?3 Miximo  17:45% 16,57% 14,25% 20,55% 18,91% 14,88% 15,36% 15,76% 23,29% 15,28%
1?;;:;2 0,40% 0,39% 0,24% 0,37% 0,27% 0,66% 0,50% 0,46% 0,18% 0,51%

Mediana  17:26% 16,45% 14,01% 20,36% 18,55% 14,72% 15,23% 15,53% 22,90% 15,16%

Péigina 57 de 64

Fundacao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder Executivo — Funpresp-Exe
SCN Quadra 2 Bloco A — Sala 202/203/204 — Ed. Corporate Financial Center — Brasilia — DF / 70712-900 - (061) 2020-9700
www.funpresp.com.br



FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL
DO PODER EXECUTIVO

Funpresp

KOI EDMOND
GLOBAL : e LEGG MASON  PIPA GLOBAL ' VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD  CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA CLOBAL GLOBAL
S S ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE GLOBAL LONG ONLY ABS COM EOQUITIES EQUITIES
; Amostra  INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNBRGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVE%TIMENT o MASTER
Calculo 2019 INVESTIMENTO ~ NO EXTERIOR ~ NO EXTERIOR [ oo o " INVESTIMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR o0 oo o7 INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR  NO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES FIC ACOES NO EXTERIOR
FI ACOES = c‘ ACOES FI ACOES FI ACOES £ FI ACOES
Médio 18,17% 16,39% 20,60% 25,79% 13,83% 15,29% 18,23% 20,94% 18,17% 18,40%
Minimo 14,25% 14,07% 13,49% 17,36% 11,61% 11,32% 14,05% 18,23% 13,38% 13,44%
126 dias Maximo  20.75% 18,58% 23,76% 30,03% 16,57% 17,27% 20,56% 22,95% 20,62% 20,94%
uteis .
:::22 1,94% 1,28% 3,19% 3,79% 1,56% 1,87% 1,89% 1,23% 2,18% 2,26%
Mediana  18,36% 16,30% 21,59% 27,20% 13,04% 15,68% 18,93% 21,20% 18,89% 19,13%
Médio  18.69% 17,09% 20,60% 25,73% 14,91% 15,65% 18,41% 21,54% 18,24% 18,51%
Minimo  17:47% 16,16% 19,04% 24,08% 13,87% 14,32% 17,23% 20,17% 17,01% 17,22%
252 dias Maximo  19:48% 17,65% 21,87% 26,71% 15,46% 16,95% 19,10% 22,40% 19,10% 19,40%
uteis .
::::’;g 0,55% 0,42% 0,76% 0,67% 0,41% 0,72% 0,49% 0,59% 0,53% 0,56%
Mediana 18,81% 17,31% 20,61% 25,95% 15,02% 15,71% 18,57% 21,72% 18,32% 18,60%
Médio 17,04% 15,60% 23,92% 13,98% 14,50% 17,02% 20,10% 16,61% 16,83%
Minimo 16,36% 15,29% 22,99% 12,90% 13,99% 16,35% 19,39% 15,97% 16,19%
504 dias Fn 17,45% 15,89% 24,39% 14,60% 14,86% 17,40% 20,55% 16,97% 17,21%
Maximo
uteis .
::::’;2 0,40% 0,18% 0,50% 0,74% 0,31% 0,39% 0,41% 0,37% 0,37%
Mediana  17.26% 15,68% 24.21% 14,46% 14,69% 17,24% 20,28% 16,83% 17,06%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragao: Funpresp-Exe
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Tabela IX — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagio ao NASDAQ em moeda original

Agg’?DES,CgA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD 118):{0) 4 5] COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ ~ NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR ~ ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Medio  21,41% 21,84% 24,22% 18,36% 26,47% 21,22% 19,14% 23,97% 30,06% 19,13%
Minimo  16,30% 16,97% 17,51% 12,33% 19,33% 15,82% 14,32% 15,28% 24,15% 14,25%

12:t:iisas Miximo  2455% 2447% 27,58% 21,72% 30,82% 24,43% 21,85% 28,40% 33,76% 21,89%
Il,);;rv;z 2,75% 2,37% 3,55% 2,81% 3,87% 3,02% 247% 4,62% 3,06% 2,51%

Mediana  22:29% 22,75% 26,07% 18,46% 27,37% 21,72% 20,00% 26,34% 31,55% 19,99%

Medio  21,96% 21,80% 25,07% 18,46% 27,06% 22,07% 19,68% 24,82% 30,14% 19,63%

Minimo  20,56% 20,73% 22,93% 17,34% 25,55% 20,39% 18,29% 22,55% 28,79% 18,29%

25; gii:s Miximo  2333% 22,69% 27,42% 19,19% 28,73% 23,67% 21,06% 26,99% 32,76% 20,98%
Il,);;rv;z 0,84% 0,57% 1,55% 0,52% 1,00% 1,02% 0,83% 1,38% 1,28% 0,80%

Mediana  21,87% 21,73% 24.32% 18,70% 26,85% 21,88% 19,77% 24,68% 29,51% 19,71%

Meédio  19,92% 19,26% 22,27% 16,01% 23,59% 19,65% 17,69% 22,05% 27,55% 17,61%

Minimo  19:46% 18,92% 21,96% 15,55% 22,90% 19,24% 17,36% 21,58% 26,99% 17,28%

5(:,1 gisas Miximo  20,33% 19,67% 22,55% 16,32% 23,98% 20,07% 18,13% 22,31% 28,04% 18,04%
1?;;:;2 0,23% 0,16% 0,13% 0,30% 0,21% 0,30% 0,23% 0,21% 0,22% 0,23%

Mediana  19:96% 19,23% 22,30% 16,17% 23,63% 19,72% 17,63% 22,13% 27,61% 17,55%
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GLOBAL KOl Eg]l::IOND LEGG MASON PIPA GLOBAL VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de No ano de ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE (€15(0):7:\ 5 LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
L Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
Calculo 2019 INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR VO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES = cA oo NO EXTERIOR
FI ACOES FIC ACOES FI ACOES FI ACOES € FI ACOES
Médio  2L41% 25,60% 15,15% 17,68% 22,03% 18,18% 21,19% 27,63% 16,74% 16,76%
Minimo  16,30% 17,44% 13.27% 15,48% 15,59% 14.27% 16,81% 21,75% 14,38% 14,42
126 dias Maximo  24.55% 29,78% 17,49% 20,21% 25,58% 20,80% 24,34% 30,84% 18,92% 19,01%
uteis .
::::’;2 2,75% 426% 1,38% 1,43% 3,39% 2,31% 2,62% 2,95% 1,44% 1,46%
Mediana  22:29% 27,83% 14,83% 17,11% 22,87% 18,93% 22,69% 29,25% 16,73% 16,70%
Médio  21,96% 25,91% 16,22% 18,74% 22,84% 18,93% 21,50% 27,21% 17,56% 17,66%
Minimo  20,56% 24.19% 15,14% 17,66% 20,96% 17,64% 20,57% 26,01% 16,49% 16,54%
252 dias Miximo  23,33% 27,87% 16,88% 19,40% 24,85% 19,78% 22,25% 28,85% 18,26% 18,39%
uteis .
::::’;2 0,84% 1,15% 0,46% 0,45% 1,23% 0,65% 0,46% 0,80% 0,49% 0,51%
Mediana  2L,87% 25,53% 16,39% 18,87% 22,39% 19,16% 21,54% 27,02% 17,71% 17,84%
Médio  19.92% 22,60% 18,27% 20,36% 16,50% 18,90% 24.27% 16,01% 16,11%
Minimo  19:46% 22,07% 17,53% 19,91% 16,17% 18,45% 23,56% 15,67% 15,76%
504 dias Maximo  20,33% 22,99% 18,74% 20,75% 16,82% 19,36% 24.87% 16,42% 16,51%
uteis .
::::’;2 0,23% 0,19% 0,45% 0,28% 0,17% 0,18% 0,25% 0,20% 0,20%
Mediana  19:96% 22,65% 18,55% 20,46% 16,48% 18,90% 24,27% 15,98% 16,11%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela X — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagio ao Dow Jones em moeda original

Agg’?DES,CgA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD 118):{0) 4 5] COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ ~ NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR = ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Médio  17.78% 16,86% 19,77% 17,82% 21,95% 17,24% 15,01% 19,17% 26,02% 14,97%

Minimo  13:27% 12,67% 13,66% 11,84% 16,10% 12,66% 11,23% 11,85% 21,91% 11,14%

ulftgiisas Miximo  20.94% 19,69% 23,19% 21,53% 26,04% 20,32% 17,61% 23,16% 28,54% 17,61%
I?;j:;‘; 2,49% 2,11% 3,28% 2,92% 3,30% 2,62% 1,97% 3,86% 2,01% 2,00%

Mediana  1776% 16,73% 20,65% 17,43% 21,65% 16,93% 14,80% 20,20% 26,38% 14,76%

Médio  19.09% 17,79% 21,38% 18,63% 23,53% 18,62% 16,44% 20,73% 26,63% 16,36%

Minimo  17:23% 16,15% 18,76% 17,09% 21,46% 16,76% 14,52% 18,18% 25,15% 14,50%

25; :ii:s Miximo  20,55% 18,81% 23,71% 19,30% 25,48% 20,19% 18,00% 22,94% 29,23% 17,88%
I?;j:;‘; 1,05% 0,84% 1,66% 0,72% 1,29% 1,14% 1,10% 1,53% 1,30% 1,07%

Mediana  1920% 17,97% 21,04% 18,96% 23,62% 18,65% 16,75% 20,86% 26,10% 16,66%

Médio | 17:52% 15,89% 19,11% 16,19% 20,95% 17,15% 15,14% 18,62% 24,79% 15,04%

Minimo  16.99% 15,36% 18,75% 15,60% 20,66% 16,37% 14,59% 18,03% 24,48% 14,47%

5‘:,1 ii:s Miximo | 17:88% 16,22% 19,39% 16,58% 21,26% 17,69% 15,50% 19,03% 25,12% 15,40%
1?;;:;2 0,32% 0,32% 0,21% 0,38% 0,17% 0,53% 0,37% 0,34% 0,12% 0,37%

Mediana | 17:68% 16,09% 19,21% 16,40% 20,95% 17,43% 15,34% 18,79% 24,79% 15,25%
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GLOBAL KOl EggIOND LEGG MASON PIPA GLOBAL VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de No ano de ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE (€15(0):7:\ 5 LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
L Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
Calculo 2019 INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR NO EXTERIOR INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR VO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES = cA ACOES NO EXTERIOR
FI ACOES = FI ACOES FI ACOES FI ACOES
s FIC ACOES s s s
odi 17,78% 21,03% 13,31% 20,01% 17,95% 13,87% 16,22% 22,25% 13,23% 13,35%
Médio
Minimo  13:27% 14,09% 10,81% 15,46% 12,38% 10,80% 12,46% 17,38% 11,18% 11,24%
126 dias Maximo  20.94% 24,80% 16,30% 23,61% 21,72% 16,46% 19,09% 25,01% 16,00% 16,22%
uteis .
::::’;2 2,49% 3,56% 1,82% 2,46% 3,06% 1,93% 2,22% 2,46% 1,57% 1,63%
; 17,76% 22,11% 12,40% 19,76% 17,70% 13,48% 17,15% 22,89% 12,32% 12,41%
Mediana
<o 19,09% 21,97% 15,07% 21,31% 19,31% 15,37% 17,28% 22,94% 15,03% 15,23%
Médio
Minimo  17:23% 19,97% 13,40% 19,63% 17,38% 13,70% 15,65% 21,06% 13,37% 13,52%
252 dias Maximo  20,55% 24,08% 15,71% 22,15% 21,26% 16,17% 18,39% 24,81% 15,75% 15,97%
uteis .
::::’;2 1,05% 1,27% 0,75% 0,69% 1,26% 0,86% 0,79% 1,08% 0,78% 0,80%
Mediana  19:20% 21,74% 15,47% 21,61% 19,05% 15,82% 17,46% 22,85% 15,41% 15,64%
Médio  1752% 19,26% 20,08% 17,70% 13,61% 15,66% 20,85% 13,78% 13,96%
Minimo  16,99% 19,10% 19.21% 16,91% 13.21% 15,17% 20,39% 13,22% 13,38%
504 dias Maximo  17.88% 19,46% 20,56% 18,19% 13,88% 15,94% 21,27% 14,12% 14,32%
uteis .
::::’;2 0,32% 0,07% 0,51% 0,51% 0,24% 0,31% 0,29% 0,36% 0,37%
Mediana  17:68% 19,27% 20,38% 18,01% 13,75% 15,86% 20,97% 13,99% 14,15%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragio: Funpresp-Exe
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Tabela IV — Tracking Error dos Fundos de Investimento no exterior com relagdo ao S&P 500 em moeda original

Agg’?DES,CgA BRADESCO BRADESCO BRgfgggﬁ Ll BRADESCO BRADESCO

WORLD 118):{0) 4 5] COMPANIES EX-JAPAO EUROPA GLOBAL DYNAMIC JAPAO PRIME GLOBAL
Amostra INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR NO EXTERIOR

~ ~ ~ NO EXTERIOR = = NO EXTERIOR = ~
FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FI ACOES FIC ACOES

ACCESS EQUITY ACCESS ACCESS USA

Base de No ano de

Calculo 2019

Meédio  18,33% 17,95% 20,66% 17,44% 22,92% 17,98% 15,66% 20,13% 26,54% 15,63%
Minimo  14:09% 13,90% 14,80% 11,80% 17,04% 13,58% 12,17% 12,88% 22,19% 12,07%

12:t:iisas Miximo  2L12% 20,33% 23,70% 20,69% 26,70% 20,61% 17,73% 23,97% 29,56% 17,76%
Il,);;rv;z 2,26% 1,90% 3,09% 2,65% 3,19% 2,44% 1,70% 3,83% 2,12% 1,74%

Mediana  18,69% 18,24% 21,91% 17,32% 23,20% 17,95% 15,94% 21,63% 27,41% 15,89%

Meédio  19:31% 18,48% 21,95% 17,89% 24,15% 19,01% 16,68% 21,48% 27,04% 16,61%

Minimo  17:61% 16,99% 19,57% 16,46% 22,22% 17,30% 14,95% 18,94% 25,47% 14,95%

25; gii:s Miximo  20,74% 19,41% 24,36% 18,60% 26,09% 20,55% 18,19% 23,76% 29,71% 18,07%
Il,);;:;z 0,97% 0,73% 1,62% 0,63% 1,22% 1,05% 1,00% 1,51% 1,33% 0,96%

Mediana  19:33% 18,56% 21,40% 18,22% 24,12% 18,95% 16,87% 21,50% 26,50% 16,79%

Médio  17.72% 16,44% 19,65% 15,52% 21,35% 17,40% 15,31% 19,26% 25,16% 15,21%

Minimo  17:27% 16,05% 19,39% 14,96% 20,90% 16,74% 14,90% 18,77% 24,77% 14,78%

5(:,1 iisas Miximo  18,08% 16,76% 19,86% 15,84% 21,66% 17,94% 15,71% 19,55% 25,56% 15,60%
1?;;:;2 0,27% 0,22% 0,13% 0,35% 0,16% 0,46% 0,29% 0,26% 0,16% 0,30%

Mediana  17:81% 16,54% 19,68% 15,73% 21,31% 17,60% 15,36% 19,41% 25,14% 15,27%
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(€3 5(0):7:N 9 KO Eg]l;lOND LEGG MASON PIPA GLOBAL VERDE AM ALL VERDE AM
RESEARCH ITAU US JGP HEALTH ROTHSCHILD CLEARBRIDGE EQUITIES SULAMERICA GLOBAL GLOBAL
Base de Nio arim Gl ENHANCED EQUITIES I CARE MASTER EUROPE GLOBAL LONG ONLY ABS COM EQUITIES EQUITIES
Ca Amostra INDEX EQUITY INVESTIMENTO INVESTIMENTO SYNERGY EQUITY MASTER INVESTIMENTO INVESTIMENTO MASTER
alculo 2010 INVESTIMENTO ~NO EXTERIOR ~ NO EXTERIOR | 8P Y INVESTIMENTO INVESTIMENTO —NO EXTERIOR ' [ESFIH 0 INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES FI ACOES NO EXTERIOR  NO EXTERIOR  NO EXTERIOR FI ACOES FIC ACOES NO EXTERIOR
FI ACOES FIC A(:,C)ES FI ACOES FI ACOES s FI ACOES
Medio  18,33% 21,92% 13,24% 18,41% 18,65% 14,64% 17,19% 23,55% 13,70% 13,79%
Minimo  14.09% 15,00% 11,48% 14,60% 13,17% 11,87% 13,79% 18,85% 12,15% 12,20%
126 dias Miximo  21,12% 25,53% 15,56% 21,77% 21,93% 16,68% 19,82% 26,24% 15,66% 15,85%
uteis N
Il,);jrv;‘; 2,26% 3,53% 1,26% 2,13% 2,92% 1,62% 2,02% 2,33% 1,03% 1,08%
Mediana  18:69% 23,42% 12,60% 17,96% 18,84% 14,68% 18,33% 24,56% 13,23% 13,29%
Medio  19:31% 22,65% 14,62% 19,73% 19,69% 15,70% 17,94% 23,80% 14,99% 15,17%
Minimo  17,61% 20,73% 13,15% 18,09% 17,81% 14,24% 16,59% 22,17% 13,59% 13,71%
e Méximo  20,74% 24,79% 15,23% 20,53% 21,62% 16,45% 18,93% 25,58% 15,60% 15,81%
uteis N
I?:j;’;‘; 0,97% 1,25% 0,62% 0,64% 1,25% 0,72% 0,64% 0,98% 0,62% 0,65%
Mediana  19:33% 22,31% 14,87% 19,98% 19,34% 16,07% 18,03% 23,61% 15,30% 15,51%
Meédio  1172% 19,86% 18,98% 17,98% 13,79% 16,09% 21,53% 13,75% 13,91%
Minimo  17:27% 19,56% 18,07% 17,31% 13,56% 15,82% 21,13% 13,34% 13,49%
504 dias Miximo  18,08% 20,14% 19,45% 18,46% 14,06% 16,46% 22,05% 14,08% 14,23%
uteis N
Il,):j;’;‘; 0,27% 0,11% 0,54% 0,43% 0,17% 0,20% 0,24% 0,26% 0,27%
Mediana  17,81% 19,87% 19,31% 18,24% 13,80% 16,10% 21,47% 13,87% 14,04%

Fonte: Quantum/Axis
Elaboragao: Funpresp-Exe
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ANEXO II DO EDITAL
MODELOS DE DECLARACOES

Estes documentos deverdo constar do envelope n° 02 (documentos de habilitagao),
juntamente com os demais exigidos no Edital

A - DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE

HABILITACAO
Relativamente ao Pregio Presencial n° 06/2019, ,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° , na qualidade de administrador
do FUNDO , inscrito no CNPJ/ME sob o n°

DECLARO estar ciente e que concordo com os termos do Edital, atendendo todas as
exigencias para habilitagao, incluindo aquelas que tratam da qualificagao técnica, descritas no
Termo de Referéncia, anexo I do Edital.

Conforme dispoe o artigo 11°, § 1°, da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional — CMN
—n° 4.661, de 23 de maio de 2018, o exercicio de administracio de recursos de terceiros é
completamente segregado das demais atividades das Instituicoes Participantes e de seu

Conglomerado ou Grupo Economico que possam gerar conflitos de interesse com a
FUNPRESP-EXE.

A fim de demonstrar a total separacio das dreas e/ou apresentar as regras de segregacao
adotadas, segue, anexo, documento escrito, com as regras e procedimentos relativos a
segregacao das atividades eventualmente conflituosas.

Declaro, ainda, tet:

@) pleno conhecimento das condigoes para a prestacio de servicos conforme
disciplinado no Termo de Referéncia, anexo I do Edital do Pregao Presencial n® 06/2019; e

(i1) ciéncia acerca da necessidade da manutencio das condicdes estabelecidas na
Resolucio CMN n° 4.661, de 23 de maio de 2018, durante toda a vigéncia de quaisquer
contratos firmado com a FUNPRESP-EXE.

Cidade, de de 2019.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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B - DECLARACAO DA INEXISTENCIA DE FATOS SUPERVENIENTES
IMPEDITIVOS DE PARTICIPACAO NO CERTAME

Relativamente ao Pregio Presencial n® 06/2019, ,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° , na qualidade de administrador
do FUNDO , inscrito no CNPJ/ME sob o n° ,
DECLARO, sob as penalidades cabiveis, a inexisténcia de fato superveniente que possa
impedir a sua habilitagio neste certame, conforme regulamentagdo constante da Lei n°
8666/1993 e suas alteracoes, bem como da Instrucao Normativa MP n® 05/2017, ciente da
obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores, inclusive na vigéncia contratual, caso
venha a ser contratado pela FUNPRESP-EXE.

Cidade, de de 2019.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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C - DECLARACAO DO MENOR

Relativamente ao Pregio Presencial n® 06/2019, ,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° , na qualidade de administrador
do FUNDO , inscrito no CNPJ/ME sob o n° ,

DECLARO que utilizo mao-de-obra direta ou indireta de menores de 18 (dezoito) anos para
a realizagdo de trabalhos noturnos, perigosos ou insalubres, bem como nio utiliza, para
qualquer trabalho, mio de obra direta ou indireta de menores de 16 (dezesseis) anos,
ressalvado na condi¢ao de menor aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, (vide art. 7°, inciso
XXXIII, da Constituicao Federal).

Cidade, de de 2019.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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D - DECLARACAO DE ELABORACAO INDEPENDENTE DE PROPOSTA

Relativamente ao Pregio Presencial n°® 06/2019, ,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° , na qualidade de administrador
do FUNDO , inscrito no CNPJ/ME sob o n° ,
DECLARO, para fins de participagio no certame, sob as penas da lei, em especial do art.
299 do Cédigo Penal Brasileiro, que:

o a proposta apresentada para a participagdo no certame foi elaborada de maneira
independente e o seu conteudo nao foi, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
informado, discutido ou recebido de qualquer outro participante potencial ou de fato, por
qualquer meio ou por qualquer pessoa;

° que nio tentou, por qualquer meio ou por qualquer pessoa, influir na decisio de
qualquer outro participante potencial ou de fato quanto a participar ou nao da referida
licitacao;

o que o conteudo da proposta apresentada nio sera, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, comunicado ou discutido com qualquer outro participante potencial ou de
fato da antes da adjudicaciao do objeto;

o que o conteudo da proposta apresentada para participar da nao foi, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, informado, discutido ou recebido de qualquer integrante antes
da abertura oficial das propostas; e

o que esta plenamente ciente do teor e da extensao desta declaragao e que detém plenos
poderes e informagdes para firma-la.

Cidade, de de 2019.

Assinatura do representante legal
Nome:
Cargo:
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